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| Ceny uprawnien EUA

2

W marcu 2025 r. ceny uprawnien do emisji ksztattowaty sie w przedziale ok. 65 EUR
- 72 EUR. Najpierw uprawnienia kontynuowaty trend spadkowy z potowy lutego, ktary W numerze:

przyniost korekte cen o ok. 18 EUR do wartosci 65 EUR. POZniej nastapito szybkie ) - -
»  Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na

odreagowanie cen do 72 EUR, a od 20 marca rozpoczeta sie systematyczna wyprzedaz, IyniU WLV W Mmarcu 2025 1.

ktora sprowadzita ceny do ok. 66,5 EUR. Tradycyjnie, gfownym czynnikiem wptywajaoym Naiwazniejsze Wydarzenia Zwiazane 2

na zmiennost cen uprawnien w marcu byta ich dodatnia korelacja z cenami gazu TTF funkcjonowaniem EU ETS w marcu 2025 T.
oraz plany natozenia cet importowych przez USA na towary z UE. Marcowy spadek cen  p  Ksztaftowanie sie cen uprawnien EUA na rynku
uprawnien wpisywat sie w dotychczasowy wzorzec sezonowy. W marcu 2025 r. ceny pierwatnym
uprawnien spadty o ok. 4%, podobnie jak $rednia zmiana cen w marcu w latach 2013-  »  Nowe raporty KE dotyczace wdrozenia ETS w
2024, ktdra wyniosta ok. -2.3%. sektorze morskim

»  ETS2 nowe prognozy cen uprawnien autorstwa

Czynniki PRO- SPADKOWE:

BNEF

»  Korelacja cen uprawnien ze spadkami cen na rynku gazu w UE (TTF). S T R

»  Plany natozenia cet importowych przez USA na towary z UE.

metali i stali
»  Propozycja Francji dot. ustanowienia korytarza cenowego w ETS. »  Rynek energii elektrycznej po 20241
Czvnniki PRO- WZROSTOWE: »  Unijne dobrowolne ramy certyfikagji

b Korelacja cen uprawnien z wzrostami cen na rynku gazu w UE (TTF). pochtaniania dwutlenku wegla - obecny status

Nizsze temperatury i wzrost cen surowcow energetycznych. EIC e e e

v

4
> Rozmowy UE-Wielka Brytania dot. planow potaczenia systemow handlu ETS. Pochtanianie dwutlenku wegla w oceanach
R Najwazniejsze informacje z globalnych

systemow ETS oraz pozostatych inicjatyw
Ceny uprawnien EUA na rynku wtornym (spot) ICE/EEX spadiy na przestrzeni lutego redukcji emisji C0z
i marca 2025 1. z 6940 do 6666 EUR. Srednia wazona cena EUA > Pozostale informace

z 21 dni handlowych marca wyniosta 68,61 EUR. taczny wolumen obrotow na rynku ~ »  Kalendarium najwazniejszych wydarzen
kwietnia 2025 T.

0drzucenie zawieszenia broni przez Rosje (oddalenie ryzyka ztagodzenia sankji).

wtornym ICE i EEX wyniost ok. 75,6 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen, mierzony
»  Sezonowosc cen uprawnien do emisji na

przestrzeni kilkunastu ostatnich lat

odchyleniem standardowym, wyniost1,61%, a réznica miedzy najwyzsza a najnizsza cena
w lutym siegneta 6,10 EUR. 0d poczatku 2025 r. $rednia wazona cena uprawnien EUA
Wynosi 73,19 EUR, a $rednia arytmetyczna - 73,35 EUR.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2025-2030)
w dniach od 28 lutego do 31 marca 2025 .

Data Spot Dec25 Dec26 Decz27 Decz28 Dec29 Dec30
31.mar.25 66,66 6798 69,90 7210 74,58 7150 80,70
28.1ut.25 69,40 71,00 72,98 75,22 71,62 80,49 8349
Zmiana -3,95% -4,25% -4,22% -4,15% -3,92% -3,% -3,34%

Zrddtfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

marcu 2025 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien na rynku wtdrnym w marcu 2025 .

Marzec 2025 r. przyniést dalsza zmiennost cen na rynku
uprawnien EUA. Poczatek miesiaca byt kontynuacja silnego
trendu spadkowego z lutego - ceny spadty z ok. 81 EUR w potowie
lutego do 65 EUR w dniu 6 marca br,, co oznaczato tacznie ponad
18% korekte w nieca ponad 3 tygodnie. Za pogtebienie spadkiw
odpowiadafa przede wszystkim globalna awersja do ryzyka po
ogfoszeniu przez USA planéw nafozenia szerokich cet
importowych na towary m.n. z UE (ryzyko spadku produkcji
i emisji w EU ETS), Meksyku, kanady i Chin. Dodatkowa presje na
notowania EUA wywarty spadajace ceny gazu TTF - tylko w ciggu
dwach dni przed 6 marca br. ich wartosc obnizyfa sie 0 ponad 12%.
Miedzy 7 a 19 marca br. miato miejsce odreagowanie
wezesniejszych spadkéw - ceny uprawnien wzrosty do 72 EUR.
Impulsem do wzrostéw byt silny ,short squeeze”, ktory zmusit
uczestnikow rynku do zamykania pozycji krotkich. Dodatkowo
pojawity sie doniesienia 0 intensyfikacji rozmow dotyczacych
integracji unijnego i brytyjskiego systemu ETS (wzrost cen

brytyjskich uprawnien), a takie prognozy nizszych temperatur
W Europie. Nie bez znmaczenia w kontekscie wzrostow cen
uprawnien mogta by¢ odmowa Rosji wobec zawieszenia broni
oraz spekulacje wokot rozméw pokojowych z udziatem USA
(oddalenie ryzyka zlagodzenia sankgji na Rosje i powrdt do
importu gazu). Ostatnie 10 dni marca br. przyniosty ponowng
Zmiane nastrojow na rynku. Obawy uczestnikow mogty byc
Zwigzane z mozliwym wptywem amerykanskich cet na towary z
UE, zwiaszcza z sektora hutnictwa i stali - odpowiadajacy za ok. 9%
emisji w systemie EU ETS. Wptyw na nastroje mogfa miec tez
propozycja Francji dotyczaca ustanowienia tzw. korytarza
cenowego w ETS1/ETS2 oraz wzmocnienia mechanizméw
stabilizacyjnych w ETS2, co rynek mogt odebrac jako potencjalny
element zwiekszajacy podaz uprawnien w przysztosci. Wszystko to
sprawito, ze koncowka miesigca uptyneta pod znakiem presji
podazowej, a ceny uprawnien EUA zamknety marzec w okolicach
poziomu 66,5 EUR.

» Strona 2
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w marcu 2025 T.

Pafstwa czt. UE przyjety projekt zmian rozporzadzenia
ustanawiajgcego zasady stosowania ayrektywy 2003/87/WE
Pariamenty Eurapejskiego / Rady w odniesieniv do dalszych
ustalert dotyczacych dostosowar pizydziaty bezpiatnych
uprawnieri do emisji ze wzgledu na zmiany w poziomie
aziafalnosci 7 postulowanymi przez Polske rozwigzaniami
z zakresie przydziatu bezpfatnych uprawnien do emisji dla
cieptownictwa. Zgodnie z nowym projektem, cieptownictwo
systemowe moze na korzystnych warunkach uzyskac
dodatkowe 30% bezptatnych uprawnien do emisji. Wiecej
informacji w na stronie MKiS. (7 marca)

KE poinformowata w komunikacie, ze w 2024 r. ok. 47%
energii elektrycznej wyprodukowanej w UE pochodzifo z OZE.
Wsrod panstw czt. UE najwiekszy udziat 0ZE w produkgji
energii elektrycznej z wynikiem 88,4% wykazata Dania
(gtownie dzieki energetyce wiatrowej)". Wiatr i energetyka
wodna odpowiadaty za ponad 2/3 catkowitej energii
elektrycznej wyprodukowanej z 0ZE (udziaty tych Zrodet
wynosza odpowiednio 391% oraz 29,9%). Pozostala 1/3
energii elektrycznej pochodzita z energetyki stonecznej -
22.4%, 7 biopaliw (statych, ciektych i gazowych) - 8,1%, a tylko
0,5% z energetyki geotermalnej.? (19 marca)

Przed szczytem Wielka Brytania-UE, ktory odbedzie sie
19 maja 2025 r, rzad Wielkiej Brytanii poinformowat, ze
powaznie rozwaza mozliwosct pofaczenia swojego systemu
UK ETS z EU ETS. Wielka Brytania dazy do zaciesnienia
wspotpracy w zakresie bezpieczenstwa, egzekwowania
prawa i usuwania barier handlowych z UE. Wielka Brytania
opuscita EU ETS pod koniec 2020 r. w ramach brexitu
i uruchomita wiasny ETS w 2021 1. Obecnie ceny w brytyjskim
systemie ksztaftuja sie na poziomie o ok. 45 GBP (ok. 52 EUR)
Za tone i S3 nizsze niz ceny uprawnien EUA. Zdaniem

"nastepnie Portugalia - 875 % (energetyka wiatrowa i wodna) oraz Chorwacja -
73,1% (energetyka wodna). Najmniejszy udziat 0ZE odnotowano w Luksembureu -
51%, Na Malcie - 15,1 % oraz w (zechach- 159 %. W Palsce ok. 30% energii zostato
wyprodukowanej z 0ZE.

2

4

analitykow potaczenie systemow wptynetoby na wzrost cen
w UK ETS? (20 marca)

KE zatwierdzita, zgodnie z zasadami pomocy publicznej
pafstwa, niemiecki program pomocy dla firm objetych
systemem EU ETS w celu wsparcia przeprowadzenia
dekarbonizacji ich procesow produkcyjnych. Program
Z budzetem 5 mlid EUR ma na celu pomoc niemieckiemu
przemystowi w zmniejszeniu emisji C0, w ich procesach
produkeyjnych dzieki technologiom, takim jak elektryfikacja,
skiadowanie €0, (CCS),
wychwytywanie i wykorzystywanie €0, (CCU) oraz poprawie

woder,  wychwytywanie |
efektywnosci energetycznej. Jest to kontynuacja programu
zatwierdzonego przez KE w lutym 2024 r. Projekty wspierane
W ramach programu bed3 obejmowac zmiane paliwa
w sektorze cementu i wapna, elektryfikacje w sektorze
chemicznym oraz zastapienie tradycyjnych proceséw
produkeji stali procesami bezposredniej redukgji wodoru.
Beneficjentami programu beda firmy dziatajace w sektorach
objetych EU ETS, takich jak sektor chemiczny, gipsowy
i szklarski. Projekty bedg musiaty o0siagnac 60% redukcje
emisji w ciagu trzech lat i 90% redukcje emisji do konca
wspieranego  projektu, w poréwnaniu z systemem
referencyjnym opartym na wskaznikach z systemu EU ETS.
Projekty, ktore skorzystajg z pomocy, zostang wybrane
W drodze otwartego procesu przetargowego i zostang
uszeregowane na podstawie najnizszej wnioskowanej
kwoty pomocy na tone uniknietych emisji C0,. W ramach
programu pomoc przyjmie forme 2-ustronnych kontraktéw
réznicowych na emisje (CCFD) na okres 15 lat.* (24 marca)

Dyrekcja Generalna KE ds. Dziatan w dziedzinie Klimatu (24
Cl/IMA) i EUROCONTROL®
0 wspétpracy, co jeszcze bardziej ma wzmocni¢ wspolne

podpisaty nowg umowe

> 0goInoeuropejska organizacja cywilno-wojskowa zajmujaca sie wspieraniem
europejskiego lotnictwa



https://www.gov.pl/web/klimat/darmowe-uprawnienia-do-emisji-co2-dla-cieplownictwa2
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20250319-1
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20250319-1
https://www.reuters.com/world/uk/britain-considering-linking-with-eu-carbon-market-2025-03-20/
https://www.reuters.com/world/uk/britain-considering-linking-with-eu-carbon-market-2025-03-20/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_846
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Zaangazowanie W promowanie zréwnowazonego rozwoju
lotnictwa i podejmowanie wyzwan zwigzanych ze zmianami
klimatu. Umowa pomiedzy instytucjami koncentruje sie
W szCzeg0Inosci na nowym monitorowaniu, raportowaniu
i weryfikacji (MRV) z lotnictwa oraz emisji GHG innych niz C0,.
Wspotpraca okreslona w umowie odzwierciedla statg role
EUROCONTROL we wspieraniu DG CLIMA w opracowywaniu,
doskonaleniu i wdrazaniu polityk majacych na celu
Zmniejszenie wptywu lotnictwa na klimat. Wspotpraca
EUROCONTROL z DG CLIMA kiadzie nacisk na kluczowa role
sektora lotnictwa w strategii klimatycznej UE, podkreslajac
wspolny cel redukcji emisji i zapewnienia zrownowazonych
praktyk lotniczych w przysztosci. (25 marca)

6. W ramach pakietu , A for 55" zmieniono dyrektywe EU ETS,
aby dostosowac j3 do nowego celu Unii Europejskiej -
redukgji emisji netto o 55% do 2030 r. wzgledem poziomu
Z 1990 r. W zwigzku z tym Komisja Europejska musi
dostosowac szereg przepisow, aby wdrozy¢ zmieniony
system. Obecnie prowadzone s3 konsultacje publiczne
dotyczace aktualizacji Rozporzadzenia w sprawie weryfikacji
i akredytacji (AVR), ktore uzupetnia przeglad przepiséw
dotyczacych monitorowania i raportowania emisji. Celem
Zmian jest zapewnienie, ze weryfikatorzy s3 odpowiednio
wykwalifikowani i posiadajg stosowng akredytacje.
IKonsultacje publiczne beda trwaty do 22 kwietnia 2025 T.
Wiecej informacji na (25 marca)

7. Szwajcarski Federalny Departament Srodowiska, Transportu,
Energii i Komunikacji (DETEC) rozpoczat konsultacje
W Sprawie czesciowej rewizji krajowego systemu handlu
emisjami (ETS), aby dostosowac go do unijnego systemu EU
ETS. Szwajcarski system jest powigzany z EU ETS 0d 2020 T, CO

° European Roundtable on Climate Change and Sustainable Transition
 Jncentive-aligned Export Adjustment Certificates (JAFAC)to propozycja
mechanizmu majacego na celu zniwelowanie skutkow ubocznych natozenia optat
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sprawia, ze szwajcarskie towary s zwolnione z unijnego
mechanizmu CBAM. Aby utrzymac to zwolnienie i powigzanie
Z EU ETS, Szwajcaria musi stopniowo zmniejszac przydziat
bezptatnych uprawnien do emisji w swoim systemie ETS, C0
wymaga zmian w ustawie o C0, na lata 2026-2030. Rewizja
przepisow ma na celu zapewnienie, ze Sszwajcarski ETS
bedzie rozwijat sie w zgodzie z systemem EU ETS. Zmiany
obejmuja takze dostosowanie wartosci docelowych emisji
C0; z nowych pojazdow oraz obowigzek kompensacji przez
importerow paliw. Nowelizacja przepisow ma Wejsc w zycie
1 stycznia 2026 1. Termin konsultacji uptywa 2 lipca 2025 r.8
(25 marca)

8. Europejski think thank ERCST® opublikowat raport pt.
) " ktory
stanowi odpowied? na jedno z najwazniejszych wyzwan
zZwigzanych z mechanizmem CBAM. Dokument wskazuje, ze
mimo, ze podatek graniczny CBAM ma na celu wyréwnanie
szans konkurencyjnych dla producentéw unijnych poprzez
natozenie kosztéw emisji na towary importowane, obecna
konstrukcja mechanizmu catkowicie pomija kwestie
eksportu. Brak odpowiednich rozwigzan dla eksporterow
naraza unijny przemyst na utrate konkurencyjnosci i ryzyko
tzw. ,ucieczki emisji” zwigzane z przenoszeniem produkcji
poza UE. Raport podkresla, ze rok 2025 bedzie kluczowy dla
ostatecznego okreslenia ksztattu CBAM. To wtedy zapadng
decyzje dotyczace aktow wykonawczych i delegowanych.
W zwigzku z powyzszym ERCST apeluje o pilne uzupetnienie
systemu 0 mechanizmy wspierajace  eksporterow.
Proponowane rozwigzanie to system tzw. , ncentive-aligned
Export Adjustment Certificates™, czyli niepodlegajacych
obrotowi certyfikatow eksportowych, przyznawanych na

Zwigzanych z emisjami w ramach CBAM na unijnych producentow eksportujacych
towary do krajow spoza UE. Producentom przyznawane s3 certyfikaty eksportowe
na podstawie benchmarkow emisji stosowanych w EU ETS, obliczane w oparciu o
Srednig z10% najbardziej efektywnych pod wzeledem emisyjnosci producentow w
UE lub rzeczywiste emisje towarow. Certyfikaty te bytyby ,nieprzenoszalne” (nie
mazna ich przeniesc do nastepnej fazy ETS) i niepodlegajace obrotowi (nie mozna
ich sprzedac), natomiast magthy by¢ wymieniane na uprawnienia EUA w celu
wypetnienia obowigzkow z zakresu EU ETS. Mechanizm ten zapewniatby jedynie
czesciowe pokrycie kosztow emisji zwigzanych z eksportem, unikajac nadmiernej
kompensacji i utrzymujac motywacje do dekarbonizacji. Dzieki temu systemowi,
ktory nie obejmuje transakgji finansowych, unijni producenci mogliby zachowac



https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14279-EU-Emissions-Trading-System-EU-ETS-Verification-and-Accreditation-Regulation-AVR-update-Batch-2_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/european-commission-and-eurocontrol-reinforce-cooperation-climate-change-policy-context-eu-emissions-2025-03-25_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/european-commission-and-eurocontrol-reinforce-cooperation-climate-change-policy-context-eu-emissions-2025-03-25_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/european-commission-and-eurocontrol-reinforce-cooperation-climate-change-policy-context-eu-emissions-2025-03-25_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14279-EU-Emissions-Trading-System-EU-ETS-Verification-and-Accreditation-Regulation-AVR-update-Batch-2_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14279-EU-Emissions-Trading-System-EU-ETS-Verification-and-Accreditation-Regulation-AVR-update-Batch-2_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14279-EU-Emissions-Trading-System-EU-ETS-Verification-and-Accreditation-Regulation-AVR-update-Batch-2_en
https://carbon-pulse.com/381379/
https://www.bafu.admin.ch/bafu/en/home/documentation/publications.html
https://ercst.org/solutions-for-exports-of-eu-cbam-covered-goods/
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podstawie istniejacych benchmarkow emisyjnych w ramach
EU ETS. Certyfikaty te mogiyby by¢ wymieniane na
uprawnienia EUA w kolejnym okresie rozliczeniowym,
zachowujac jednoczesnie zachety do dekarbonizacji oraz
minimalizujac ryzyko nadmiernej kompensagji i konfliktu
Z zasadami WTO. Propozycja ERCST taczy skutecznosc
$rodowiskowa ~ z  wykonalnoscia  administracyjng
i odpornoscig prawng, pozwalajac na pogodzenie ambigji
klimatycznych UE z ochrong konkurencyjnosci unijnego
przemystu. Raport rekomenduje rowniez uzupetnienie
mechanizmu 0  przejrzyste  zasady  weryfikacji
i harmonogram oceny ryzyka ucieczki emisji zwigzanego
Z eksportem, a takie rozwazenie (zasowego zawieszenia
wygaszania bezpfatnych uprawnien (tzw. ,(BAM sectors
phasing out) w sektorach szczegolnie narazonych
(25 marca).

Francja wznowita apele do UE 0 zapewnienie stabilnosci cen
na unijnym rynku CO, poprzez ustalenie korytarza”
0graniczajgcego wahania cen uprawnien do emisji, jak
wynika z rzadowego dokumentu udostepnionego agencji
Reuters. Zgodnie z dokumentem, rzad Francji zaapelowat do
UE o0 ,ustanowienia korytarza cenowego w EU ETS
zdefiniowanego zgodnie z celem UE w zakresie redukgji
emisji oraz do przegladu funkcjonowania rezerwy MSR
w celu skorygowania jej niedoskonatosci”. Francuska
minister klimatu Agnés Pannier-Runacher powiedziata, ze UE
powinna zapewni¢ dfugoterminowe sygnaty cenowe dla
firm, tak aby mogty sie one do nich dostosowac i moc
przewidzie¢ rozwoj Ssytuacji. Minister przedstawita trzy
mozliwe sciezki reformy systemu ETS:

e wieksza  przewidywalnosC cen  emisji  gazow
Cieplarnianych, oparta na regularnym raportowaniu

przez KE trajektorii referencyjnych cen ETS,

10.

Nr 156 / marzec 2025 r.

e ustanowienie korytarza cenowego zaréwno dla systemu

zarowno ETS1, jak i ETS2, zdefiniowanego zgodnie z celem
UE w zakresie redukcji emisji,

e przeglad rezerwy stabilnosci rynku - MSR w celu

wyeliminowania  zidentyfikowanych  niedociagniec,
ktore ograniczajg jej skutecznosc na rynku ETS.

Obecnie UE nie planuje przegladu systemu EU ETS w 2026 T.
Ceny w systemie EU ETS przekroczyty 80 EUR/t na poczatku
tego roku, ale nie powracity nawet do maksymalnej wartosci
ponad 100 EUR/t osiagnietej w 2023 1. Analitycy prognozuja
jednak, ze ceny moga wzrosnac do ponad 100 EUR za tone C0;
do konca dekady, poniewaz podaz uprawnien na emisje C0;
Staje sie coraz mniejsza. Korytarz cenowy ustalitby
minimalne i maksymalne limity cenowe, ograniczajac
wahania cen w systemie EU ETS." (27 marca)

Wiochy, Francja i Stowacja zaapelowaty w pismie do KE
0 uproszczenia w mechnizmie CBAM i rozwigzanie

problemow  administracyjnych  zwigzanych z  jego
wdrozeniem. Ztozona struktura tego mechanizmu moze
powodowac  opoznienia  oraz  wzrost  kosztow
administracyjnych i kosztow operacyjnych dla europejskich
przedsiebiorstw. Zdaniem panstw autorow pisma konieczne
jest uproszczenie ram regulacyjnych, aby zapewnic

operatorom jasno okreslone i uproszczone  zasady
techniczne. Ich zdaniem oparcie mechanizmu CBAM na
wstepnie zdefiniowanych wartosciach emisji dla sektorow
WVZsze€0 i nizszego szczebla® mogtoby znacznie uproscic
wymogi sprawozdawcze. Rozporzadzenie CBAM ma obecnie
zastosowanie do 6 sektoréw pilotazowych i 20 powigzanych
produktow nizszego szczebla. Jednak wiecej sektorow
i produktow nizszego szczebla moze by¢ narazonych na
ryzyko ucieczki emisji ze wzgledu na stopniowe
wycofywanie bezpfatnych uprawnien w systemie EU ETS. KE

ma rozwazyc rozszerzenie podatku granicznego CBAM na

walcowanie lub odlewanie, czyszczenie i powlekanie wyrobow stalowych.

konkurencyjnosc na rynkach miedzynarodowych, a sama konstrukgja certyfikatow

zZapewniataby zgodnosc z zasadami WT0.
n

"2 7godnie z wytycznymi KE do wdrazania CBAM procesy wyzszego szczebla to np.
produkcja towarow prekursorowych, a dziatania na rynku nizszego szczebla to np.



https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/france-demands-eu-restricts-co2-emissions-price-document-shows-2025-03-27/
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/france-demands-eu-restricts-co2-emissions-price-document-shows-2025-03-27/
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/cbam/Tłumaczenie_robocze_wytycznych_dotyczących_wdrażania_CBAM_dla_importujących_towary_do_UE.pdf
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/cbam/Tłumaczenie_robocze_wytycznych_dotyczących_wdrażania_CBAM_dla_importujących_towary_do_UE.pdf
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/cbam/Tłumaczenie_robocze_wytycznych_dotyczących_wdrażania_CBAM_dla_importujących_towary_do_UE.pdf
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emisje posrednie pod warunkiem, ze nie zagrozi to wysitkom
na rzecz dekarbonizacji i rozwazy wptyw tego mechanizmu
na konkurencyjnosc przemystu UE. KE jest zobowigzana do
przediozenia do 2028 r. sprawozdania na temat wpiywu
mechanizmu CBAM, w Szczegolnosci na ucieczke emisji,
wielkos¢ i konkurencyjnosc eksportu, przemieszczania
7asobow oraz ocene 0g0Inego stosowania rozporzadzenia.”
(27 marca)

Europejski think thank ERCST opublikowat trzeci raport
w ramach projektu Auture of Emissions Trading in the EU,
poswiecony roli systemu EU ETS w kontekscie
konkurencyjnosci europejskiego przemystu. Dokument pt.
, " analizuje, jak polityka
w kwestii cen uprawnien do emisji oddziatuje na strukture
kosztow, zdoInosc inwestycyjng oraz pozycje konkurencyjng
europejskich przedsiebiorstw. W raporcie podkreslono, ze
cho¢ wysokie ceny uprawnien EUA s3 niezbedne do
przyspieszenia dekarbonizacji, to ponoszone przez przemyst
koszty - zarowno te bezposrednio wynikajace z EU ETS, jak
i polityki klimatycznej w szerszym rozumieniu - nie moga
zagrazat jego rentownosci. Konieczne jest wywazenie
miedzy cenowym sygnatem do transformacji energetycznej
a realnymi mozliwosciami sektoréw narazonych na ryzyko
ucieczki emisji. W tym kontekscie autorzy wskazujg na
potrzebe dalszej refleksji nad rolg bezptatnych przydziatow
uprawnien, wiekszego wsparcia inwestycyjnego (zaréwno
CapEx, jak i OpEx®) oraz skutecznych mechanizmow
wyrdwnujacych warunki konkurencji na rynku globalnym -
w tym rozwoju mechanizmu CBAM. Raport zwraca takze
uwage na potrzebe dtugoterminowej przewidywalnosci
regulacyjnej, ktora jest kluczowa dla planowania inwestycji
W niskoemisyjne technologie. Wskazuje rowniez na
koniecznosc elastyczniejszego podejscia do zarzadzania

rynkiem na rynku uprawnien do emisji w obliczu

" CapEx (Lapital Expenditure) to wydatki na zakup, budowe lub modernizacje
dtugoterminowych aktywow, takich jak maszyny, budynki czy technologie. OpEx

12.
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dynamicznych zmian gospodarczych i politycznych. Autorzy
rekomenduja m.in. wigczenie pochtaniania C0; (ang. carbon
dioxide removals, CDR), zaréwno z projektow krajowych, jak
i miedzynarodowych, do EU ETS - z uwzglednieniem ich
obecnych wysokich kosztdw oraz rosnacej roli w osigganiu
celow neutralnosci  klimatycznej. Zasugerowano takze
rozwazenie rozszerzenia systemu EU ETS o nowe sektory,
takie jak spalarnie odpadéw komunalnych czy mate
instalacje, a takze ewentualny pofaczenie systemu ETST
i ETS2 po 2030 r. Raport ERCST porusza takze temat reformy
rezerwy stabilnosci rynkowej MSR (ang. Market Stability
Reserve), wskazujac na potrzebe rozroznienia miedzy
,dobra” nadwyzka (ang. ,good surplus) - wynikajaca
z redukcji emisji, a ,zta" (ang. ,bad surplus’) - bedaca
efektem np. kryzysu gospodarczego. W kontekscie
przysztosci systemu autorzy postulujg rowniez szersze
wykorzystanie instrumentow finansowych, takich jak
kontrakty roznicowe (ang. Larbon Contract for Difference
CCP), ktdre mogtyby zapewnic wieksza stabilnose cenowa
i zmniejszyc ryzyko dla inwestorow. (27 marca).

Stowarzyszenie ICAP (ang. International Carbon Action

Partnership) opublikowat raport pt.

, ktdry koncentruje sie na przysztosci systemow
ETS i ich roli w osiaganiu celow zwigzanych z neutralnoscia
emisvjng (ang. net-zero emissions) 0raz ujemnymi emisjami
(ang. net-negative emissions). Zdaniem ICAP systemy ETS
pozostaja kluczowym narzedziem polityki klimatycznej
w wielu jurysdykecjach, jednak ich rola i struktura musza
ewoluowac, aby sprostac wymaganiom dazenia do
zerowych i ujemnych emisji netto w drugiej pofowie
stulecia. Raport zwraca uwage, Ze obecnie wszystkie
systemy ETS prowadza do dodatnich emisji netto (ang. net-
positive emissions), ale przysztose tych systemow jest

(Operational Expenditure) to koszty zwigzane z biezacg dziafalnoscia firmy, np.
wynagrodzenia, media, materiaty eksploatacyjne.

> Mechanizm kontraktow roznicowych (CCfD) na uprawnienia do emisji polega na

ustaleniu statej ceny za emisje C02, przy ktorej nastepuje rekompensata roznicy,
gdy cena rynkowa uprawnien EUA jest nizsza od tej wartosci. Gdy cena rynkowa
przekracza ustalong stawke, to przedsiebiorstwo zwraca nadwyzke.



https://ercst.org/future-of-emissions-trading-in-the-eu-price-signal-and-competitiveness/
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/italy-france-slovakia-demand-changes-eu-carbon-border-levy-document-shows-2025-03-27/
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/italy-france-slovakia-demand-changes-eu-carbon-border-levy-document-shows-2025-03-27/
https://eurometal.net/italy-france-slovakia-seek-to-further-simplify-cbam/
https://icapcarbonaction.com/system/files/document/ets-reloaded-paper_final.pdf
https://icapcarbonaction.com/system/files/document/ets-reloaded-paper_final.pdf
https://icapcarbonaction.com/system/files/document/ets-reloaded-paper_final.pdf
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otwarta, a polityki mogg zmierzac w kierunku systemow
Jnet-zero” lub nawet ,net-negative”. Waznym zagadnieniem
jest wigczenie jednostek pochfaniania CO (ang. carbon
dioxide removals, CDR) do systemow ETS, co ma kluczowe
znaczenie dla osiggniecia ambitnych celow w zakresie
redukgji emisji. Regiony takie jak Wielka Brytania, Unia
Europejska i Kalifornia juz prowadza dyskusje na temat
dostosowania swoich systemow ETS do celéw neutralnosci
klimatycznej do potowy wieku, a inne kraje (regiony) mogg
podazyc za nimi, d3zac do ewolucji obecnych systemow ETS.
W raporcie zidentyfikowano pie¢ mozliwych scenariuszy
ewolucji systemu ETS w przysztosci:

e Net-positive ETS - to system, ktory skutkuje dodatnim
poziomem emisji netto - czyli emisje przekraczaja
poziom ich pochtaniania. W takim systemie nadal
emitowane s3 konwencjonalne (,zwykie") uprawnienia
do emisji, a wiaczenie jednostek pochfaniania emisji
(CDR) moze, ale nie musi by¢ dozwolone.

e Netzero ETS - to system, w ktérym emisje brutto s3
dodatnie, ale emisje netto - po uwzglednieniu
pochfaniania - wynosza zero. Konwencjonalne
uprawnienia przestajg by¢ wydawane. Emisje mog3
nadal pojawiac sie w systemie, 0 ile s3 w petni
kompensowane jednostkami pochtaniania. Taki system
eliminuje potrzebe stosowania dodatkowych polityk
rownowazacych emisje pozostate w ETS, aby 0siggnac
cel neutralnosci klimatycznej. Pozwala rowniez na
kosztowo efektywny miks redukcji emisji i ich
pochfaniania, cho¢ moze podlegac ograniczeniom
dotyczacym wykorzystania jednostek pochtaniania.
Niesie za sobg ryzyko efektu zniechecania do redukgji
(ang. abatement deterrence).

e  Net-negative ETS - to system, w ktdrym emisje brutto
pozostajg dodatnie, ale emisje netto - po uwzglednieniu
pochtaniania - s3 ujemne. Konwencjonalne uprawnienia
przestaja by¢ wydawane, a podmioty emitujace musza
umorzy¢ wiecej niz jedna jednostke pochtaniania emisji.
System ten umozliwia generowanie ujemnych emisji
tak dfugo, jak wystepuja emisje brutto w jego ramach.
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Moze jednak nadmiernie obcigzac  pozostatych
uczestnikow systemu, ktorych emisje s3 trudne do
catkowitego wyeliminowania (ang. fsard to abate
emissions).
Absolute zero ETS - odnosi Sie do ETS, w ktarym liczba
uprawnien stopniowo spada do zera, nie przewidujac
jednoczesnie  mechanizmoéw  pochfaniania — emisji.
W efekcie system taki prowadzi do catkowitego
wyeliminowania emisji objetych jego zakresem,
przeksztatcajac sie de facto w zakaz emisji, a nie
mechanizm rynkowy. Moze byc stosowany wytacznie
w sektorach, w ktorych petna dekarbonizacja jest
technologicznie i ekonomicznie wykonalna. Ze wzgledu
na brak elastycznosci moze byc postrzegany, jako
szczegolnie restrykcyjna forma polityki klimatycznej
i wigzac sie z ryzykiem ucieczki emisji w wiekszym
stopniu niz systemy dopuszczajace emisje brutto.
ETS phase out - 0znacza zakonczenie funkcjonowania
systemu handlu emisjami, co moze miec Ssens
W sytuacjach, gdy system staje sie zbyt maty, by
zapewnic¢ skuteczne sygnaty cenowe, lub gdy inne
instrumenty polityki klimatycznej uznawane s3 za
bardziej efektywne w o0sigganiu celow redukgji emisji.
Taki proces moze polegac na przeksztatceniu ETS
W podatek weglowy poprzez zniesienie obowiazku
umarzania uprawnien i wprowadzenie statej optaty za
kazda tone emisji. Wymaga to jednak stworzenia
spojnego i efektywnego  kosztowo  pakietu
alternatywnych instrumentow polityki.
Dla kazdej z powyzszych opcji, systemy ETS mogg petnic
rozne funkcje, zaleznie od specyfiki kraju i jego strategii
klimatycznej. Jednym z kluczowych wyzwan pozostaje
okreslenie, jakie emisje uznawane S3 za trudne do
zredukowania (ang. hard to abate emissions) oraz jak
pogodzi¢ ambicje klimatyczne z realiami gospodarczymi.
Raport podkresla takze wyzwania zwigzane z rozszerzaniem
zakresu ETS-0w, w tym potencjalnymi trudnosciami
administracyjnymi, a takze z ryzykiem wystapienia braku
motywacji do redukcji (ang. deterrence abatement),
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z uwagi na wiaczenie pochfaniania (CDR). Istotnym
zagadnieniem pozostaje rowniez kwestia taczenia roznych
systemow ETS pomiedzy jurysdykcjami, co wigze sie
zZ wyzwaniami wynikajacymi z roznic w celach redukgji
emisji oraz potencjalnymi problemami z kompatybilnoscia
jednostek (certyfikatow) emisyjnych. W podsumowaniu,
raport wskazuje na potrzebe dalszych analiz nad
architekturg systemow ETS, w tym nad tym, jak efektywnie
wigczyc jednostki pochtaniania do ETS, oraz nad rozwojem
polityk wspierajacych negatywne emisje netto, ktore stang
sie kluczowe w przysztych strategiach dekarbonizacji.
(27 marca).

13. German Emissions Trading authority (DEHSt) dziatajacy

w ramach Niemieckiej Agencji Srodowiska opublikowat
ciekawe statystyki dotyczace obrotu uprawnieniami EUA na
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gietdzie European Energy Exchange (EEX) na rynkach
pierwotnym (aukcjach) i wearnym (spot i futures) w 2024 .
Wolumen abrotu na rynku wtdrnym wynidst ok. 11,2 mid EUA,
co byto wielkoscig o blisko 30% wyzsza niz w 2023 1 (8,7 mld).
Najwiekszy udziat w powyzszym obrocie miat rynek
kontraktow terminowych futures na uprawnienia. 0brot na
tym rynku wyni6st ok. 10,2 mid EUA (w 2023 r- 7.9 mid), co
stanowito ok. 914% udziatu w catym rynku. Pozostaty udziat
abrotu rozfozyt sie na rynek kasowy - 920 min EUA (w 2023 1.
- 840 min) oraz pozagietdowy (transakcje brokerskie typu
0TC) - 31 min EUA (w 2023 r. - 12 min). Procentowo udziat
obrotu w rynku spot wynidst zatem ok. 8,3%, a W rynku
pozagietdowym ok. 0,3%. W 2024 r. panstwa czi. UE sprzedaty
na aukgjach facznie ok. 593 min uprawnien (w 2023 1. - 518
min). (31 marca).



https://www.dehst.de/SharedDocs/downloads/EN/auctioning/2024/2024_annual-report.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.dehst.de/SharedDocs/downloads/EN/auctioning/2024/2024_annual-report.pdf?__blob=publicationFile&v=3
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W marcu 2025 r. w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
19 aukcji uprawnien do emisji na platformie aukcyjnej gietdy EEX.
Sprzedano facznie ok. 52,76 min uprawnien, po sredniej wazonej
cenie 68,71 EUR. Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien
w lutym, tzw. cover ratio, biorac pod uwage wszystkie aukcje EUA
wynidst 1,17,

Aukcje polskich uprawnien

W marcu 2025 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita dwie
aukcje w ramach EU ETS, na ktdrych sprzedano ok. 415 min
polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 69,67 EUR. Srodki
uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukgji wyniosty ok. 288,78
min EUR. Polska aukcja wzbudzita spore zainteresowanie
kupujacych, ktorych udziat wyniost srednio 25 podmiotow.
Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost w lutym ok. 9,2 min,
€0 przetozyto Sie na cover ratipna poziomie 2,22.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w marcu 2025 1.

Cena rozliczeniaw Liczba

Aukcja PL EUR/EUA oferowanych EUA

5 marca 2072500

Przychod w EUR

140 909 275

Zapotrzebowanie
na EUA

Liczba
uczestnikow

5123 000

19 marca 735 2072500

147 812 875 4095000 198 23

Suma/Srednia 69,67 4145000

288782150

9218 000 2,22 25

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa os) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw.

cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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| Nowe raporty KE dotyczace wdrozenia EU ETS w sektorze morskim

W dniu 19 marca br. KE opublikowata dwa nowe raporty dotyczace
wdrozenia systemu handlu emisjami w sektorze transportu
morskiego oraz przegladu monitorowania, raportowania
i weryfikacji w tym sektorze:

> Raport KE w Zakresie monitorowania i warazenia systemem
EU ETS w transporcie morskim / Zegluaze®.

> Raport Komisji w Sprawie Pizeglgd rozporzaazenia (UE)
2015/757 W Sprawie  monitorowania, — 1aportowania
[ weryfikacii emisfi gazow cieplarmianych z transporty
morskiego w odniesieniv do potengalnego wigczenia
Statkaw o pojemnosci brutto ponizej 5 000, ale nie mniejszef
iz 400 ton brutto”.

Rozszerzenie EU ETS na transport morski weszio w zyCie w styczniu
2024 1. Ma ono zastosowanie od 2024 r. do statkéw o tonazu brutto
powyzej 5 tys. Gt przewozacych w celach komercyjnych zaréwno
fadunki, jak i pasazerow, a od 2027 r. rowniez statki morskie
0 pojemnosci brutto ponizej 5 tys. Gt. Wigczenie transportu
morskiego do EU ETS nastepuje po fazie przejsciowej, w ktorej
przez pierwsze dwa lata, uprawnienia do emisji majg zostac
umorzone w odniesieniu do 40% zweryfikowanych emisji
W 2024 1, 70% W 2025 T. i 100% o0d 2026 r. Poczawszy od 2026 .
system EU ETS dla transportu morskiego obejmie rowniez inne
gazy cieplarniane poza (0., a mianowicie metan (CH,) i podtienek
azotu (N.0). Zakres geograficzny systemu EU ETS dla emisji
morskich obejmuje 100% emisji z rejsow miedzy portami UE
i wewnatrz portow UE oraz 50% emisji z rejsow miedzy portem UE
a portem spoza jurysdykcji UE. KE przyjefa pierwsze sprawozdanie
z wdrozenia rozszerzonego EU ETS na transport morski, ktore
zZaczeto obowigzywac od 1stycznia 2024 r. Raport zawiera wstepna
analize wptywu objecia ok. 12 tys. duzych statkow systemem EU
ETS i ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia sprawiedliwego
wkiadu zeglugi w realizacje celow klimatycznych UE.

W raporcie przeanalizowano m.in. potencjalne ryzyko uchylania
sie od opodatkowania i obchodzenia przepisow. Nie znaleziono
jednak zadnych dowoddw na to, ze powazne zmiany na rynku
mozna bezposrednio przypisac wprowadzeniu systemu EU ETS
i nie znaleziono dowodow na ograniczenie ustug zeglugowych na
wyspy UE lub do regionow najbardziej oddalonych. W raporcie
wskazano rowniez na ograniczenia, ktore towarzyszyty
przygotowaniu przeprowadzonej analizy (np. wptyw kryzysu na
Morzu Czerwonym na ruch morski, ograniczony czas stosowania
systemu ETS w sektorze lub dostepnosc danych), a takze potrzebe
ostroznej interpretacji jej wynikow.

W raporcie wskazano, ze ponad 53 tys. mniejszych statkow
emitujacych ok. 11 min ton CO; rocznie nie jest obecnie objetych
przepisami  rozporzadzenia W  Sprawie  monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji gazow cieplarnianych. Objecie
tych statkow wymogami rozporzadzenia mogtoby zwiekszyc
emisje 0 ok. 9%, przy jednoczesnym zwiekszeniu liczby statkow
objetych regulacjami o ok. 42%. Zgodnie ze zobowigzaniem KE do
unikania nieproporcjonalnych obcigzen administracyjnych,
w analizie zbadano koszty administracyjne wdrozenia procedur
MRV dla statkow o tonazu ponizej 5 tys. Gt. Przewiduje Sie, ze
powtarzajace sie roczne koszty administracyjne zwigzane z MRV
dla mniejszych statkow beda podobne, jesli nie nieco wyzsze, niz
dla wiekszych statkow.

Te dwa raporty sg nastepstwem publikacji sprawozdania KE
7 2024 r. w sprawie emisji C0, z transportu morskiego, ktore
zawiera kompleksowe porownanie danych i analize trendow
w zakresie emisji i efektywnosci energetycznej na przestrzeni lat.
W zwigzku z tym réwnowaga miedzy kosztami administracyjnymi,
a dodatkowymi monitorowanymi emisjami gazow cieplarnianych
jest mniej korzystna dla mniejszych statkow. Z kolei raport
7auwaza, ze wartos¢ biezaca netto dodatkowych kosztow
administracyjnych dla przedsiebiorstw i wiasciwych organow jest



https://climate.ec.europa.eu/document/download/1bb8387b-bdc4-4489-9d76-7ff30239704d_en?filename=First%20report%20on%20the%20implementation%20of%20the%20ETS%20extension%20to%20maritime%20transport.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/1bb8387b-bdc4-4489-9d76-7ff30239704d_en?filename=First%20report%20on%20the%20implementation%20of%20the%20ETS%20extension%20to%20maritime%20transport.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/dc0e2810-b32c-4366-86d5-9b7ef97ad785_en?filename=Review%20of%20the%20EU%20maritime%20MRV%20regulation%20on%20the%20possible%20inclusion%20of%20smaller%20ships.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/dc0e2810-b32c-4366-86d5-9b7ef97ad785_en?filename=Review%20of%20the%20EU%20maritime%20MRV%20regulation%20on%20the%20possible%20inclusion%20of%20smaller%20ships.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/dc0e2810-b32c-4366-86d5-9b7ef97ad785_en?filename=Review%20of%20the%20EU%20maritime%20MRV%20regulation%20on%20the%20possible%20inclusion%20of%20smaller%20ships.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/dc0e2810-b32c-4366-86d5-9b7ef97ad785_en?filename=Review%20of%20the%20EU%20maritime%20MRV%20regulation%20on%20the%20possible%20inclusion%20of%20smaller%20ships.pdf
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wyzsza niz potencjat pieniezny oszczednosci emisji gazéw
cieplarnianych przypisywanych wyiacznie do rozporzadzenia
morskiego MRV. Jednak autorzy analizy sugeruja, ze mogtyby to
ulec zmianie, gdyby uwzeledniono redukcje emisji gazow
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Cieplarnianych - wynikajace réwniez z innymi dziataniami
w zakresie polityki klimatycznej poza MRV. 0Ocena tych
potencjalnych dodatkowych korzysci  zostanie rozwazona
w kontekscie przegladu dyrektywy EU ETS w 2026 1.2

|  ETS2: nowe prognozy cen uprawnien autorstwa BNEF

W nadchodzacych latach UE uruchomi nowy system handlu
uprawnieniami do emisji dla sektora transportu drogowego
i budynkow, tzw. ETS2. Wedtug analizy BloombergNEF (BNEF) pt.
opublikowanej w dniu 6 marca br,, system ten bedzie miaf duzy
wptyw na ograniczanie emisji, ale tez wywota istotny wzrost
kosztow emisji CO,, zwiaszcza w pierwszych latach dziatania.
Ponizej opisano najwazniejsze elementy raportu BNEF.

Nowy system ETS2

0d 2027 r w EU zacznie obowigzywac nowy system handlu
uprawnieniami do emisji - ETS2 - ktdry obejmie wszystkie
21 panstw czi. UE, a takze Islandie, Liechtenstein i Norwegie.
System ten bedzie dotyczyt przede wszystkim emisji z transportu
drogowego oraz budynkow, ale panstwa czi. bedg mogtly
dobrowalnie rozszerzy¢ jego zakres o inne sektory. W 2022 r.
emisje z sektordw objetych ETS2 wyniosty ok. 13 mid ton CO;, O
stanowito ok. 38% catkowitych emisji gazow cieplarnianych
w  Europejskim  Obszarze  Gospodarczym  (EEA).  Dzieki
uruchomieniu ETS2, faczny zakres obowiazywania cen natozonych
na emisje (0, w EEA wzrodnie do 78% wszystkich emisji - to
znaczacy krok w porownaniu z dotychczasowym systemem ETST,
ktory obejmuje ok. 40% emisji. Oba systemy bed3 dziatac
rownolegle, opierajac sie na podobnym mechanizmie ,cap-and-
trade” - czyli ograniczania catkowitej liczby uprawnien
i umozliwienia obrotu uprawnieniami na rynku. Celem ETS2 jest
redukcja emisji 0 642 min ton €0, do 2030 r, co odpowiada
spadkowi 0 43% wzgledem poziomu z 2005 1.

20

0Ograniczona liczba uprawnien do emisji

Analitycy BNEF przewiduja, ze ceny uprawnien do emisji wzrosng
szybko juz od poczatku funkcjonowania systemu ETS2. Powodem
bedzie ograniczona liczba dostepnych uprawnien, wynikajaca
Zambitnych celow klimatycznych UE, oraz utrzymujacy sie popyt -
wiele sektorow objetych systemem nie ma jeszcze szeroko
dostepnych, optacalnych alternatyw do redukgji emisji. Juz w 2030
r.ceny uprawnien do emisji maja 0siggnac szczyt na poziomie 149
EUR. Nawet dodatkowa podaz, wprowadzana tymczasowo na
rynek z rezerwy MSR w ramach ETS2, nie wystarczy, aby
powstrzymac ten wzrost w kratkim okresie.

Stopniowy spadek emisji

Wysokie ceny uprawnien w ETS2 bed3 jednak skutecznie
ograniczac emisje. Wedtug prognoz BNEF, do 2030 r. emisje
w sektorach objetych ETS2 spadng 21239 min ton C0, w 2025 1. do
893 min ton w 2030 r, Co 0znacza redukgje o 28%. W kolejnych
latach, od 2031r,, kiedy zakonczy sie tzw. front-loading uprawnien
- czyli wezesniejsze zwiekszenie podazy uprawnien w pierwszym
roku dziafania systemu ETS2 (w 2027 . wolumeny aukcyjne maja
zo0stac zwiekszone do 130%) - sytuacja zacznie sie stabilizowac.
Zdaniem BNEF ceny uprawnien powinny spadac i w latach 2031-
2035 srednio majq ksztattowac sie na poziomie ok. 80 EUR. Emisje
beda dalej malec i w 2035 r. 0si3gng poziom 538 min ton C0;, €O
0znacza spadek 0 57% wzgledem poziomu z 2025 T.

%' 7eodnie z obowigzujacymi przepisami dyrektywy EU ETS obowigzywanie nowego
systemu moze zostac odroczone 0 11ok.



https://about.bnef.com/blog/europes-new-emissions-trading-system-expected-to-have-worlds-highest-carbon-price-in-2030-at-e149-bloombergnef-forecast-reveals/
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/commission-adopts-two-new-reports-implementation-eu-ets-maritime-transport-and-maritime-monitoring-2025-03-19_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/commission-adopts-two-new-reports-implementation-eu-ets-maritime-transport-and-maritime-monitoring-2025-03-19_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/commission-adopts-two-new-reports-implementation-eu-ets-maritime-transport-and-maritime-monitoring-2025-03-19_en
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Rys. 1. Prognozy cen uprawnien w ETS2 w latach 2027-2035
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Source: BloombergNEF, European Commission. Note: Commission reference price is based on
€45 per metric ton of CO2 in 2020 that is indexed to consumer price inflation.

Zrodto: BNEF

Wptyw na ceny paliw i ogrzewania

Zdaniem BNEF wysokie ceny uprawnien w ETS2 powinny przetozyc
sie na realne koszty dla konsumentow. Jesli catkowite koszty
emisji zostang przeniesione na uzytkownikow koncowych, ceny
paliwa moga wzrosnac o 12-14%, a koszty ogrzewania mieszkan
nawet 0 16-21%, W zaleznosci od rodzaju uzywanego paliwa i jego
udziatu w strukturze kosztow. Aby ztagodzi¢ wptyw systemu na
spofeczenstwo, dochody z aukcji uprawnien powinny byc
przeznaczone na wsparcie gospodarstw domowych oraz na
inwestycje w technologie niskoemisyjne. Panstwa czt. UE beda
mogty wykorzystac te srodki m.in. na rozwoj odnawialnych zrodet
energii, zalesianie, poprawe efektywnosci energetycznej
budynkow czy wdrazanie technologii  wychwytywania
i sktadowania dwutlenku wegla (ang. Carbon Capture and
Storage). Wedfug prognoz BNEF, catkowite przychody z aukcji
uprawnien do emisji wyniosg 77 mld EUR w pierwszym roku
dziatania ETS2, 433 mid EUR do 2030 r.iaz 705 mid EUR do 2035 .

Prognozy cen uprawnien w poszczegolnych latach 2027-2035

Start systemu ETS2 zapowiada sie wzglednie spokojnie. W 2027,
czyli na poczatku dziatania systemu, srednia cena uprawnien do
emisji ma wyniesc ok. 60 EUR, czyli nieco powyzej referencyjnej
ceny przyjetej przez Komisje Europejska (56 EUR). Choc w tym
okresie mozliwa jest niewielka nadpodaz uprawnien, uczestnicy
rynku - majac na uwadze przyszty spadek dostepnej podazy -
moga podejmowac decyzje inwestycyjne biorac pod uwage

Coeeoaeaee .,

(nominal)

Reference
price (real

2032 2033 2034 2035 2020)

dtuzszy horyzont czasowy. 0d 2028 r, gdy podaz uprawnien
zacznie coraz wyrazniej odbiegac od rzeczywistych emisji
W scenariuszu “"business-as-usual”, ceny uprawnien powinny,
zdaniem BNEF, gwattownie rosnac. W 2028 r. majg wynosic 91 EUR
i 0siggnac maksimum w2030 1. (149 EUR). Po okresie zmniejszonej
podazy uprawnien na aukcjach (w latach 2029-2031) w zwiazku z
koniecznoscig  przekierowania uprawnien na  zwiekszenie
ptynnosci w 2027 r. (130% wolumenu), rynek uprawnien powinien
0siggnac faze rownowagi. W skutek tego, w 2032 r. ceny
uprawnien powinny spas¢ do ok. 73 EUR, a nastepnie
ustabilizowac sie na poziomie srednio 78 EUR w latach 2033-2035.
W tym okresie rynek bedzie miat niewielki, ale staty deficyt emisji
- 0k. 34 miliony ton CO; rocznie.

Silny impuls do transformacji

Wedtug analizy BloombergNEF, ETS2 bedzie stanowic silny impuls
do dekarbonizacji w sektorach, w ktorych dotychczas trudno byto
ograniczy¢  emisje. Bedzie to jednak proces wymagajacy
znacznych inwestycji, odpowiednich mechanizmow ostonowych
oraz szerokiego wsparcia spotecznego. Cho¢ wzrost cen emisji
w pierwszych latach moze by¢ odczuwalny dla gospodarstw
domowych i przedsiebiorstw, BNEF przewiduje, e w diuzszej
perspektywie system pozwoli utrzymac spadkowy trend emisji
i przyczyni sie do  rozwoju  nowoczesnych  technologii
niskoemisyjnych w catej Europie.
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Nowy plan Dziatania KE w zakresie sektora metali i stali

W dniu 19 marca br. KE ogfosita Plan Dziatania w zakresie Stali
i Metali ( ), ktéry ma na celu
wzmocnienie konkurencyjnosci sektora i zabezpieczenie jego
przysziosci. Europejski przemyst stalowy ma fundamentalne
znaczenie dla europejskiej gospodarki, zapewniajac wkiad dla
kluczowych sektorow, takie jak motoryzacja, czyste technologie
i obronnosc. Silny przemyst stalowy | metalurgiczny w Europie ma
kluczowe znaczenie dla zagwarantowania bezpieczenstwa UE
w obecnym  kontekécie  geopolitycznym i realizacji
przedstawionego ,Plany  ReArm  Furope/Readiness 2030.
Jednoczesnie sektor ten znajduje sie w krytycznym punkcie
zwrotnym, w obliczu wysokich kosztow energii, nieuczciwej
globalnej konkurencji i potrzeby inwestycji w celu ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych.

Plan dziatania ma na celu m.in.:

»  Zapewnienie przystepnych cenowo i bezpiecznych dostaw
energii dla sektora: W przypadku metali koszty energii maja
wiekszy udziat w kosztach produkcji, niz ma to miejsce
w innych branzach. Plan promuje szybszy dostep do sieci dla
energochtonnych gatezi przemystu i wspiera zwiekszone
wykorzystanie odnawialnego i niskoemisyjnego wodoru
w tych sektorach.

»  Zapobieganie ucieczce emisji: Mechanizm CBAM powinien
zagwarantowac rowne warunki konkurencyjnosci dla branzy
i zapewni¢, by przemyst spoza UE nie mogly stosowac
Jpseudo” marketingu ekologicznego, gdy do produkcji nadal
bedzie wykorzystywat s3 wysokoemisyjne zrodta energii.
W Il kwartale br. KE wyda komunikat w sprawie spasobu
rozwiazania problemu ucieczki emisji w przypadku towarow
(BAM eksportowanych z UE do krajow trzecich. Ponadto KE
przeprowadzi przeglad mechanizmu CBAM, a do konca
2025 1. przedstawi pierwszy wniosek ustawodawczy
rozszerzajacy zakres CBAM na niektore produkty koncowe
(,downstreant’) na bazie stali i aluminium oraz obejmujacy

dodatkowe  srodki  przeciwdziatajace  obchodzeniu
przepisow.

Rozszerzenie i ochrona  europejskich  zdolnosci
przemystowych: Globalna nadwyzka mocy produkcyjnych
stanowi  powazne  zagrozenie  dla  rentownosci
i konkurencyjnosci sektora. W celu ochrony sektora KE
zaproponuje nowy dtugoterminowy $rodek w celu
utrzymania wysoce skutecznej ochrony unijnego sektora
stalowego po wygasnieciu obecnych srodkow ochronnych
W pofowie 2026 1. Aby uniemozliwi¢ eksporterom omijanie
$rodkéw ochrony handlu, KE oceni réwniez wprowadzenie
,2asady topienia f odlewanid’ w celu okreslenia pochodzenia
wyrobow metalowych.

Promowanie obiegu zamknietego: KE planuje wyznaczyc
cele dla stali i aluminium pochodzacych z recyklingu
W kluczowych sektorach i ocenic, czy wiecej produktow,
takich jak materiaty budowlane i elektronika, powinno
podlegac wymogom dotyczacym recyklingu lub zawartosci
materiatdw pochodzacych z recyklingu. KE rozwazy rowniez
$rodki handlowe dotyczace ztomu metalowego, ktory jest
niezbednym surowcem do dekarbonizacji stali, w celu
zZapewnienia wystarczajacej dostepnosci ztomu.

Zmniejszenie ryzyka zwigzanego z dekarbonizacja: Przyszia
ustawa Decarbonisation Accelerator Act wprowadzi kryteria
odpornosci i zrownowazonego rozwoju dla europejskich
produktow w zamowieniach publicznych, aby zwiekszyc
popyt na niskoemisyjne metale produkowane w UE. KE
przeznaczy 150 min EUR za posrednictwem Funduszu
Badawczego Wegla i Stali w latach 2026-27 (ang. Research
Fund for Coal and Steel in 202627, a dodatkowe 600 min
EUR za podrednictwem programu Horyzont Europa”
zostanie przeznaczone na f/ean Inaustrial Deal Na etapie
zwiekszania skali KE dazy do uzyskania 100 mid EUR za
posrednictwem  /ndustrial - Decarbonisation  Bank,
korzystajac z Funduszu Innowacyjnego i innych zrodet.
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Aukcja pilotazowa o wartosci 1 mld EUR w 2025 r. bedzie
koncentrowata sie na dekarbonizacji i elektryfikacji
kluczowych procesow przemystowych.

» 0chrona wysokiej jakosci miejsc pracy W przemysle:

w przemysle stalowym i metalurgicznym ma kluczowe

| Rynek energii elektrycznej po 2024 .

Kilka tygodni temu Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE)
opublikowata raport Fectricity 2025 Analysis and forecast to
2027, 1awierajacy prognozy popytu, podazy oraz emisji na rynku
energii elektrycznej do 2027 r. Ponizej przedstawione zostaty
gtowne wnioski na podstawie publikacji.

Popyt na energie elektryczna

MAE przewiduje, Ze wzrost popytu na energie elektryczng
W okresie 2025-2027 bedzie najszybszy od Iat, a przyczynig sie do
tego rosnaca produkcja w  przemysle  oraz - wzrost
zapotrzebowania na systemy klimatyzacji i centra danych na
catym Swiecie. W 2024 r. swiatowa konsumpcja wzrosta 0 4,3%,
natomiast do 2027 r. roczny wzrost ma sie utrzymywac na
poziomie ok. 4%, co rownowazne jest 3 500 TWh - wiecej niZ roczny
popvyt na energie elektryczng w Japonii. Wartosci te kontrastuja
7 25% wzrostem w2023 r, kiedy to spadek popytu
w gospodarkach rozwinietych rownowazyt ozywienie w Chinach,
Indiach i Azji Pofudniowo-Wschodniej. Zwiekszenie popytu w tych
trzech azjatyckich gospodarkach stanowi¢ ma 85% Wzrostu
w okresie 2025-2027; ponad pofowa Swiatowego wzrostu
pochodzi¢ maz Chinz rocznym wzrostem 6% (w 2024 1. byto to 7%).
Popyt na energie elektryczng w Indiach bedzie rést $rednioracznie
w tempie 63% (w latach 2015-2024 byto to 5%). Mimo
intensywnego rozwoju W wielu wzrastajacych gospodarkach,
Afryka odnotowuje opdZnienia w procesie elektryfikacji.

22
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znaczenie dla gospodarki UE, zatrudniajac bezposrednio
i posrednio prawie 2,6 min osob. Aktywna polityka pracy
bedzie wspierac rozwej umiejetnosci i procesy
przekwalifikowania zawodowego. Europejski  przemyst
stalowy, z ok. 500 zaktadami produkcyjnymi w 22 pafistwach
czt, wnosi ok. 80 mlid EUR do PKB UE2

Chiny

Konsumpcja finalna energii elektrycznej w Chinach stanowi 28%
catkowitej konsumpcji - wiecej niz w Stanach Zjednoczonych
(USA) i Unii Europejskiej (UE), gdzie wartos¢ ta wynosi
odpowiednio 22% i 21%. Za 50% wzrostu chinskiego popytu
W latach 2022-2024 odpowiadat przemyst, a za kolejne 40% -
sektor komercyjny i mieszkaniowy. Jedna trzecia wzrostu popytu
na energie elektryczng w chinskim przemysle zwigzana byta
7 produkcja paneli fotowoltaicznych, akumulatoréw oraz
pojazdéw elektrycznych. Prognozy na okres 2025-2027 wskazuja
na utrzymanie przez przemyst najwiekszego udziatu we wzroscie
konsumpcji. W 2024 r. popyt ze strony centrow danych wynosit
w Chinach 100 TWh, a do 2027 r. wartost ta moze ulec podwojeni;
prognozy te nie s3 jednak pewne.

Kraje rozwiniete

Mimo prawie catkowitej stagnacji tacznego popytu na energie
elektryczng w gospodarkach rozwinietych w 2024 1. w poréwnaniu
z rokiem 2021, jego wzrost w cigeu kolejnych trzech lat stanowic
ma 15% wzrostu Swiatowego. Do 2027 . wzrostu doswiadczyc majq
Australia, Kanada, UE, Japonia, Korea i USA. Przyczyng
wyptaszczenia trendu po roku 2009 byto przede wszystkim
Zwiekszenie efektywnosci energetycznej w sektorach zuzycia
koncowego (gtownie oswietlenie i urzadzenia elektryczne) oraz
restrukturyzacja i przenoszenie ciezkiego przemystu w ostatnich
dekadach. Wzrost konsumpcji w najblizszych latach napedzac ma

% |EA (2025), Electricity 2025 Analysis and forecast to 2027
( ,dostep: 05.03.2025).
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Rys. 2. Zmiana produkcji energii elektrycznej w Hiszpanii, Polsce, Wielkiej Brytanii i Turcji w ujeciu rok do roku w latach 2021-2027
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rozwgj rynku pojazdow elektrycznych, systeméw klimatyzacji,
centréw danych oraz pomp ciepia.

USA

W USA popyt na energie elektryczng w 2024 1. wzrost 0 2%
wzgledem roku poprzedniego, kompensujac spadek 01,8% w 2023
r. spowodowany nizsza aktywnoscia produkeyjng i fagodna
pogoda. MAE przewiduje kontynuacje wzrostu o Srednio 2%
rocznie do 2027 r, rewidujac swoje wczesniejsze prognozy
wskazujace na wzrost na poziomie 1% w okresie 2025-2026. Do
WYZ57880 WZrostu przyczynia sie gtownie centra danych, a do
pozostatych jego Zrodet naleze¢ bedzie konsumpcja ze strony
gospodarstw domowych, sektora pojazdow elektrycznych oraz
przemystu, a takze nowych konsumentow, takich jak producenci
potprzewodnikéw.

Unia Europejska

Konsumpcja energii elektrycznej w UE spadfa 0 3% w 2022 r.
i 2023 r, doswiadczajac niewielkiego wzrostu 0 14% W 2024 r.

**|EA (2024), Electricity 2024 Analysis and forecast to 2026
( _dostep: 05.03.2025).

Przyczyna tego wzrostu byto zwiekszenie wykorzystania pomp
ciepta

i pojazdow elektrycznych oraz zwiekszony popyt ze strony
centrow danych. Konsumpcja w przemysle spadfa 0 6% w roku
2022 i 2023, a w 2024 r. popyt na energie elektryczng z tego
sektora pozostat na poziomie z roku poprzedniego. Pomimo
wzrostu produkcji oraz popytu na energie elektryczng
w przemysle chemicznym i metalurgicznym w 2024 r. przemyst
motoryzacyjny, maszynowy 0raz powigzane z nimi, odnatowaty
spadki produkgji i konsumpgji energii elektrycznej. Ceny energii
elektrycznej w UE w 2024 r. byty 0 wiele nizsze niz w roku 2022
i nieco nizsze niz w roku 2023, jednak wcigz przewyzszaty ceny

Z USA (0100%) i Chin (0 50%).
Polska

W Polsce popyt na energie elektryczng wzrdst w 2024 1.0 0,7% r/r,
a w latach 2025-2027 ma rosnac sredniorocznie ok. 11%,
korespondujac z silniejszym wzrostem gospodarczym. W 2024 1.
produkcja z 0ZE zwiekszyta sie 0 9,5%, @ w latach 2025-2027 ma
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rosna¢ zgodnie z prognoza MAE w tempie 85%. Natomiast
generacja energii elektrycznej z wegla spadta w 2024 1. 0 7%,
a w latach 2025-2027 ma kontynuowac spadek srednioroczny
w tempie 5,2%. Jak wskazano w raporcie udziat 0ZE w generacji
energii elektrycznej ma wzrosngc w latach 2024-2027 z 29% do
38%.

Produkcja energii elektrycznej
Niskoemisyjne zrodta energii

MAE przewiduje, ze produkgja energii elektrycznej z odnawialnych
2rddet energii (0ZE) oraz energetyki jadrowej catkowicie pokryje
dodatkowe Swiatowe zapotrzebowanie W okresie 2025-2027.
W 2025 r. energia elektryczna z 0ZE przewyzszy¢ ma produkcje
7 wegla i stanowi¢ bedzie ponad jedn3 trzecia $wiatowej
produkeji. W gospodarkach rozwinietych produkcja z 0ZE pokryje
dodatkowe  zapotrzebowanie na  energie  elektryczng
z naddatkiem. W Chinach udziat 0ZE ma siegac ok. 90%, jednak
trafnos¢ oszacowan zalezna bedzie od warunkéw pogodowych
oraz nieprzewidzianych zmian w konsumpgji. Produkcja
Z elektrowni stonecznych odpowiadac ma za okoto pofowe

pokrycia dodatkowej konsumpcji energii elektrycznej do 2027 .
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(w 2024 1. byto to 40%). W UE produkcja energii elektrycznej
z paneli stonecznych (PV) w 2024 1. przekroczyta te z wegla jej
udziat przekracza obecnie 10% podazy w UE. Produkcja z PV
w Chinach, USA i Indiach wzrosnie do 10% w przeciggu najblizszych
3 lat (do 2027 r.). Prognozy wskazuja, ze do 2027 r. energia
elektryczna z turbin wiatrowych przekroczy jedng trzecig
swiatowej produkeji. W Polsce w 2024 r. 0ZE doswiadczyly wzrostu
na poziomie 9,5% a W okresie 2025-2027 przewidywany jest
srednioroczny wzrost wynoszacy ok. 8,5%.

W 2025 r. produkcja energii jadrowej osiagnie nowy historyczny
szezyt, by rosnac w statym tempie przez kolejne 2 lata. Wzrost
produkcji mozliwy bedzie dzieki odnowionym reaktorom we
Francji, wznowieniu dziatalnosci reaktordw w Japonii oraz nowym
jednostkom jadrowym uruchamianym w Chinach, Indiach, Korei
i innych panstwach. Rozwoj energetyki jadrowej wigzac nalezy
miedzy innymi z aprobatg politykow, ktorzy podkreslaja
stabilnos¢ produkgji energii z atomu posrdd innych technologii
niskoemisyjnych.

Rys. 3. Udziat ujemnych godzinowych cen hurtowych energii elektrycznej w wybranych regionach w latach 2019-2024 [%)].

Fraction of negative hourly wholesale electricity prices in selected regions, 2019-2024

Europe
10%
Finland
8%
6%
Germany
4% France
Spain

2%

0% oy : : { :
2019 2020 2021 2022 2023 2024

30%

24%

18%

12%

6%

0%

Other regions

South Australia

Southern California

West Texas

d M:ﬁnesom

— U e U

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Notes. Southern Califormia corresponds to area SP15 in lhe slale's zonal regions, Central Califormnia o area ZP26 and

Northern California to area NP15. In Spain, negative electricity prices

on the day-ahead market were permitted in December

2023 following the implementation of updated rules on the operation of electricity markets In ltaly, negative prices were
previously nol allowed, bul this changed in January 2025 with the implementation of the Teslo Integrato del Dispacciamento
Elettrico (TIDE) reform. For South Australia and Victoria, five-minute interval prices were converted to hourly averages to

enable comparison
Source’ IEA Real-Time Electricity Tracker (2025)

Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity 2025 Analysis and forecast to 2027, luty 2025 .
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Wysokoemisyjne zrodta energii i emisje C0;

W 2023 r. wzrost wielkosci swiatowych emisji dwutlenku wegla
(C0,) w sektorze energii elektrycznej wyniost 14%, jednak
W 2024 r. mozna zaobserwowac spowolnienie wzrostu emisji do
1% wzeledem roku poprzedniego. Emisje (0, w sektorze nadal
p0zostajg najwyzsze w pordwnaniu z emisjami z innych sektorow
- W 2024 r. sektor energii elektrycznej wyemitowat do atmosfery
ok. 13,8 mid ton CO. W okresie 2025-2027 trend ulec ma
wyptaszczeniu, ktore wspierac ma spadek emisji w UE i USA.
Pomimo wzrostow emisji w Indiach i Azji Potudniowo-Wschodniej
udziat produkcji energii elektrycznej z wegla we wzmiankowanym
okresie ma spasc ponizej 33%. Chiny prawdopodobnie nie zmienig
swej pozycji jako najwiekszy producent energii elektrycznej
pochodzacejz wegla (ponad 50% Swiatowego udziatu) ze wzgledu
na niesprzyjajgce warunki pogodowe (np. susze, ktdre
uniemozliwiajg wykorzystanie 0ZE, takich jak hydroelektrownie®)
i fluktuacje ekonomiczne w poszczegolnych latach.

0Oszacowania dotyczace produkcji energii elektrycznej z gazu
ziemnego wskazujg na srednioroczny wzrost na poziomie 1%
W okresie 2025-2021. Podczas, gdy w Europie i obu Amerykach
przewidywany jest spadek produkcji z gazu ziemnego, w Azji
nastapic ma wzrost produkcji, ktorego gtowng przyczyng bedzie
przechodzenie ze spalania oleju na spalanie gazu na Bliskim
Wschodzie oraz rosngca konsumpcja w pozostatych czesciach Az,
WyMagajaca utrzymania elastycznosci systemu energetycznego.
W krajach, ktdre obnizajg zuzycie gazu ziemnego, surowiec ten
bedzie nadal petni¢ kluczowa role, stanowigc zabezpieczenie
zdolnosci produkeyjnych na rynku energii.

Ceny energii elektrycznej

W UE, Indiach, Wielkiej Brytanii i USA hurtowe ceny energii
elektrycznej w 2024 r. spadty srednio 0 ok. 20% w stosunku do
poziomow z 2023 1. Mimo to ceny energii elektrycznej w tych
regionach (z wyjatkiem USA i krajéw nordyckich) s3 nadal wyzsze
od wartosci sprzed pandemii Covid-19. W ostatnich latach coraz
zestsze staje sie wystepowanie ujemnych hurtowych cen

% |EA (2024), Electricity Mid-Year Update - July 2024
( , dostep:
05.03.2025).
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energii, ktore pojawity sie juz w australijskich stanach Wiktoria
i Australia Potudniowa, w pofudniowej czesci stanu Kalifornia
w USA oraz niektarych panstwach w Europie.

Najwiekszy udziat ujemnych cen w analizowanych regionach
w 2024 1. wystapit w Australii Potudniowej. W Europie liderem byta
Finlandia (8%), kolejne miejsca zajeta Szwecja (%) oraz Niemcy
i Holandia (5%). Pomimo rosnacego trendu udziatu ujemnych cen
w Europie na wiekszosci rynkow ich udziat nie przekracza 5% -
udziat ten w Polsce osiagnat okoto 2%.

Ujemne ceny sygnalizuja niewystarczajaca elastycznosc na rynku,
na ktorym produkcja energii elektrycznej w danym momencie
jest wyzsza od zapotrzebowania. Wystepowanie dopfat dla
odbiorcow energii elektrycznej zacheca¢ moze w niektorych
przypadkach do wiekszej elastycznosci (zaréwno podazy jak
i popytu) oraz rozwoju magazynéw energii, jednak najczesciej
potrzebne s3 rowniez odpowiednie rozwigzania regulacyjne,
rynkowe oraz z zakresu projektowania taryf, wspierajace
elastycznosc systemu.

Podczas, gdy dostawcy decydujg sie na doptaty w czasie
nadwyzek produkgji energii elektrycznej ponad zapotrzebowanie,
W sytuacji przeciwnej, spowodowanej przez tzw. Dunkelflaute,
czyli okres bardzo niskiej produkcji energii z turbin wiatrowych
i PV, dostawcy znaczaco zwiekszaja ceny energii. Do takich zwyzek
doszto zimg 2024/2025 w Europie Pétnocnej - mimo niewielkiego
wptywu na srednie ceny takie sytuacje sa waznym sygnatem dla
tworzenia zachet do zwiekszania elastycznosci podazy i popytu
oraz optymalizowania importu i eksportu energii elektrycznej.
Skuteczne zarzadzanie takimi zdarzeniami w ostatnim czasie
pokazato odpornasc systemu energetycznego i wspierajacych go

krotkoterminowych mechanizmow rynkowych.
Zjawiska pogodowe a bezpieczenstwo energetyczne

W styczniu 2024 r. USA doswiadczyty wielkoobszarowych przerw
w dostawie energii elektrycznej, wywotanych poteznymi burzami
w okresie zimowym. Latem 2024 r. huragany na Oceanie
Atlantyckim dotknety wiele standw w USA oraz panstwa lezace
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w regionie Karaibow, powodujac uszkodzenia oraz zakiocenia
systemow energetycznych. Przerwy w zasilaniu odnotowat takze
stan Wiktoria w Australii, gdzie burze uszkodzity infrastrukture
przesytu energii elektrycznej. W tym samym czasie w Ekwadorze
oraz Kolumbii z powodu suszy, spotegowanej przez efekt El Nifio,
Spadfa produkcja energii elektrycznej w hydroelektrowniach.
Niedabory hydroenergii wystapity takze w Meksyku, gdzie
zapotrzebowanie na energie elektryczng wzrosto dodatkowo
Z powodu fali upatow.

Podsumowanie

Wzrost popytu na energie elektryczng w ostatnich latach
powodowany jest gtownie zwiekszeniem konsumpcji w Azji,
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z Chinami na czele. W ciggu nastepnych 3 lat sytuacja nie ulegnie
Znaczacejzmianie, a srednioroczny wzrost popytu wyniesie ok. 4%.
Dodatkowy popvt zaspokoi¢ maja odnawialne zrddta energii oraz
energia jadrowa, ktorej produkgja bedzie najwieksza od lat. Gaz
ziemny ma by¢ wykorzystywany jako jeden z elementow systemu
gwarantujacych  zdolnosc  produkcji.  Choc  ceny  energii
elektrycznej spadty w 2024 r. w stosunku do roku poprzedniego,
nadal w wiekszosci regionow $wiata s3 one wyzsze niz przed
pandemig. Wyzwaniem w najblizszych latach bedzie zwiekszenie
elastycznosci systemu zarowno ze strony podazy jak i popytu,
dzieki czemu mozna bytoby zatrzymac rosnacy udziat ujemnych
cen na rynku energii elektrycznej.

| Unijne dobrowolne ramy certyfikacji pochtaniania C0 - obecny status prac

| przeglad wydarzen

Rosnaca rola pochtaniania €02

Problematyka pochtaniania i usuwania C0, nabiera coraz wiekszej
istotnosci w unijnej polityce klimatycznej. Unia Europejska
zobowigzata sie do osiggniecia neutralnosci klimatycznej do
2050 . Aby zrealizowac ten ambitny cel, niezbedne jest nie tylko
Znaczne ograniczenie emisji gazow cieplarnianych, ale takze
skuteczne usuwanie €0, z atmosfery, a pochfanianie €0, zarowno
poprzez naturalne procesy, jak i zaawansowane technologie,
odgrywac bedzie kluczowa role w tej strategii. Koniecznosc
przyspieszenia wdrazania metod usuwania dwutlenku wegla
potwierdza takze najnowszy raport Europejskiego Naukowego
KKomitetu Doradczego ds. Zmian Klimatu® (wiecej informacji na
nr 155, luty 2025).
Autorzy zwracajg przy tym uwage na koniecznost zachowania

temat tego raportu w:

integralnosci srodowiskowej tych dziatan. Nalezy podkreslic, iz
rynek zwigzany z pochtanianiem i usuwaniem 0, ma ogromny
potencjal, zaréwno w kontekscie technologicznym, jak
i ekonomicznym. W obliczu ambitnych celow klimatycznych UE,

26 European Scientific Advisory Board on Climate Change, “Scaling up carbon
aloxide removals. Recomimenaations for navigating opportunities and risks in the
FU, luty 2025 1, link:

znaczenie  innowacyjnych  technologii  pochtaniajacych

i eliminujacych €O, dynamicznie rosnie.
Rozporzadzenie CRCF i jego implementacja

W odpowiedzi na te wyzwania Komisja Europejska (KE)
opublikowata Rozporzadzenie Parlamenty Furopeiskiego i Rady
2024/3012 7 dnia 27 listopada 2024 1. w sprawie ustanowienia
unifnych ram certyfikagi trwatego pochianiania dwutlenky
wegla, technik weglochlonnych oraz skiadowania dwutienku
wegla w produktach (tzw. rozporzadzenie CRCF), ustanawiajac
pierwsze w UE ramy dla dobrowolnej certyfikacji pochtaniania
02 , rolnictwa weglowego i skiadowania wegla w produktach.
Celem tego rozporzadzenia jest zapewnienie przejrzystych
i niezawodnych ram zarzadzania, ktére pozwolg budowac
zaufanie do certyfikowanych przez UE systemow usuwania C0;
i pozwolg uniknac zjawiska greenwashingu, 1wiekszajac w ten
sposéb poziom dziafan w zakresie usuwania C0; w UE. Aby
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skutecznie wdrozyc w zycie rozporzadzenie CRCF, KE zaplanowata
podjecie nastepujacych krokow:

»  Przyjecie unijnych metodyk certyfikacji pochtaniania: KE,
przy wsparciu Grupy Ekspertéw ds. Pochianiania C0; (ang.
Expert Group on Carbon Removals CREC), ustanowi
dostosowane metodyki certyfikacji UE dla roznych typow
dziatan zwiazanych z pochianianiem dwutlenku wegla za
posrednictwem aktow delegowanych. Wsrod gtownych
typow dziatan objetych tym nowym systemem, dla ktgrych
W najblizszym czasie maja zostac opracowane niniejsze
metodyki nalezy wyroznic bezposrednie wychwytywanie
i sktadowanie (0, z powietrza (DACCS), bioenergie
z wychwytywaniem i sktadowaniem C0; (BECCS) i biowegiel,
trwate wigzanie C0, w produktach oraz rolnictwo weglowe.

> Przyjecie zasad weryfikacji przez strony trzecie: KE wyda akt
wykonawczy W celu ustanowienia zasad technicznych
dotyczacych wymogw weryfikacji przez strony trzecie,
okre$lajac procedury dotyczace systemow certyfikacji,
jednostek certyfikujacych i procesow audytu.

»  Uznanie systemow certyfikacji: KE, po przeprowadzeniu
kompleksowej oceny zasad i procedur zarzadzania,
zZatwierdzi systemy certyfikacji, ktdre spetniajg wymagania
CRCF, przyznajac im zgode na dziatanie na okres 5 lat.

Uruchomienie catego mechanizmu, w tym uznanie przez KE
pierwszych dobrowolnych systemow certyfikacji pochfaniania
i w konsekwencji pojawienie sie na rynku CO, pierwszych
jednostek pochtaniania wygenerowanych w ramach tworzonego
obecnie systemu i spetniajacych jego kryteria przewidywane jest
na poczatek 2026 r. Natomiast uruchomienie unijnego rejestru
dla systemu CRCF planowane jest w 2028 r. Do tego czasu zostang
ustanowione przez KE minimalne wymogi dotyczace rejestrow
certyfikacji, aby unikna¢ podwdjnej rejestracji dziatalnosci,
podwojnego  wydawania  ipodwejnego  wykorzystywania
certyfikowanych jednostek.
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Warsztaty KOBIZE pn. ,Pochianianie | usuwanie (0- - klucz do
neutralnosci klimatycznej UE 2050

Obserwujac rosnacy skale oraz ztozono$¢ przysziych wyzwan
zwigzanych z rozwojem rynku pochfaniania C0; W dniu 19 marca
2025 r, w Siedzibie Instytutu Ochrony Srodowiska - Panstwowego
Instytutu  Badawczego, Krajowy  Osrodek  Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami (KOBIiZE) zorganizowat warsztaty pn.
JPachianianie i usuwanie (8- - klucz do neutralnosci klimatycznej
UE 2050. Celem spotkania byfo przedstawienie instytucjom
publicznym aktualnego podejscia w UE do kwestii wiaczenia
pochfaniania i usuwania (0, do wspolnotowej polityki
klimatycznej. Wiasnie tym kwestiom poswiecone byty prezentacje
warsztatowe oraz ozywiona dyskusja pomiedzy zaproszonymi
ekspertami. Prezentacje stanowity kompendium wzajemnie
uzupetniajacych sie  elementow, opisujacych zagadnienie
pochfaniania i usuwania (0, oraz jego roli wrealizacji celu
neutralnosci klimatycznej przez UE do 2050 r. Przedstawiono
aktualne regulacje, w tym rozporzadzenie dotyczace uzytkowania
gruntéw, zmiany uzytkowania gruntéw i lesnictwa (LULUCF),
rozporzadzenie ws. dobrowolnych unijnych ram certyfikagji
pochfaniania (0, (CRCF) wraz z kalendarzem prac grupy
eksperckiej oraz innowacyjne technologie w zakresie trwatego
usuwania C0,.

Warsztaty KOBiZE, ktore zgromadzity niemal 40 uczestnikow
z takich instytucji, jak Ministerstwo Klimatu i Srodowiska,
Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi, Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju, Instytut Uprawy Nawozenia i Gleboznawstwa
Pafistwowy Instytut Badawczy (IUNG-PIB), Polskie Centrum
Akredytacji oraz Centrum Koordynacji Projektdw Srodowiskowych
Lasow Panstwowych, zakonczyty sie konkluzjg dotyczaca potrzeby
kontynuowania przeptywu informacji w zakresie problematyki
pochfaniania i usuwania C0,.

Kalendarium prac UE poswieconych wdrazaniu unijnego systemu
CRCF

Jezeli chodzi o dalsze prace i dziatania w zakresie wdrazania
unijnego systemu CRCF, wiele wskazuje, ze w 2025 r. czekac nas
beda dalsze dyskusje na te tematy, poniewaz unijna agenda
W tym obszarze planuje intensywne dziatania na rzecz realizacji
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unijnych celow klimatycznych, transformacji energetycznej oraz
wzmocnienia konkurencyjnosci gospodarczej poprzez innowacje
i inwestycje wtechnologie strategiczne. Na forum UE trwaja
bardzo intensywne prace legislacyine w tym obszarze.
Harmonogram najblizszych wydarzen z zakresu usuwania
dwutlenku wegla, organizowanych przez KE, przedstawia sie
nastepujaco:

e  Spotkanie CREG nt. metodyki CRCF dot. trwatego usuwania
(0, 26 marca 2025 r, online;

e Spotkanie CREG nt. metodyki CRCF dla rolnictwa, 8 maja
2025 1, online;

e Spotkanie CREG nt. metodyki CRCF dot. ponownego
nawadniania torfowisk, 13 maja 2025 r., online;

| Pochtanianie 0, w oceanach

Wzrasta swiadomosc koniecznoSci wigczenia pochtaniania do
wysitkow na rzecz realizacji celow klimatycznych i osiggniecia
neutralnosci  klimatycznej”.  Dziatania  redukcyjne  s3
niewystarczajace, dlatego bez trwatego usuwania C0, walka
Z globalnym ociepleniem bedzie nieskuteczna. 0 ile jednak
potencjat pochtaniania na obszarach ladowych jest mocno
0graniczony najrozniejszymi uwarunkowaniami, 0 tyle mogtoby
wydawac sie, ze oceany, ktore stanowig najwiekszy pochtaniacz
dwutlenku wegla na naszej planecie, dajg o wiele wieksze
mozliwosci w tym zakresie. Stad biorg sie projekty majgce na celu
wykorzystanie pochfaniania wod morskich. jednoczesnie toczy sie
szeroko zakrojona debata na temat konsekwencji tych dziatan dla
oceanow i rzeczywistych korzysci dla klimatu. Nadal s to
przedsiewziecia 0 o0graniczonym zasiegu, majace charakter
testowy i eksperymentalny, a ich skutki s3 stabo rozpoznane
w dtugim okresie czasu. Zachetg do podejmowania wysitkow s3

natomiast oczekiwane efekty klimatyczne, osiggane poprzez

°T Artykut powstat na bazie tekstu w Euronews:
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e Spotkanie CREG nt. metodyki CRCF dot. sadzenia drzew,
15 maja 2025 ., online;

e  Warsztaty nt. rolnictwa weglowego i zwigzanych z nim
perspektyw dla programow zakupowych kredytow CRCF,
20 maja 2025

e  Warsztaty nt. trwatego usuwania C0; i zwigzanych z nim
perspektyw dla programaw zakupu kredytow CRCF, 21 maja
2025r;

e Spotkanie CREG nt. metodyki CRCF dot. usuwania (O,
poswiecone prezentacji propozycji aktu delegowanego KE,
24 czerwea 2025 T.

Wiecej informacji na temat systemu CRCF oraz dotychczasowych
prac grupy CREG mozna znalez¢ na

zwiekszanie pochtaniania innowacyjnymi  metodami, ktore
miatyby przyczynic sie do zwalczania globalnego ocieplenia.
Problem jednak w tym, ze skala efektow tych dziatan, jak
dotychczas, jest znikoma w poréwnaniu z potrzebami.

Innowacyjne metody, projekty i startupy

Wychwytywanie dwutlenku wegla z oceandw jest stosunkowo
nowa dziatalnoscia. Coraz wiecej firm i startup’ow realizuje
przedsiewziecia, polegajace na zatapianiu w oceanie skat,
sktadnikow odzywczych, odpadow z upraw lub wodorostow,
a robig to w celu usuniecia dwutlenku wegla i zwigzania go
W wodach oceanicznych na diugi czas. Stosowana technologia
najczesciej wykorzystuje sproszkowane mineraty, np. tlenek
magnezu, ktdry pomieszany z woda jest zattaczany rurociggami
i rozpuszczany w wodzie morskiej. Wtedy dochodzi w oceanie do
reakgji tienku magnezu z dwutlenkiem wegla i przeksztatcenia €0
7 gazu w stabilne czasteczki, ktore nie beda wchodzic w interakcje



https://climate.ec.europa.eu/eu-action/carbon-removals-and-carbon-farming_en
https://www.euronews.com/green/2025/03/24/ocean-dumping-or-climate-solution-inside-the-race-to-lock-away-planet-warming-carbon-in-ou
https://www.euronews.com/green/2025/03/24/ocean-dumping-or-climate-solution-inside-the-race-to-lock-away-planet-warming-carbon-in-ou
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zatmosferg przez tysiace lat. Wapien, oliwin i inne skaty alkaliczne
daja podobny efekt. Firmy stosujgce tlenek magnezu robig to
w przekonaniu, Ze stwarza on minimalne ryzyko dla ekosystemow
morskich, planktonu lub ryb, poniewaz minerat ten jest od dawna
stosowany w zakfadach uzdatniania wody i obiektach
przemystowych do odkwaszania wody. Inne metody pochfaniania
oceanicznego  wykorzystujg zywe organizmy w  formie
specjalnych upraw wodorostow i alg, ktore wychwytuja
dwutlenek wegla z oceanu, podobnie jak drzewa z powietrza.
Hoduje sie rowniez fitoplankton w wodach przybrzeznych,
ktoremu wylewa sie sktadniki odzywcze, aby mogt przetrwac.
Z kolei giebie oceaniczne s3 miejscami diugookresowego
skiadowania weela organicznego, dzieki projektom polegajacym
na zatapianiu wiorow drzewnych, a w przysztosci - rowniez
wodorostow i by¢ moze - miazgi z trzciny cukrowej. Niektorzy
oceanografowie i zwolennicy wdrazania metod pochtaniania
dwutlenku wegla w wodach oceanicznych uwazaja, ze nadszedt
(zas, by testowac swoje koncepcje w znacznie wiekszej skali,
obejmujacej otwarte wody oceaniczne..

Finansowanie: granty, dotacje z fundacjii... kredyty weglowe

Rozwijanie nowych technologii pochtaniania i sktadowania
dwutlenku wegla w ocenach wymaga zaangazowania znacznych
finansow na wdrazanie innowacji i przeprowadzenie
proponowanych  rozwigzan. Jednoczesnie  obserwuje  sie
2Zywiotowe pojawianie sie firm, ktorym jednak udaje sie pozyskac
fundusze na realizacje swoich przedsiewziec. Srodki na swoja
(ziatalnoSc otrzymujg z grantow i dotacji, ktdre sg przyznawane
przez fundacje wspomagajace rozwoj eksperymentalnych dziatan
na rzecz klimatu.

Obiecujacym zrodtem finansowania sg rowniez kredyty weglowe,
ktore realizatorzy projektow polegajacych na pochtanianiu CO;
W oceanach zbywaja na rynku swiatowym. Brania przyznaje
otwarcie, ze bez sprzedazy kredytow nie ma szans na rozwg.
Jedna z firm ogtosita, ze pod koniec ub. roku w wyniku realizacji jej
projektu u wybrzezy Nowej Szkocji wody oceanu pochtonety 138
ton dwutlenku wegla, w zwiazku z czym dostarczyfa swoim
inwestorom tylez samo kredytdw weglowych. Ta sama firma
poinformowata, ze w lutym br. doprowadzita do pochfoniecia
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facznie 1000 ton dwutlenku wegla w oceanie. Szacuje sie, ze cata
branza sprzedata ogotem ponad 340 tys. kredytéw weglowych
morskich w zesztym roku, w poréwnaniu do zaledwie 2 tys.
kredytow cztery lata temu. Jednym z nabywcow kredytow
wygenerowanych w oceanie ma byc m.in. Microsoft. Umowy
podpisywane przez wielkie korporacje opiewajg juz na setki
tysiecy kredytow, choc¢ niekiedy pojawiaja sie doniesienia
0 drastycznym przecenianiu ilosci pochfanianego w oceanach
dwutlenku wegla.

Kontrowersje co do ingerencji w $rodowisko oceanéw

Zwolennicy wprzegniecia oceanéw do walki z efektem
cieplarnianym poprzez rozwijanie metod pochfaniania w wodach
morskich spodziewajg sie przysztych pozytywnych efektow.
Zakiadaja, e oceany ,zachowaja sie” zeodnie z ich
przewidywaniami. Wskazuja na oczekiwane korzysci i nawotujg do
intensyfikacji dziatan, gtoszac koniecznos¢ walki z globalnym
ociepleniem. Jednak w tej dziedzinie wciaz trwajq debaty na
temat kansekwencji dla $rodowiska oceanicznego, zwiaszcza jesli
strategie stosujace innowacyjne technologie zostang wdrozone
na duza skale. Krytycy twierdza, ze wysitki te postepujg zbyt
szybko i bez zastosowania nalezytych zabezpieczen. Zarzuca sie,
Ze testowanie opiera sie na niewielkiej liczbie prab i wybidrczym
rozpoznaniu uwarunkowan Srodowiskowych. Wylicza sie
niepewnosci co do wpiywu na ekosystemy morskie i potencjalny
brak kontroli nad rozprzestrzenianiem sie chemikaliow
wprowadzanych do wod oceanicznych. Wobec mozliwych
zagrozen dla zycia biologicznego wod morskich podlegajacych
wptywowi duzych ilodci substancji majacych doprowadzi¢ do
zwiekszenia pochfaniania, fakt ze mineraly wykorzystywane do
wytworzenia tych substancji pochodza z odlegtych czesci Swiata
(chodzi o tysigce ton oliwinu wysylanego z Norwegii przez
Atlantyk do Karoliny Pdtnocnej, tlenku magnezu wydobywanego
W Hiszpanii i przewozonego do Kanady, podobnie jak
wodorotlenku magnezu z Chin itd.) wydaje sie by¢ mniej istotny
niz zmiany w srodowisku oceanicznym. Zasadniczg watpliwosc
budzi wiasciwe rozpoznanie patencjalnie diugotrwatego wptywu
na oceany, wywotanego stosunkowo krotkotrwatymi dziataniami
podejmowanymi w ramach realizacji projektow. Zarzuca sie im
rowniez to, Ze nie majg zadnych planéw naprawczych. Sami
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zaangazowani naukowcy przyznaja, ze nadal istnieje wiele
niewiadomych, choc wciagz odkrywajg nowe szczegoty dotyczace
tego, jak ocean pochtania i przetwarza wegiel, a wszelkie
substancje, ktare dodaja do wody morskiej, moga opasc na dno,
zostac rozcienczone lub wyniesione na wieksze odlegtosci, co
utrudnia Sledzenie reakgji ekosystemu.

Protesty spotecznosci lokalnych

Nadmorskie spotecznosci lokalne niejednokrotnie dawaty wyraz
swojego zaniepokojenia  poczynaniami  firm  realizujgcych
projekty w zakresie pochtaniania morskiego. Protesty spofeczne
doprowadzity do ograniczenia skali niejednego przedsiewziecia,
polegajacego na spuszczaniu ogromnych ilosci chemikaliow do
morza. Tak byto np. z projektem dotyczacym wprowadzenia do
wod oceanicznych roztworu wodorotlenku sodu, a ktorego
planowana ilos¢ zostata zmniejszona, pod wptywem protestow,
do Va. Sprzeciwy wyrazajg szczegolnie rybacy, obawiajacy sie
negatywnych skutkow oddziatywania substancji chemicznych na
skorupiaki, na ryby i ich ikre, na cata ton wodna. Protesty
organizujg takze inni mieszkancy wybrzezy i mitosnicy przyrody.
Maja obawy, Ze cokolwiek zostanie wprowadzone do oceanu, to
nie bedzie mogto by¢ juz stamtad zabrane z powrotem. Istotne s3
rowniez zastrzezenia agencji rzadowych i regionalnych,
dziatajacych na rzecz ochrony Srodowiska, zwtaszcza srodowiska
morskiego. Ich opinie najczesciej s3 bardzo ostrozne, wyrazaja
wiele uwag negatywnych i przedstawiajg szereg warunkow do
spetnienia. Wydawane przez nie pozwolenia czesto znacznie
0graniczajg zakres projektow pochtaniania, stawiajg im za to
bardziej szczegGtowe wymagania, np. dotyczace monitorowania
gatunkow etebinowych itp.

Trwatos¢ wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla

Trwatosc procesu pochtaniania stanowi istotny problem, zarowno
na ladzie jak i w oceanach. Jest to szczegolnie wazne dla firm
zajmujacych sie glonami, widrami drzewnymi lub innymi
materiatami organicznymi, poniewaz w zaleznosci od tego, gdzie
one rozktadaja sie, mogg uwalniac dwutlenek wegla z powrotem
do atmosfery w roznym czasie. Im giebiej, tym diuzej wegiel
pozostaje uwieziony w materii organicznej roslin i glonow,
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a Szacowana skala trwafosci magazynowania moze miec
rozpietos¢ od piecdziesieciu lat do nawet trzech tysigcleci.
Skutecznost dziatan zalezy zatem nie tylko od zastosowanej
technologii, ale rowniez od obszaru oceanicznego i jego
giebokosci, co ma oczywiste przetozenie na koszt catego
przedsiewziecia.

Skala dziatan wykorzystujacych pochtanianie oceaniczne

Nawet jesli opisywane rozwigzania sprawdza sie w diuzszej
perspektywie, to wiekszosc firm dziata obecnie na zbyt mafg
skale, aby mie¢ wpiyw na klimat. Rozszerzenie ich dziatalnosci
W Ccelu osiggniecia celow klimatycznych bedzie wymagato
ogromnych ilosci zasobow, energii i srodkow finansowych. Ale nie
tylko, poniewaz znaczenie bedzie miat rdwniez dostep do
wybrzezy i obszaru wykorzystanego oceanu. 0szacowano, ze
wptyw na globalne ocieplenie mozna bytoby osiggnac dopiero
przy wykiadniczym wzroscie hodowli wodorostow i alg,
rozprzestrzenionych na niemalze dwdch trzecich linii brzegowej
$wiata. Konieczne bedzie réwniez wykorzystanie otwartych wod
oceanicznych. Przykiadem moze byc przeniesienie testow
hodowli glondw z Karaibow na Atlantyk pomiedzy Brazylia
a Afryka Zachodnia, gdzie planuje sie zatozy¢ farme sargassowa
0 szerokosci ponad 300 km.

Dalszy rozw0j technologii pochtaniania oceanicznego

choc istnieje ryzyko, ze stosowanie technologii pochtaniania
oceanicznego bedzie miato skutki, ktorych nie da sie od razu
wykryc¢ w matych probach, a ktore ze wzgledu na globalny obieg
wod moga byc odczuwalne na catym Swiecie, to rozwdj branzy
trwa. Jednoczesnie toczy sie debata dotyczaca przyzwolenia na
omawiane dziafaniaiich zasieg. To co jest z pewnoscig najbardzie]
korzystne w poszukiwaniu nowych metod pochfaniania, to rozwoj
nauki i badan oceanu, poniewaz poszerzanie rzetelnej wiedzy
sprzyja  dostarczaniu - wiarygodnych informacji - stuzacych
podejmowaniu optymalnych decyzji.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

17 marca - Chiny wznowity swoj dobrowolny rynek
jednostek redukcji emisji po 8 latach przerwy, co
spowodowato gwattowne wahania cen. Jednostki w ramach
China Certified Emissfon Reduction (CCER) wzrosty
poczatkowo 0 21%, by pozniej spasc o 17%. Te zmiany
odzwierciedlajg silny popyt poczatkowy i ograniczong
podaz. Program CCER jest kluczowy dla chinskiego rynku,
umozliwiajac firmom handel jednostkami. Program,
zarzadzany przez Ministerstwo Ekologii i Srodowiska,
promuje inwestycje w czystg energie i redukcje emisji.
Chiny zatwierdzity 9 nowych projektow, ktore maja
dostarczy¢ 9,5 min ton jednostek CCER w 2025 r, w tym
farmy wiatrowe na morzu i elektrownie solarng.?

19 marca - Indonezja planuje rozszerzy¢ systemu handlu
emisjami C0, na dziewiec sektorow przemystowych do
2027 1. Ministerstwo Przemystu zamierza obja¢ tym
systemem branze takie jak cement, tekstylia, stal i metale,
papier i celuloza, ceramika i szkto, zywnosc i napoje,
nawozy, transport oraz chemikalia. Dziatanie to jest czescia
szerszych wysitkow na rzecz redukcji emisji  gazow
cieplarnianych i obejmuje rowniez standaryzacje zielonych
technologii w przemysle. W lutym 2023 r. Ministerstwo
Energii i Zasobow Mineralnych Indonezji uruchomito handel
emisjami dla 99 elektrowni weglowych podtaczonych do
krajowej sieci energetycznej, 0 tacznej mocy 33,6 GW.
W pierwszym roku dziatania systemu przewidywano handel
ok. 0,5 MtC0, z cenami w przedziale od 2 do 18 USD za tone
(0 . Indonezja zaktualizowata swoje Krajowe Wkiady
(NDC), zwiekszajac cel redukeji emisji na 2030 1. z 29% do
31,89% w scenariuszu ,bez dodatkowych dziatan” oraz z 41%

do 432% w scenariuszu ,z dodatkowymi dziataniami”,
W pordwnaniu z prognozami opartymi na dotychczasowych
dziafaniach. W sektorze energetycznym planowana jest
redukcja emisji 0 358 MtCOzew. (12,5%, ,bez dodatkowych
dziatan”) oraz 446 Mtz (155% ,Z dodatkowymi
dziataniami”).?

20 marca - Amazon ogtosit rozpoczecie sprzedazy kredytow
weglowych swoim dostawcom, klientom biznesowym oraz
innym firmom, umozliwiajac im kompensacje wfasnych
emisji 0, To pierwsza inicjatywa Amazona w zakresie
sprzedazy takich kredytow, cho¢ wczesniej firma
angazowafa sie w ustalanie standardow jakosci oraz
inwestowata w projekty ochrony lasow, rekultywacji
zdegradowanych terendw i usuwania C0. Amazon
zaznaczyh, ze jego kredyty beda dostepne dla firm, ktore
spefniajg okreslone warunki, w tym posiadajg cel
0siggniecia zerowej emisji netto obejmujacy ich wtasne
emisje oraz te w tancuchu dostaw. Dodatkowo firmy te
musza regularnie mierzy¢ i publicznie raportowac swoje
emisje gazow cieplarnianych. W programie uczestnicza juz
takie firmy jak Flickr, Seneca oraz Corsair.™

20 marca - Nowe zasady SBTi (ang. Science Based Targets
Initiative) dotyczace usuwania (0, z atmosfery s3
krytykowane przez niektorych przedstawicieli systemow
offsetowych, ktorzy uwazajg, ze nadal s3 zbvt restrykcyjne.
Choc¢ zmiany wprowadzajg pewne ufatwienia, nie wystarcza
one, by zwiekszy¢ popyt na pochfanianie C0. W opinii
przedstawicieli rynkow offsetowych, wieksza elastycznosc
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https://carboncredits.com/china-revives-its-carbon-credit-market-price-swings-future-outlook/
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https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/amazon-sell-carbon-credits-suppliers-customers-2025-03-20/
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i innowacje s3 kluczowe, by przyciagnac inwestycje
w technologie zwigzane z pochfanianiem €0,

26 marca - Chiny ogtosity plany rozszerzenia krajowego
systemu handlu emisjami (ETS) o sektory stali, cementu
i aluminium, co obejmie dodatkowe 15 tys. firm
zobowigzanych do zakupu uprawnien na pokrycie swoich
emisji. Ta ekspansja spowoduje, ze systemem bedzie objete
60% emisji Chin. Chinski system handlu emisjami,
uruchomiony w 2021 r, obecnie obejmuje ok. 5 mid ton
emisji z ponad 2,2 tys. firm energetycznych. Firmy otrzymuja
przydziaty bezptatnych uprawnien, a te, ktore przekraczaja
swoje limity, musza kupowac dodatkowe uprawnienia na
rynku. W przypadku nowych sektoréw, poczatkowe
przydziaty beda wystarczajace na pokrycie emisji z 2024 r.
i beda stopniowo zmniejszane.

26 marca - Analiza wykonana przez Organizacje Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz Program Narodow
Zjednaczonych ds. Rozwoju (UNDP) wskazuja, Ze dziatania
na rzecz rozwigzania kryzysu klimatycznego moga
przyczynic sie do wzrostu gospodarczego na catym swiecie.
Zgodnie z raportem, wyznaczenie ambitnych celdw redukcji
emisji gazow cieplarnianych oraz wdrozenie odpowiednich
polityk moze skutkowac wzrostem globalnego PKB 0 0,23%
do 2040 r. Diugoterminowo, do 2050 r, korzysci
ekonomiczne bed3 jeszcze bardziej widoczne, zwiaszcza
w kontekscie uniknietych szkdd zwigzanych ze zmianami
klimatycznymi. W szczegdlnosci gospodarki  rozwiniete
moga doswiadczy¢ wzrostu PKB per capita 0 60% do 2050 T,
podczas gdy kraje o nizszych dochodach mog3 osiagnac
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wzrost 0 124% w porownaniu do poziomow z 2025 T.
Inwestowanie w redukcje emisji mogtoby rowniez
WyCiggnac 175 min 0sob z ubdstwa do konca tej dekady.
Z kolei brak dziatan w tej kwestii moze doprowadzic do
utraty 1/3 globalnego PKB w tym stuleciu®

21 marca - Wedfug wstepnych szacunkow, w 2024 T.
catkowita emisja gazow Cieplarnianych w Wielkiej Brytanii
wyniosta 371 MtC0x, CO Oznacza sSpadek o 4%
W poréwnaniu z 2023 1. (385 MtCOx). EMisje 53 0 54%
nizsze niz w 1990 r, a dwutlenek wegla stanowi ok. 78%
catkowitej emisji w 2024 r. Gtowne czynniki redukcji emisji
w 2024 1. to zmniejszenie zuzycia gazu i wegla w sektorze
energetycznym i przemysle.  Emisje  z  sektora
energetycznego spadty 0 15% (tj. 0 6 MtCOxq,) dzieki
Zwiekszonemu importowi energii elektrycznej, wiekszej
produkcji OZE oraz zamknieciu ostatniej elektrowni
weglowej we wrzesniu 2024 1. Emisje z sektora
przemystowego spadty 0 9% (5 MtC0seiw.), EtoWNIe Z powodu
zamkniecia wielkich piecow w hutnictwie zelaza i stali oraz
Zmniejszonego zuzycia wegla. Emisje z sektora transportu
krajowego spadty 0 2% (2 MtCOz), Stownie z powodu
Zmniejszenia zuzycia oleju napedowego w pojazdach
drogowych, przewazajacego nad wzrostem  zuzycia
benzyny. Sektor transportu  krajowego  pozostaje
najwiekszym emitentem, odpowiadajac za ok 30%
catkowitej emisji. Emisje z budynkow i uzytkowania
produktéw wzrosty 0 2% (1 MtC0k) Z powodu wiekszego

Zuzycia gazu.®



https://www.responsible-investor.com/new-sbti-rules-not-enough-to-drive-demand-for-carbon-removals-say-offset-schemes/
https://www.responsible-investor.com/new-sbti-rules-not-enough-to-drive-demand-for-carbon-removals-say-offset-schemes/
https://www.reuters.com/sustainability/china-expand-carbon-trading-market-steel-cement-aluminium-2025-03-26/
https://www.reuters.com/sustainability/china-expand-carbon-trading-market-steel-cement-aluminium-2025-03-26/
https://www.theguardian.com/environment/2025/mar/26/tackling-climate-crisis-will-increase-economic-growth-oecd-research-finds
https://www.theguardian.com/environment/2025/mar/26/tackling-climate-crisis-will-increase-economic-growth-oecd-research-finds
https://assets.publishing.service.gov.uk/media/67e4060df356a2dc0e39b4cd/2024-provisional-greenhouse-gas-emissions-statistics-statistical-release.pdf
https://assets.publishing.service.gov.uk/media/67e4060df356a2dc0e39b4cd/2024-provisional-greenhouse-gas-emissions-statistics-statistical-release.pdf
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Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Sekretariat
Konwencji  Klimatycznej (UNFCCC) opublikowat dane
dotyczace projektow CDM (ang. [fean Development
Mechanism, COM - mechanizm czystego rozwajt) , 7 ktorych
wynika, ze na koniec marca byto 7837 projektéw (DM,
a faczna liczba wydanych jednostek CER, wygenerowanych
w ramach tych projektow, wyniosta 2 380 min. Natomiast
catkowita liczba jednostek wydanych w zwigzku z realizacja
364 dziafan programowych (DM (ang. Programme of
Activities, PoA - dzialania programowe) osiagneta poziom
741 min jednostek CER.

Najnowszy raport ,Larbon Majors 2023 0ata Update”

przedstawia  dane  dotyczace  globalnych  emisji
pochodzacych z najwiekszych firm z sektoréw paliw
kopalnych i cementu. Z raportu wynika, ze w 2023 r. emisje
169 najwiekszych podmiotdw z tych branz wyniosty w sumie
33,7 Gt COpeiw, CO 0ZNACza wzrost 0 0,7% w Stosunku do
2022, kiedy to w wiekszosci (93) analizowanych podmiotow
emisje GC wzrosty.  Warto zauwazy¢, ze 36 z tych
najwiekszych firm odpowiadato za ponad pofowe globalnych
emisji €0, z paliw kopalnych i cementu w 2023 r. Analizujac
20 najwiekszych emitentow dwutlenku wegla w 2023 T,
autorzy raportu stwierdzajg dominacje przedsiebiorstw
panstwowych, poniewaz z tej dwudziestki 16 jest wtasnoscia
panstwowa. Wskazuje sie réwniez na istatng role podmiotéw
chinskich, z ktorych osiem znajduje sie w czotowce,
odpowiadajac za 173% globalnych emisji w 2023 r. Wsrdd
najwiekszych spotek weglowych znajduje sie szes¢ z Chin
i jedna z Indii, co podkresla ciagta zaleznost Azji od wegla.
Raport stwierdza, ze wegiel kamienny miat najwiekszy udziat
w emisjach w 2023 1. (41,1%), stale rosnac od 2016 1. Z kolei
emisje z produkcji cementu odnotowaty najwiekszy wzrost
(odzwierciedlajacy  wzrost  aktywnosci w - sektorze).
Natomiast nieznacznie spadty emisje z gazu ziemnego,
podczas gdy emisje z ropy naftowej pozostaty stabilne. Na
poziomie regionalnym Afryka i Europa poczynity pewne
postepy w zakresie redukcji emisji, przy czym w wiekszosci
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tamtejszych przedsiebiorstw emisje zmalaty, a sumaryczna
wielkos¢ emisji spadia w przypadku wszystkich paliw.
W pozostatych regionach wzrasty emisje catkowite w 2023 .
w stosunku do 2022 1, poniewaz wiekszosc firm, z wyjatkiem
tych z Bliskiego Wschodu, zwiekszyta swoje emisje.
Konkludujac, raport Carbon Majors wskazuje dobitnie na
obecna kluczowa role gtownych producentow w globalnych
emisjach. Przeprowadzone analizy s3, zdaniem autoréw
raportu, dowodem  popierajacym przypisywanie
odpowiedzialnosci za skutki dla klimatu stosunkowo
niewielkiej grupie podmiotow.

Zgodnie z informacj KE z dnia 7 marca br, w drugiej aukgji
Europejskiego Banku Wadoru (ang. Furgpean Hydrogen
Bank) na produkcje wodoru odnawialnego ziozono 61
propozycji - projektow  pochodzacych z 1 krajow
Z Europejskiego 0bszaru Gospodarczego (EQG). Wsrdd
ztozonych ofert osiem dotyczyto producentéw wodoru dla
odbiorcow w sektorze marskim. Wnioski zostaty ztozone na
realizacje projektow o wartosci ponad 4,8 mid EUR, czyli 4-
krotnie wiecej niz wynosi dostepny budzet w wysokosci 1,2
mid EUR  przewidziany w ramach  Funduszu
Innowacyjnego. Wszystkie oferty tacznie odpowiadaja mocy
elektrolizerow wynoszacej ok. 6,3 GW. W ciggu dziesieciu lat
projekty zrealizowane w ramach naboru odpowiadatyby za
wyprodukowanie ponad 7,3 min ton odnawialnego wodoru.
W ujeciu rocznym pokrytoby to 7% ambicji w ramach
REPowertU w zakresie krajowej produkcji wodoru
odnawialnego w 2030 r. Producenci wodoru odnawialnego
ztozyli propozycje na wsparcie projektéw w postaci stafej
premii 7 kilogram wodoru odnawialnego
wyprodukowanego w okresie do 10 lat. Premia, na ktorg
wnioskodawcy projektow skfadaja oferty w aukgji, pokrywa
luke miedzy kosztami produkcji a ceng, jaka nabywcy s3
obecnie skionni zaptacic za wodaor odnawialny. Europejska
Agencja  Wykonawcza ds.  Klimatu, Infrastruktury
i Srodowiska (CINEA) ocenia obecnie zfozone oferty na
podstawie kryteriow kwalifikacji pozytywnej/negatywnej
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okreslonych w naborze. Wszystkie pozytywnie ocenione
oferty zostang nastepnie uszeregowane wediug ich ceny
ofertowej. CINEA planuje poinformowac o wynikach oceny
do korica maja 2025 r, a wybrani wnioskodawcy zostang
zaproszeni do przygotowania i podpisania odpowiednich
umow o dofinansowanie.®

KE Zzatwierdzita, zgodnie z unijnymi zasadami pomocy
publicznej, austriacki program pomocy panstwa o wartosci
400 min EUR i litewski program o wartosci 36 min EUR
majacy na celu wsparcie produkcji wodoru odnawialnego
dzieki ustudze ,Auction-as-service’ Europejskiego Banku
Wodoru (ang. European Hydrogen Bank) w ramach aukcji
konczacej sie w 2025 1. Programy te przyczynig sie do
realizacji celow porozumienia w sprawie Czystego
przemystu, aby przyspieszy¢ dekarbonizacje przemystu UE
przy jednoczesnym wzmocnieniu jego konkurencyjnosci.
Programy przyczynia sie rowniez do realizacji planu
REPowerEU majacego na celu zmniejszenie zaleznosci od
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rosyjskich paliw kopalnych i przyspieszenia zielonej
transformacji, a takze unijnej strategii wodorowej.
Zatwierdzone programy bedg wspierac produkcje do 112 tys.
ton wodoru odnawialnego w Austrii i 13 tys. ton wodoru
odnawialnego na Litwie, co pozwoli uniknac emisji
odpowiednio do 536 tys. ton i 61tys. ton €02 exw. POMOZE to
panstwom osiggnac ich krajowe cele w zakresie wodoru,
a takze cele dotyczace udziatu paliw odnawialnych
(RFNBO)
W transporcie i przemysle, ktore zostalty okreslone

pochodzenia  niebiologicznego zZuzywanych
w dyrektywie w sprawie 0ZE. Pomoc zostanie przyznana
w drodze procedury przetargowej, ktora zostanie
zakonczonaw | kwartale 2025 r. Wsparcie bedzie miato forme
bezposredniej dotacji na kilogram wyprodukowanego
wodoru odnawialnego i bedzie przyznawana na maksymalny
okres 10 lat. Beneficjenci bedg musieli udowodnic zgodnos¢
Z kryteriami UE dotyczacymi produkcji paliw odnawialnych

pochodzenia niebiologicznego (RFNBO).



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/over-subscribed-european-hydrogen-bank-auction-receives-61-bids-innovation-fund-support-including-8-2025-03-07_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/over-subscribed-european-hydrogen-bank-auction-receives-61-bids-innovation-fund-support-including-8-2025-03-07_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/over-subscribed-european-hydrogen-bank-auction-receives-61-bids-innovation-fund-support-including-8-2025-03-07_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_718

I » Raport z rynku C02 Nr 156 / marzec 2025 1.

Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w kwietniu 2025 T.

Dzien Wydarzenie
8,11,14, 16, 24, 28 kwietnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

1,9, kwietnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Komisji 0chrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci w
PE (ENVI)

8,10, 14, 24, 30 kwietnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

7-8 kwietnia

27 marca - 3 kwietnia Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

9-10 kwietnia Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

28-29 kwietnia Nieformalne spotkanie ministrow srodowiska UE

Terminy aukeji uprawnien EUA w UE:
4

aukcje (start 9:00-11:00);

W kwietniu

»  EEX:1do 29 kwietnia 2025 1. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA):
3,245 min EUA/na aukeje i 31 marca - 3,246 min EUA/ aukgje;
»  EEX:4,1M,25 kwietnia 2025 r.- 1,607 min EUA/aukcie (pigtek - krajowa aukcja niemiecka);

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 4. Zmiany cen uprawnien w poszczegalnych miesiacach w okresie ostatnich 13 Iat, tj. w okresie od 2013 1. do 2025 r. wg
danych z rynku wtornego spot (tzw. sezonowosc)

Sty Lut Mar Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ Paz ‘ Lis ‘ Gru
Bl -478% | 3,26% | -2,43%
Al 5osn  isn 395 |
OO oron | eso% | t075% | masw 843 | BE% | 304%  192%  636% 8% 626%  391%

03 |EETIEEE 058% | -452% | -278% | 1005% | 9.28%
09

Pl 13.86% 159% 0,44% 2126%
2017 , 9
Pl 2652% %
PRI £820% | 4324% 3447% | 2662% 023% 608% | -919%

Dodatnie | 6/13 6/13 413 9/12 6/12 10/12 112 10/12 6/12 6/12 112 9/12
% 46,2% 46,2% 301% 75% 50% 83,3% 58,3% 833% 50% 50% 58,3% 75%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2025 [w EUR]

95 —Ceny uprawnieri EUA

lut 08 gru 09 pain sie 3 cze 15 kwi 17 lut19 gru 20 paz 22 Sie 24

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2023-2025 z wyznaczonymi liniami
oporu i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem  zobrazowania  sytuacji na  rynku  EU  ETS, a  takie  zmiennoSCi  ceny  uprawnien  do  emisji,
w Raporcie z rynku C0; zamieszczono wykresy przedstawiajace gtowne trendy cenowe. Wykres 3 prezentuje dane za okres od lutego 2008 r. do
marca 2025 r, natomiast wykres 4 przedstawa zakres zmiennosci cenowej od potowy 2023 1. do 2025 .
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