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| Ceny uprawnien EUA

2

W pierwszych dniach stycznia 2025 r. ceny uprawnien EUA siegnety poziomu bliskiego
74 EUR kontynuujac ok. 20% rajd trwajacy od potowy grudnia 2024 r. Pézniej jednak W numerze:

nastapita krotka korekta spadkowa do waznego technicznie poziomu 70 EUR, przy ktorej ) o o
»  Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA

Czesc inwestorow mogta zrealizowac zyski po tak znaczacych wzrostach. Jak sie wkrotce T AT

okazato poziom ten byt trampoling" do praktycznie nieprzerwanych wzrostow cendo e e e

konca stycznia. W efekcie ceny uprawnien na koniec stycznia przebity kolejny wazny funkcjonowaniem EU ETS w Styczniu 2025 1.

technicznie poziom 80 EUR | zakoriczyly miesiac powyZej tego poziomu. NajWazniejssym - eiopeoo i Sie cen uprawnier EUA na

czynnikiem pro-wzrostowym w styczniu 2025 r,, byta dodatnia korelacja cen uprawnien rynku pierwotnym

z cenami gazu TTF. Ponadto, wzrosty cen na rynku uprawnien w styczniu niebylyzgodne ) axtualizacia prognoz cen uprawnien do emisji
Ze wzorcem sezonowym - srednia zmian cen dla stycznia to ok. -6,5% W latach 2013-2024, W latach 2025-2030

a ceny uprawnien w styczniu 2025 r. wzrosty 0 ponad 15%. »  Certyfikaty CBAM iich zwigzek z

Czynniki PRO-WZROSTOWE: Uprawnieniami do emisit EUA

> Raport MAE: rozwoj energetyki jadrowej w

»  Korelacja ze wzrostowymi cenami na rynku gazu w UE. _ o
perspektywie dfugoterminowej

»  Czynnik pogodowy: nizsze temperatury i mniej wiatru sprzyjato wiekszemu
wykorzystania wegla kosztem 0ZE.

»  PGZniejszy start aukgji w styczniu.

> Wyzsza aktywnosc funduszy hedgingowych (gra pod przyszty niedobdr EUA).

»  Emisje zChin przekroczyly historyczne emisje
UE - co to oznacza dla walki ze zmianami
klimatu?

»  Najwazniejsze informacje z globalnych
systemGw ETS oraz pozastatych inicjatyw
»  Realizacja zyskow przez inwestorow. redukcji emisji C0;

Czynniki PRO-SPADKOWE

Ceny uprawnien EUA na rynku wtrnym (spot) ICE/EEX wzrosty na przestrzeni grudnia ~ »  Pozostaie informacje
2024 . i stycznia 2025 r. z 70,95 EUR do 8179 EUR. Srednia wazona cena EUA  »  Kalendarium najwazniejszych wydarzer

z 22 transakcyjnych dni stycznia wyniosta 75,85 EUR. tgczny wolumen obrotow na rynku lutego 2025T.
wtornym ICE i EEX wynidst ok. 66,7 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cenw styczniu - »  Sezonowost cen uprawnien do emisji na
mierzony za pomocg odchylenia standardowego wyniost 4,18%, natomiast zakres cen przestrzeni kilkunastu ostatnich lat

(r6znica minimum/maksimum) byt réwny 11,61 EUR.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2025-2030)
w dniach od 31 grudnia 2024 r. do 31 stycznia 2025 T.

Data Spot Dec25 Dec26 Decz? Dec28 Dec29 Dec30
31.sty.25 81,719 8393 8635 89,07 91,94 94,89 97,84
31.¢ru.24 70,95 73,00 75,09 1142 8147 8552 89,57
Zmiana 15,28% 14,91% 15,00% 15,05% 12,85% 10,96% 9,23%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona 1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

styczniu 2025 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien na rynku wtérnym w styczniu 2025 .

Pierwsze dni stycznia 2025 1. staty pod znakiem kontynuacji
Wzrostow cen uprawnien z drugiej potowy grudnia poprzedniego
roku. Ceny zatrzymaty sie dopiero na poziomie ok. 74 EUR w dniu
3 stycznia, o 0znaczato ich wzrost az 0 ok. 20% w odniesieniu do
17 grudnia 2024 r, kiedy ich notowania oscylowaty powyzej 62 EUR.
Ceny uprawnien rosty na fali sezonowego braku doptywu
Swiezych uprawnien na aukcjach (zgodnie z harmonogramem
aukgji nie organizowano ich w okresie od 17 grudnia 2024 1. do
7 stycznia 2025 r.), w zwigzku z czym handel uprawnieniami
odbywat sie tylko i wytacznie na rynku wtdrnym. PoZniej nastapita
3-dniowa korekta spadkowa do waznego technicznie poziomu 70
EUR, ktora (po tak znaczacych wzrostach cen) byta okazja do
zrealizowania zyskéw przez inwestorgw.

PGzniej okazato sie, Ze poziom 70 EUR byt tylko ,przystankiem”
i trampoling” do dalszych w zasadzie nieprzerwanych wzrostow
cen uprawnien do poziomu ok. 82 EUR w ostatnim dniu stycznia
(odnotowano 9 kolejnych wzrostowych sesji z rzedu). Reakcja
strony popytowej na poziom 70 EUR przy jednoczesnym wybiciu
Sie cen €org z 6-miesiecznego kanatu spadkowego pod koniec

grudnia ubiegtego roku (patrz: wykres 4 na str. 26) byto bardzo
waznym sygnatem technicznym. Kolejnym sygnatem pro-
wzrostowym byty czynniki fundamentalne, a najwazniejszym
Z nich byta utrzymujaca sie korelacja cen uprawnien z rosngcymi
cenami gazu TTF, w zwiazku z niepewnascia co do ich dostaw do
Europy (przerwane dostawy do UE z Rosji przez Ukraine) oraz
prognozami Miedzynarodowej Agencji Energii (IEA) sugerujacymi
nizsza podaz i wyzszy popyt tego surowca w 2025 r. Rosnace ceny
gazu oraz nizsze temperatury w Europie przy nizszej wietrznosci,
najprawdopodobniej wymusity na producentach energii
ograniczenie produkcji z 0ZE, na rzecz wegla. Duzg zmiennosc cen
uprawnien postanowity wykorzystac fundusze inwestycyjne
zwiekszajac pozycje diugie (na wzrosty cen) do rekordowych
poziomow, nienotowanych od ok. 3 lat. By¢ moze byt to moment
w ktorym zaczeta sie ,gra” pod przyszty oczekiwany od 2026 T.
spadek podazy uprawnien na rynku. W miedzyczasie pojawity sie
tez prognozy firmy analitycznej Veyt, ktéra przewiduje, Ze do
korca roku ceny uprawnien powinny 0siggnac poziom 100 EUR

(Srednio 92 EUR w catym 2025 .).
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» Raport z rynku C02

Polska abejmuje prezydencje w UE, ktorg bedzie sprawowac
0d 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. Polska prezydencja ma
wspierac dziatania wzmacniajace europejskie
bezpieczenstwo w jego wielu wymiarach, tj. zewnetrznym,
wewnetrznym, informacyjnym, ekonomicznym,
energetycznym, zywnosciowym i zdrowotnym. Giownymi
celami Polskiej Prezydencji podczas prac Rady UE ds.
Srodowiska beda dziatania majace na celu budowe
odpornosci - $rodowiska i spoteczenstw na  zmiany
klimatyczne. ,Polska prezydenga bedzie  akcentowac
korzyscl, ktdrych dostarczaja  spofeczernstwom  Zdrowe
[ stabilne ekosystemy. PofoZy nacisk na kwestie dostepu do
2asobow o krytycznym znaczeniu. Polska prezydenca bedzie
promowac  prowadzenie  polityki - ochrony - srodowiska
[ klimatu ze szczegalnym naciskiem na troske o cztowieka
[ korzysci - transformagi.  Bedzie  propagowac  walke
Z przyczynami | Skutkami Zmian kiimatu pizede wszystkim
poprzez zachety | wsparcie a nie zakazy i nadmierne
obcigzenia’” (1stycznia- 30 czerwca)

Europejska Naukowa Rada Doradcza ds. Zmian Klimatu
(Advisory Board, AB) ogfosita program prac na 2025 r2 Jako
niezalezny organ ekspercki Rada Doradcza analizuje i ocenia
(ziatania podejmowane przez UE oraz wskazuje mozliwe
kierunki ich rozwoju. W 2025 r. jednym z priorytetow bedzie
pochfanianie dwutlenku wegla w UE, co jest niezbedne dla
0siggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r. W pierwszej
czesci roku zostanie opublikowany raport dotyczacy
mozliwosci skalowania pochtaniania €0, uwzgledniajacy
koszty, ryzyka oraz potencjat wykorzystania tej polityki.
Analiza obejmie zardwno rozwigzania technologiczne, jak
i pochtaniacze naturalne w sektorze LULUCF. Kolejnym
istotnym obszarem jest wzmacnianie odpornosci i redukgji
emisji w sektorze rolnictwa w UE. Sektor rolniczy odgrywa
kluczowa role w fagodzeniu zmian klimatu oraz adaptacji do

Nr 154 / styczen 2025 T.

| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w styczniu 2025 T.

ich skutkow. AB dostarczy doradztwa w zakresie reformy
Wspolnej Polityki Rolnej (CAP) oraz przysztego pakietu
klimatycznego, ktory ma obowigzywac po 2030 r. W ramach
analiz zostang omowione potencjalne sciezki redukcji emisji
oraz ich wptyw na konkurencyjnos¢ gospodarcza i dobrostan
rolnikow. AB zajmie sie rowniez adaptacjq i odpornoscia na
zmiany klimatu. Zostanie przygotowany raport dotyczacy
wzmocnienia zdolnosci adaptacyjnych UE, oceny obecnych
ram politycznych  oraz  rekomendacji  dotyczacych
europejskiego planu adaptacji klimatycznej. Dodatkowo
analizie zostanie poddana rola adaptacji w kontekscie
prawa klimatycznego UE oraz  wyznaczania celu
klimatycznego na 2040 r. Wszystkie dziatania AB maj3 na
celu wptyw na ksztattowanie polityki klimatycznej UE do
2040 r, wieloletnich ram finansowych oraz reformy Wspélnej
Polityki Rolnej. (3 stycznia)

Japonskie Ministerstwo Finansow opublikowato dokument®
wskazujacy na potencjalne wyzwania prawne, jakie
mechanizm CBAM moze napotkac w Swietle regulacji
Swiatowej Organizacji Handlu (WT0). Analiza sugeruje, ze
(BAM moze naruszac zasady niedyskryminacji zawarte
w Uktadzie 0golnym w sprawie Taryf Celnych i Handlu (GATT),
zwiaszcza artykut 11, zakazujacy dziatan faworyzujacych
towary krajowe kosztem importowanych, oraz artykut X,
0graniczajacy stosowanie restrykgji ilosciowych w handlu.
Podkreslono, ze mechanizm ten moze prowadzic do napiec
handlowych, szczegolnie w relacjach z krajami spoza UE,
ktore postrzegaja 20 jako forme protekcjonizmu. W zwiazku
z tym w dokumencie zasugerowano koniecznosc
dostosowania (BAM do zasad WTO lub wprowadzenia
odpowiednich srodkow kompensacyjnych dla partnerow
handlowych. Japoiiska analiza wpisuje sie w Szerszg debate
na temat globalnych regulacji klimatycznych i ich zgodnosci
z miedzynarodowym prawem handlowym. (5 stycznia)



https://polish-presidency.consilium.europa.eu/pl/program/program-prezydencji/
https://climate-advisory-board.europa.eu/news/the-advisory-boards-2025-work-programme
https://climate-advisory-board.europa.eu/news/the-advisory-boards-2025-work-programme
https://www.mof.go.jp/english/pri/publication/pp_review/ppr20_4_03.pdf

» Raport z rynku C02

Firmy analityczna Vertis Environmental Finance przewiduje,
Ze ceny uprawnien EUA, w Scenariuszu recesyjnym
wywofanym nowymi taryfami celnymi wprowadzonymi
przez USA, mogq spast nawet ponizej poziomu 50 EUR’.
Z kolei w scenariuszu umiarkowanej recesji w UE, ceny
uprawnien powinny 0siggnac szczyt ok. 77 EUR w czerwcu
2025 1, a nastepnie stopniowo powinny spadac do poziomu
ok. 66 EUR. W dfuzszej perspektywie ceny uprawnien EUA
mogq wzrosna¢ do poziomow 144 EUR w2030 1. (wiecej
w dalszej czesci raportu) (15 stycznia)

Wedtug analitykow firmy analitycznej Veyt, rynek uprawnien
EUA w 2025 r. bedzie stat pod znakiem duzej zmiennosci
ceny. Srednia cena za uprawnienie prognozowana przez eyt
w 2025 1. moze wynies¢ 92 EUR®, dochodzac do 100 EUR
w ostatnim kwartale roku. Najwiekszy wptyw na poziom cen
bedzie miata polityka w zakresie systemu EU ETS, zmiana
paliwa do produkcji energii elektrycznej oraz ustalenia
dotyczace noweego celu redukcji emisji na 2040 1. Veyt
Zauwaza, ze w 2024 r. ceny uprawnien byty 0 22% nizsze niz
w 2023 r, mimo ze wolumen obrotu na rynku wzrost o 27%.
Do spadkow cen przyczynity sie nizsze ceny paliw do
produkcji energii elektrycznej, cieplejsza zima i stagnacja
gospodarcza w przemysle.  Mimo  wiekszej podazy
uprawnien, catkowite przychody w 2024 r.spadty 0 11% r/r, do
poziomu ok. 38,8 mid EUR (wiecej w dalszej czesci raportu).
(16 stycznia)

Unijny Komisarz ds. Klimatu Wopke Hoekstra przekazat
podczas spotkania Grupy roboczej ds. Przemystu, Badan
Naukowych oraz Energii w PE, ze raczej watpliwe jest
przedstawienie przez KE nowego celu redukcji emisji gazow
cieplarnianych na 2040 r. jeszcze w lutym, ale zapewnit, ze
dotrzymany zostanie termin przediozenia nowych celow
i zobowigzan tzw. NDC (ang. ,National Determined
Contributions) w ramach Porozumienia paryskiego
w okresie przed kolejnym szczytem klimatycznym COP
30 zaplanowanym w listopadzie 2025 r. w Brazylii w Belem.
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KKomisarz ds. klimatu podkreslit, ze obecnie KE skupia sie na
pracach zwigzanych z ogtoszeniem ,f/ean Industrial Deal,
ktory ma zmodernizowac EU Green Deal w taki sposob, aby
zapewni¢  zabezpiczeniedla  rozwoju  producentow
europejskich. 0czekuje sie, ze nowy C/ean inaustral beal
zostanie ogfoszony przez KE w dniu 26 lutego brf
(16 stycznia)

KKomisarz UE ds. klimatu w UE, Wopke Hoekstra podczas
spotkania w PE podkreslit, ze podatek graniczny CBAM na
importowane towary powinien byC prostszy i powinien
wspiera¢  europejskich  eksporterow, jednak wskazat
rowniez, ze C(BAM jest waznym uzupetnieniem cen
uprawnien do emisji, aby zapobiec ucieczce emisji. CBAM,
zZnajduje sie obecnie w fazie pilotazowej az do konca 2025,
a po jego pefnym wdrozeniu, import m.in. cementu i stali,
zostanie objety taryfa celng po przybyciu do UE co ma
chronic krajowych producentow. CBAM ma zastapic obecng
praktyke przyznawania bezptatnych uprawnien do emisji C0;
firmom, ktore konkurujg z bardziej zanieczyszczonymi
miedzynarodowymi rywalami. Zdaniem grup lobbujacych,
(BAM jest jednak zbyt zbiurokratyzowany. KE pracuje
obecnie nad dwutorowym przeglagdem mechanizmu CBAM.
Po pierwsze, bada ona, czy podatkiem powinna zostac objeta
szersza gama produktow poza produktami podstawowymi
i czy spefnia on swoje zatozone cele’. (19 stycznia)

Francja i Czechy wspolnie opowiadaja sie za reforma rezerwy
MSR w ramach unijnego systemu handlu emisjami ETS2,
ktory obejmie transport drogowy, budynki oraz pozostate
sektory nieabjete ETS1. Celem proponowanych zmian w MSR
jest ograniczenie ryzyka gwaftownych wzrostow cen
uprawnien w ETS2 oraz zwiekszenie akceptacji spotecznej
mechanizmu.  Czechy  zaproponowaly  przesuniecie
wdrozenia ETS2 na 2028 1. oraz reforme MSR, umozliwiajaca
rownoczesne uwalnianie uprawnien w ramach pozostatych
mechanizméw z art. 30h dyrektywy EU ETS. Francja
natomiast  postuluje zwiekszenie rocznego - limitu

“Na podstawie webinaru Vertis zorganizowanego w dniu 15 stycznia 2025 1, pt. “£/ b
ETS: 2025 SCENARIO PLAY !
> Na podstawie webinaru Veyt zorganizowanego w dniu 16 stycznia 20251, pt.

JEUrape’s carbon market in 2024- prices dowr, volumes up”



https://carbon-pulse.com/358993/
https://www.euractiv.com/section/eet/news/wopke-cbam/

» Raport z rynku C02

10.

wprowadzanych uprawnien na rynek z 40 do 80 min
w ramach mechanizmu statej ceny 45 EUR oraz

wprowadzenie  tymczasowego  korytarza  cenowego.
Dyskusje nad reformg MSR mogg odegrac kluczowa role
w ksztattowaniu przysztej polityki  klimatycznej UES.
(20 stycznia)

IKE zaprezentowata Kompas Konkurencyjnosci, czyli strategie
wspierania  wzrostu  gospodarczego,  opart3  na
rekomendacjach zawartych w raporcie Draghiego z 2024 r.°
Dokument wskazuje na planowang rewizje podatku
granicznego (BAM, Kktorej celem bedzie ograniczenie
obchodzenia  regulacji,

ztagodzenie  niezamierzonych

skutkow dla tancuchow wartosci oraz ewentualne
rozszerzenie mechanizmu na nowe sektory i produkty
przetworzone. Komisja ma zamiar rowniez przeciwdziatac
negatywnym konsekwencjom CBAM dla unijnego eksportu,
aby zapobiec zjawisku ucieczki emisji. Dodatkowo
planowane jest uproszczenie procedur CBAM dla mniejszych
podmiotow rynkowych poprzez wprowadzenie nowej
kategorii firm - tzw. ,small midcaps’, czyli przedsiebiorstw
wiekszych niz MSP, ale mniejszych od duzych korporacji.
Nowe regulacje majg na celu odcigzenie tysiecy unijnych
firm, zapewniajac im rozwigzania administracyjne
dostosowane do ich skali dziatalnosci. Uproszczenia te moga
rowniez ztagodzic¢ stanowisko Europejskiej Partii Ludowej
(EPP), ktdra poczatkowo postulowata zawieszenie CBAM. Jak
jednak zaznaczyt Radan Kanev, cztonek EPP, ugrupowanie
zamierza skupic sie gtownie na rewizji
(BAM,

w odniesieniu do MSP, a nie na zawieszeniu czy opéznieniu

Wwymogow

sprawozdawczych  dotyczacych Zwiaszcza
mechanizmu. (29 stycznia)

Niemiecki parlament uchwalit nowelizacje ustawy o handlu
uprawnieniami  do emisji  gazéw  cieplarnianych,
wprowadzajacg do prawa krajowego nowe unijne regulacje

dotyczace m.in. wdrozenia w Niemczech nowego systemu
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ETS 2. Zgodnie z obecng dyrektywa UE, system ETS2 ma wejst
w zycie w 2027 r. (lub w 2028 1. pod pewnymi warunkami)
i obejmie przede wszystkim sektory transportu
i budownictwa. Unijny system ETS2 zastapi dotychczasowy
niemiecki krajowy system handlu emisjami (nEHS), ktory
obowiazuje od 2021 1. Zgodnie z nowa ustawg przyjeta przez
Parlament, niemiecki krajowy system nETS zakoriczy Sie
31grudnia 2026 r. dla wiekszosci sektorow, a obowigzywanie
systemu EU ETS 2 rozpocznie sie 1 stycznia 2027 r.° Istnieja
niewielkie roznice w zakresie miedzy niemieckim systemem
NETS, a EU- ETS 2. W zwigzku z tym niemiecka ustawa zawiera
przepisy dotyczace korzystania z opgji ,0pt-in” EU ETS
2, umozliwiajac p. czt. UE rozszerzenie zakresu poza
obowiazkowe sektory. Oprocz paliw objetych EU ETS
2, Niemcy wigczg do systemu paliwa wykorzystywane
w rolnictwie i transporcie kolejowym, ktdre s3 obecnie
objete krajowym systemem NETS. Ustawa nie rozszerza
jednak opcji gpt-in na spalanie odpadow, ktore pozostanie
objete systemem po 2026 1, chyba ze do tego czasu zostana
wprowadzone nowe przepisy na szczeblu UE. Dzieki przyjetej
nowej ustawie Niemcy s3 jednym z pierwszych krajow UE,
ktore dokonaty transpozycji przepisow o ETS 2 do krajowego
porzadku prawnego. Poczatkowa cena C0, w krajowym
systemie (NEHS) wynosita 25 EUR za tone, a od stycznia
2025 r. wzrosta do 55 EUR, @ w 2026 r. ma zostac
wprowadzona cena w progach 55-65 EUR. Przychody ze
sprzedazy uprawnien do emisji w ramach nEHS, wyniosty
13 mid EUR w 2024 r. i S3 w cafosci przeznaczane na
panstwowy Fundusz na rzecz Klimatu i Transformacji, ktdry
finansuje inicjatywy zwigzane z szerszg transformacja
energetyczng. Dzieki przyjetej nowej ustawie Niemcy s3
jednym z pierwszych krajow UE, ktdre dokonaty transpozycji
przepisow o0 ETS 2 do krajowego porzadku prawnego.™?

(31stycznia)



https://x.com/FredSimonEU/status/1881373781685649632
https://commission.europa.eu/document/download/10017eb1-4722-4333-add2-e0ed18105a34_en
https://commission.europa.eu/document/download/10017eb1-4722-4333-add2-e0ed18105a34_en
https://www.osw.waw.pl/en/publikacje/analyses/2025-01-31/germany-adopts-ets-2-regulations
https://www.osw.waw.pl/en/publikacje/analyses/2025-01-31/germany-adopts-ets-2-regulations
https://icapcarbonaction.com/en/news/germany-adopts-law-transition-national-ets-eu-ets-2
https://icapcarbonaction.com/en/news/germany-adopts-law-transition-national-ets-eu-ets-2
https://www.osw.waw.pl/en/publikacje/analyses/2025-01-31/germany-adopts-ets-2-regulations
https://www.osw.waw.pl/en/publikacje/analyses/2025-01-31/germany-adopts-ets-2-regulations
https://www.dehst.de/EN/Topics/nEHS/EU-ETS2/eu-ets2_node.html
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W styczniu 2025 r. w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
17 aukeji uprawnien do emisji na platformie aukcyjnej gietdy EEX.
Sprzedano facznie ok. 46,3 min uprawnien, po sredniej wazonej
cenie 75,86 EUR. Wspdtczynnik popytu do podazy uprawnien
W styczniu, tzw. cover ratio, biorac pod uwage wszystkie aukgje
EUA wynigst 1,68

Aukcje polskich uprawnien

W styczniu 2025 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach EU ETS, na ktorych sprzedano ponad ok. 4,15
min polskich uprawnien EUA po $redniej cenie 74,11 EUR. Srodki
uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty ok. 307 min
EUR. Polska aukcja wzbudzita spore zainteresowanie kupujacych,
ktorych udziat wyniost srednio 26 podmiotow. Natomiast
zgtoszony wolumen ofert wyniost w styczniu ok. 8,4 min, co
przetozyio sie na cover rationa poziomie ok. 2,03.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w styczniu 2025 T.

Cena rozliczenia w Liczba Zapotrzebowanie
Przychod w EUR P Cover Liczba
EUR/EUA oferowanych EUA na EUA BBt uczestnikow

8 stycznia 7,50 2072500 148183 750 4697500 2,21
22 stycznia 76,11 2072500 158 981475 3697000 178 21
Suma/Srednia 74N 4145 000 307165 225 8394500 2,03 26

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa os) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw.

cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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| Aktualizacja prognoz cen uprawnien do emisji w latach 2025-2030

Projekcje cenowe CAKE/KOBizZE™

Ceny uprawnien EUA wykazujg silng tendencje wzrostowa,
wspierang  zaréwno  przez  czynniki  techniczne,  jak
i fundamentalne. Koniec 2024 r. zakonczyt sie znaczacymi
wzrostami cen do 75 EUR, siegajacymi prawie 20%.

Z technicznego punktu widzenia ceny uprawnien EUA wybity sie
z formacji trojkata i diugoterminowej spadkowej umownej linii
bessy, ktéra obowiazuje od kwietnia 2023 1. Kluczowe wskazniki
techniczne, takie jak RSI i MACD, wspieraja zmiane dynamiki
i trendu cenowego, Z sygnatem kupna na wykresie tygodniowym.

Z fundamentalnego punktu widzenia, wzrosty cen uprawnien
W grudniu 2024 r. byly napedzane przez nizsze wolumeny
uprawnien oferowanych na aukcjach, wieksza aktywnost
funduszy inwestycyjnych, sezonowosC oraz utrzymujacy sie
korelacje cen uprawnien z cenami gazu TTF. W tym ostatnim
przypadku wzrosty cen gazu wynikaty z wygasniecia tranzytu
rosyjskiego gazu przez Ukraine (ktora zmniejszyta zapasy gazu
W UE do 70%) oraz nizszych temperatur w Europie. Tak udany
poczatek roku dla cen uprawnien EUA z ich silng dynamika
WZrostowa, powinien sprzyjac dalszym ich wzrostom w 2025 r.
Obecna korelacja miedzy cenami uprawnien a cenami gazu TTF
powinna zostac utrzymana. Jezeli ceny gazu TTF bed3 dalej rosty,
to konsekwencja bedzie tymczasowe zwiekszenie wykorzystania
wegla do produkcji energii elektrycznej w EU ETS (czyli wyzsze
emisje).

Rynek niedtugo powinien wyceniac przyszty niedobor uprawnien
EUA, czego efektem bedzie wyrazny wzrost popytu ze strony
uczestnikéw EU ETS i funduszy inwestycyjnych. Ten niedobor
uprawnien poczawszy od 2026 r. bedzie wynikat z nizszego limitu
emisji (tzw. capu) oraz podazy uprawnien na aukejach ze wzgledu
na zakonczenie frontloadingu uprawnien przeznaczonych na
wsparcie planu RepowerEu, stopniowe wycofywanie bezptatnych
przydziatow, petng aukcje dla lotnictwa czy petne objecie
systemem sektora morskiego. Ponadto optymizm co do
ozywienia gospodarczego w UE, wspierany przez trwajace ciecia
Stop procentowych przez EBC, powinien wspierac dalsze wzrosty
cen uprawnien. Nizsze stopy procentowe powinny stymulowac
europejska gospodarke do zwiekszenia produkeji (zwiaszcza
dziatalnosci przemystowej) i emisji w ramach EU ETS. Biorgc pod
uwage wszystkie te czynniki, CAKE/KOBZIE zakiada, ze ceny
uprawnien w | kwartale 2025 r. beda ksztattowac sie na poziomie
ok. 75 EUR, natomiast w II kwartale na poziomie 85 EUR.

CAKE/KOBZIE nieznacznie skorygowat dtugoterminowe prognozy
cen uprawnien EUA: do 102 EUR w 2025 r. oraz do 200 EUR
w 2030 r. Silne fundamenty rynkowe, ktore odzwierciedlaja
przyszty niedobdr uprawnien na rynku powinien wspierac ceny
uprawnien w kolejnych latach®.

Tabela 3. Zestawienie prognoz cen uprawnien KOBiZE/CAKE w poszczegdlnych kwartatach i latach z danymi faktycznymi.

Wyszczegdlnienie

Prognozy KOBiZE/CAKE

Tkw.2024 NI kw.2024 IV kw.2024 | |kw. 2025

Il kw. 2025 2025

Dane historyczne

(*) jeszcze sie nie zakonczyt; (**) publikacja w Carbon Pulse; (***) srednie wazone ceny uprawnien EUA z rynku spot

" Aktualne prognozy CAKE/KOBIZE przedstawia rowniez artykut w Carbon Pulse, pt.

* Krotkoterminowe projekcje cenowe CAKE/KOBIZE dostepne s3
rowniez w ptatnym dostepie do portalu Bloombere,

s projekcje cenowe na 2025 1. i 2030 1, zostaty wykanane przy pomocy modeli
ekonometrycznych stworzonych w ramach CAKE/KOBIZE tj. dwdch modeli: Carbon
Pie oraz CREAM.
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Prognozy cenowe Vertis®

Wedtug analitykow firmy analitycznej Vertis Environmental
Finance ceny uprawnien EUA w 2025 r. moga spast nawet ponizej
poziomu 50 EUR (dokfadnie 45 EUR w Il potowie 2025 r.)
w przypadku recesji w Europie na skutek wprowadzenia przez rzad
USA nowych taryf celnych na europejskie produkty. Ten skrajnie
negatywny scenariusz przewiduje znaczne ostabienie aktywnosci
gospodarczej w Europie, co doprowadzitoby do spadku produkgji
w przemysle i zmniejszenia popytu na uprawnienia EUA. Z kolei,
W scenariuszu umiarkowanej recesji w UE, ceny uprawnien
powinny 0si3gnac szczyt ok. 77 EUR w czerwcu 2025 1, @ nastepnie
stopniowo spadac do poziomu ok. 66 EUR. Potencjalny spadek cen
moze rowniez stanowi¢ dogodny sygnat do zakupow dla
uczestnikow rynku. Stefan Feuchtinger, szef dziatu analiz w Vertis,
przewiduje, ze jesli ceny 0siggng 55-60 EUR, moze to zwiekszyc
popvt na rynku. W dtuzszej perspektywie, do 2030 r., analitycy
Vertis przewiduja, ze ceny uprawnien EUA uksztaftuja sie na
poziomach 125-144 EUR, w zaleznosci 0d przyjetego scenariusza
rozwoju gospodarczego w UE.

Prognozy cenowe Veyt"

Wedtug analitykew firmy analitycznej Veyt ceny uprawnien EUA
mogq ulegac sporym wahaniom w 2025 r. Srednia cena za
uprawnienie prognozowana przez Veyt wynosi 92 EUR, czyli
niewiele mniej (102 EUR) niz przewidywana cena uprawnien przez
CAKE/KOBIZE. Zdaniem Veyt, najwiekszy wptyw na poziom cen
uprawnien, bedg miaty planowane zmiany w systemie EU ETS
(przewiduje sie przeglad tego systemu), zmiana paliwa do
produkeji energii elektrycznej z mniej opfacalnego gazu na
bardziej emisyjny wegiel oraz uzgodnienia, co do nowego
unijnego celu redukcji emisji na 2040 r. Istotnym impulsem mog3
by¢ takze dziafania inwestorow, ktorzy w ostatnim czasie
2wiekszyli swoje zaangazowanie na rynku uprawnien. W bardziej
,0ptymistycznym” scenariuszu ceny moga wzrosnac nawet
powyzej 100 EUR w ostatnim kwartale 2025 r. Z drugiej strony,
istniejg rowniez czynniki, ktére mogg przyczynic sie do
zmniejszenia presji cenowej. Veyt wymienia tutaj, np. wciaz

" Na padstawie webinaru Vertis z dnia 15.01.2025 1, pt. “£U £75: 2025 SCENARIO PLAY
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Rys 1. Prognozy cen uprawnien w latach 2025-2030 (Veyt)
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wysoka podaz uprawnien w 2025 r. w wyniku dodatkowej
sprzedazy uprawnien w ramach REPowerEU, ryzyko gospodarczej
recesji w Europie oraz mozliwe restrykcje handlowe ze strony
administracji Donalda Trumpa.

Podsumowanie

Analitycy zeodnie wskazuja na kluczowa role fundamentalnych
czynnikow rynkowych w ksztaftowaniu cen uprawnien EUA, takich
jak ograniczona podaz uprawnien, rosnaca aktywnos¢ funduszy
inwestycyjnych oraz wptyw zmian w systemie EU ETS. Wszyscy
eksperci  dostrzegaja  takie istotny  wplyw  sytuacji
makroekonomicznej na rynek uprawnien oraz mozliwosc dalszej
Zmiennosci cen w zaleznosci od rozwoju gospodarczego
w Europie. Jednak prognozy dotyczace poziomu Cen uprawnien
EUA w 2025 1. oraz ich krotkoterminowej dynamiki roznig sie.
CAKE/KOBIZE i Veyt przewidujg podobny wzrost srednich cen
uprawnien w 2025 r. - do poziomu 92-102 EUR. Natomiast analitycy
Vertis w skrajnym przypadku zaktadajg mozliwosc spadku cen
nawet ponizej 50 EUR. Rozbieznosci dotycza takze wptywu
czynnikéw makroekonomicznych - podczas gdy CAKE/KOBIZE
i Veyt uwzgledniaja mozliwosc wzrostu cen wraz z ozywieniem
gospodarczym i polityka klimatyczng UE, Vertis akcentuje ryzyko
recesji, ktora mogfaby ostabic popyt na uprawnienia EUA. Mimo
roznic w krotkoterminowych prognozach, wszyscy analitycy
dostrzegajg diugoterminowg tendencje wzrostowg cen
uprawnien EUA wynikajaca z coraz bardziej restrykcyjnej polityki
klimatycznej i strukturalnych zmian w systemie EU ETS.

'Na podstawie webinaru Veyt z16.01.2025 1, pt. , urape’s carbon market in 2024
prices down, volumes up”
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| Certyfikaty CBAM i ich zwigzek z uprawnieniami do emisji EUA

Certyfikaty CBAM to specjalne jednostki, ktore bedg stuzyty do
rozliczenia wielkosci emisji w ramach tzw. mechanizmu CBAM.
Docelowo w ramach mechanizmu zobowiazane podmioty (tzw.
upowaznieni zgfaszajacy CBAM) bedg musiaty nabyc certyfikaty
CBAM, aby rozliczy¢ emisje wbudowang w zaimportowanych
towarach. W tym artykule wyjasniono, czym s3 certyfikaty CBAM,
jakich transakcji bedzie mozna dokonywac przy pomocy
certyfikatow oraz jakie jest ich powigzanie z uprawnieniami do
emisji EUA.

Mechanizm CBAM to mechanizm dostosowania cen na granicach
Z uwzglednieniem emisji C0, (ang. Larbon Border Adjustment
Mechanism - CBAM) - nowy instrument polityki klimatycznej UE.
Mechanizm CBAM obejmuje import na obszar celny UE
okreslonych towarow z sektorow cementu, zelaza i stali,
aluminium, nawozow oraz energii elektrycznej. W okresie
docelowym mechanizmu CBAM (od 2026 r.) importerzy i posredni
przedstawiciele celni objeci mechanizmem importujacy towary
objete mechanizmem CBAM, bed3 mieli obowiazek rozliczenia
emisji wbudowanej w importowanych towarach. Aby rozliczyc
emisje, upowaznieni zetaszajacy beda musieli zakupic certyfikaty
(BAM i przekazac do umorzenia takg ich liczbe, ktdra odpowiada
zZaraportowanej przez nich emisji wbudowanej. Chociaz ksztatt
mechanizmu CBAM jest obecnie przedmiotem dyskusji, jako
niepetny pod wzgledem towarowym, nadmiernie skomplikowany
i niosacy duze obcigzenia dla przedsiebiorcow, to dyskusja ta
bedzie prowadzi¢ do uznania koniecznosci dokonania reform
W nowym mechanizmie CBAM®. Nie nalezy spodziewac sie
likwidacji kluczowego elementu konstrukcyjnego CBAM, jakim
jest rozliczanie emisji wbudowanej poprzez certyfikaty CBAM.
Warto wiec juz teraz przyjrzec mu sie z bliska.

Mechanizm CBAM nie jest pierwszym systemem funkcjonujacym
w ramach unijnej polityki klimatycznej, w ktorym rozliczenie
emisji dokonuje sie poprzez jej pokrycie umorzeniem
odpowiedniej liczby dedykowanych jednostek emisji. Na takiej
konstrukgji opiera sie (obok innych systeméw) funkcjonowanie

systemu EU ETS. Nie jest to przypadkowa zbieznosc. Mechanizm
CBAM jest wzorowany na systemie EU ETS i ma na celu system EU
ETS uzupetnia¢. CBAM rozszerza sygnat cenowy wysytany przez U
ETS (jakim jest koszt emisji C0;) na import towaréw spoza UE na
unijny obszar celny. Ta zaleznos¢ miedzy systemami znajduje
rowniez odzwierciedlenie w odniesieniu do jednostek emisji oraz
rzutuje na zaleznosci ekonomiczne miedzy nimi.

Uprawnienia do emisji

Mimo ze przedmiotem artykufu s3 certyfikaty CBAM, warto na
poczatku poswiecic pare stow uprawnieniom do emisji, jako ze
uprawnienia do emisji s jednostkami stuzacymi do rozliczenia
emisji i przedmiotem obrotu juz od niespetna 20 lat. Jednostki te
stajg sie naturalnym punktem odniesienia do przedstawienia
informacji na temat certyfikatow CBAM, w Szczegolnosci roznic
miedzy nimi.

Nalezy przypomniec, ze w ramach systemu EU ETS zostat okreslony
bezwzgledny putap emisji gazéw cieplarnianych, tzw. cap. Poziom
tego putapu determinuje dostepng dla uczestnikow systemu
liczbe uprawnien do emisji. Uzyskanie uprawnien do emisji jest
konieczne do przymusowego rozliczenia emisji przez uczestnikow
systemu (instalacje nalezace do roznych sektorow gospodarki).
Uprawnienia do emisji mogg byc uzyskane w drodze bezptatnego
przydziatu (w ograniczonym zakresie), badz przez ich zakup - na
aukcjach  organizowanych przez panstwa  czionkowskie
(pierwotne nabycie) lub od innego podmiotu, zainteresowanego
sprzedaza uprawnien (rynek wtdrny). O¢raniczona pula
dostepnych uprawnien do emisji Sprawia, ze dla uczestnikow
systemu emitowanie gazow cieplarnianych wigze sie z kosztem,
ktory ma ich skiania¢ do ograniczania emisji. ROwnoczesnie
pierwotnie cena uprawnien do emisji miata byc ksztattowana
poprzez mechanizmy rynkowe (podaz i popyt), w zwigzku z tym,
Ze zasadnicza czes¢ uprawnien do emisji jest nabywana przez
uczestnikow rynku na aukcjach. Ceny uprawnien na aukcjach
wahaty sie w styczniu 2025 r. w granicach 71-81 EUR.



https://www.euractiv.com/section/eet/news/wopke-cbam/
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Jak wspomniano, uprawnienia do emisji mogg by¢ przedmiotem
obrotu, ktorego mogg dokonywac zaréwno  podmioty
bezposrednio uczestniczace w systemie EU ETS (prowadzacy
instalacje, ~ operatorzy ~ statkéw  powietrznych),  jak
i wyspecjalizowani w obrocie instrumentami finansowymi
uczestnicy rynku finansowego. Tak wiec zakupu i sprzedazy
uprawnien moga dokonywac nie tylko podmioty, ktore s3
zobowigzane do rozliczenia emisji i ich posrednicy finansowi, ale
takze podmioty, ktorych gtownym celem jest generowanie
zyskow w kratkim lub dfugim okresie. Obecnosc tych ostatnich
moze bezposrednio wptywac na ceny uprawnien EUA, poniewaz
na stosunkowo mato ptynnych rynkach, jakim jest rynek
uprawnien do emisji (w poréwnaniu do rynku paliw czy wegla),
mog3 oni wykupic duzg czesc dostepnych wolumenow, znaczaco
0graniczajac podaz, a nastepnie przechowywac je przez dtugi czas.
Biorac pod uwage przysztg aktywnosc takich podmiotow oraz
dalsze ograniczenie podazy uprawnien, to perspektywa bardzo
wysokich cen uprawnien EUA (niektdre prognozy mowig o cenach
na poziomach bliskich 200 EUR w 2030 r.) Staje sie coraz bardziej
realna. A to, z uwagi na mechanizm wyznaczania, bedzie miato

wptyw na ceny certyfikatow CBAM.
Certyfikaty CBAM

Jak wskazano, w ramach CBAM upowaznieni zgfaszajacy beda
musieli pozyskac certyfikaty CBAM aby rozliczy¢ emisje
wbudowang, analogicznie, jak ma to miejsce w odniesieniu do
rozliczenia emisji w ramach EU ETS. Pierwsze rozliczenie emisji
w ramach CBAM ma nastapic w 2027 r. w odniesieniu do emisji
wbudowanej w towarach zaimportowanych w roku 2026 r.
Chociaz mechanizm CBAM, dzieki wprowadzeniu takiego
analogicznego obowigzku rowniez ma prowadzic do ograniczania
wielkosci emisji gazow cieplarnianych, cechujg €o istotne roznice
w poréwnaniu do EU ETS. Zradtem tych roznic jest funkeja, jaka ma
petnic (BAM - jako przediuzenie impulsu cenowego,
ustanowionego przez EU ETS, a nie system dziafajacy

autonomicznie.

" Art. 21 ust. 1 rozporzadzenia 2023/956.
°0pkt 21 preambuty rozporzadzenia CBAM. Confertez L.Van Den Hende et al,
European Union: Preparing for CBAM Herbert Smith Freenhills, 25 January 2023,
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Aby koszt emisji gazow cieplarnianych w CBAM odpowiadat
kosztowi w EU ETS, cena certyfikatow CBAM ma odzwierciedlac
cene uprawnien w EU ETS uzyskiwang na aukcjach. Dokfadniej
rZecz biorac, cena ta bedzie odpowiadafa sredniej cenie
rozliczenia aukcji w EU ETS, ktore odbyty sie w poprzedzajacym
(okreslenie cen certyfikatow) tygodniu. Informacja o tej cenie ma
by¢ publikowana przez Komisje Europejska®. Tym samym, nie
bedzie rynku certyfikatéw CBAM, na ktorym beda obowiazywaty
prawa podazy i popytu, ani nie bedzie aukgji tych certyfikatow.

Inn3 znaczaca konsekwencjg jest brak ograniczenia dostepnych
certyfikatow CBAM. Wprowadzenie takiego limitu bytoby
rownowazne z wprowadzeniem limitow ilosciowych w imporcie,
a przez to budzi watpliwosci, co do jego zgodnosci z zasadami
Swiatowej Organizacji Handlu (WT0)®. Natomiast nalezy
zauwazy¢, ze brak limitu certyfikatow CBAM oznacza brak
wprowadzenia pufapu emisji w ramach CBAM.

Nalezy zauwazyc, ze certyfikat CBAM bedzie certyfikatem
w formacie elektronicznym odpowiadajacym jednej tonie emisji
wbudowanych zwigzanych z towarami. Bedzie zatem istniat
wyfacznie jako zapis na rachunku w odpowiednim rejestrze, nie
bedzie miat swojej materialnej postaci. Uprawnienia do emisji
W systemie EU ETS sg przechowywane na rachunkach w rejestrze
Unii, tak analogicznie certyfikaty CBAM bedg przechowywane na
dedykowanych rachunkach przypisanych do  uczestnikow
W rejestrze CBAM. Kazdemu certyfikatowi CBAM bedzie nadany
niepowtarzalny numer identyfikacyjny w momencie utworzenia
certyfikatu. KE bedzie rejestrowac taki niepowtarzalny numer
identyfikacyjny oraz cene i date sprzedazy certyfikatu CBAM
W rejestrze (BAM (na rachunku upowaznionego zgfaszajacego
(BAM dokonujacego zakupu tego certyfikatu). Przechowywanie
tych danych ma znaczenie w Swietle mozliwych transakcji na
certyfikatach oraz ograniczonego czasu ich waznosci.

W poréwnaniu do uprawnien EUA, mozliwosc transakcji
certyfikatami CBAM jest znacznie ograniczona. Mozliwy bedzie
jedynie:



https://www.mondaq.com/uk/international-trade-amp-investment/1275162/preparing-for-cbam
https://www.mondaq.com/uk/international-trade-amp-investment/1275162/preparing-for-cbam
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»  Zakup certyfikatow przez zgtaszajacych;

»  Przekazanie certyfikatow do umorzenia (w celu rozliczenia
emisji);

»  0dsprzedaz certyfikatow przez zgfaszajacego panstwu
cztonkowskiemu siedziby zgtaszajacego;

»  Anulowanie certyfikatow (dokonywane przez KE).

Certyfikaty CBAM nie bed3 tym samym instrumentem
finansowym przeznaczonym do obrotu, tj. nie bedzie mozliwy
handel nimi pomiedzy réznymi uczestnikami mechanizmu, czy
pomiedzy instytucjami finansowymi.

Zakupu certyfikatow bedzie trzeba dokonac na specjalngj
platformie - bedzie to wspcina unijna platforma, wytoniona po
przeprowadzeniu  wspdlnego zamoéwienia przez  Komisje
i panstwa czt. UE. Zefaszajacy nie bedzie miat jednak wyboru
panstwa czt, od ktorego bedzie dokonywat zakupu. Zakup
certyfikatow bedzie mozliwy wytacznie w stosunku do panstwa
(zt. siedziby zgtaszajacego. Tym samym zakup certyfikatéw bedzie
transakcja, edzie zardwno druga strona umowy (panstwo
sprzedajace), jak i cena s3 sztywno okreslone. W przypadku
zakupienia nadmiernej liczby certyfikatow CBAM, jedyng
przewidywana forma zbycia certyfikatow bedzie ziozenie wniosku
0 ich odkup przez panstwo czt, po cenie odpowiadajacej cenie
nabycia i w ograniczonym zakresie. Liczbe certyfikatow
podlegajacych odkupowi, ogranicza sie do 1/3 catkowitej liczby
certyfikatbw CBAM  zakupionych —przez  upowaznionego
78taszajacego CBAM w poprzednim roku kalendarzowym?.

Skoro cena certyfikatow CBAM ma zalezec od ceny uprawnien na
aukgjach, teoretycznie optacalnym ekonomicznie mogfoby byc
nabycie certyfikatow CBAM wczesniej, zeby wykorzystac je
w pozniejszym okresie, kiedy prawdopodobnie ich cena bedzie
wyZsza. Plan taki bedzie mozliwy do zrealizowania w ograniczonej
perspektywie Czasowej, poniewaz przewidywane jest okresowe
anulowanie certyfikatow. Certyfikaty, ktdre nie zostang umorzone
ani odkupione, zostang uniewaznione przez KE w dniu 1 lipca

°Ipar. art. 23 ust. 21 3 projektu.
% Art. 24 rozporzadzenia 2023/956: W dniu 11ipca kazdego roku Komisja anuluje
certyfikaty CBAM, ktore zakupiono w roku przed poprzednim rokiem
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drugiego roku nastepujacego po roku zakupu®. Beda miaty zatem
ograniczong ,dfugosc zycia” - jezeli zostang zakupione w roku
n, to beda podlegaty anulowaniu do 30 czerwca roku n+2, a wiec
beda wazne ok. 2 lata (+6 miesiecy, w zaleznosci od miesiaca ich
nabycia w roku n).

Rozporzadzenie CBAM zawiera rowniez mechanizmy narzucajace
koniecznos¢ nabywania certyfikatbw w sposob roztozony
W Czasie. Obecnie rozporzadzenie CBAM nakiada obowiazek, by na
koncu kazdego kwartafu na rachunku upowaznionego
78faszajacego  znajdowata sie liczba  certyfikatow CBAM
odpowiadajaca co najmniej 80% emisji wbudowanych z importu
zrealizowane od poczatku roku®. Chociaz nalezy wskazac, ze
W ramach obecnie toczonej dyskusji nad uproszczeniem CBAM
pojawiaja sie gtosy 0 potrzebie likwidacji lub modyfikacji tego
obowigzku, jako niosacego nadmierne obcigzenia  dla
importerow, to warto rowniez zauwazyc, ze zasada ta ma réwniez
korzystne strony. Moze ona zapewnic, Ze wahania cen uprawnien,
ktére nastapia w okreslonym czasie nie Dbed3 miaty
ponadprzecietnego  przetozenia na ceny  zakupywanych
certyfikatow. Jest to istotne zwiaszcza w  kontekscie
dotychczasowej, historycznej zmiennosci cen uprawnien do
emisji, ktora najbardziej odczuwalna dla uczestnikow EU ETS byta
w latach 2020-2022, kiedy instrumenty te potrafity wzrosnac
0 ponad 430%. Pierwszym miesigcem, w ktérym (zgodnie
z obecnie obowigzujacymi przepisami) zgtaszajacy beda musieli
dokonywac zakupu certyfikatow bedzie marzec 2026 r. (koniec
pierwszego kwartatu okresu docelowego). Nie s3 wykluczone
jednak zmiany prawne w tym zakresie.

Wyzsze ceny certyfikatow CBAM

W zwigzku z oczywistym powigzaniem cen certyfikatow CBAM
Z Cenami uprawnien w systemie EU ETS, nalezy przeanalizowac
dostepne prognozy cenowe publikowane przez osrodki
analityczne. Warto zauwazy¢, ze zdecydowana wiekszosc
ekspertow jest zgodna, Zze ceny uprawnien EUA moga mocno
wzrastac poczynajac od 2026 r. Dlaczego? W roku tym - wedtug

kalendarzowym i ktore pozostajg w rejestrze CBAM na rachunku upowaznionego
7¢taszajacego (BAM.
% Art. 22 ust. 2 rozporzadzenia CBAM.
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obecnego stanu prawnego - nastapi kulminacja czynnikow
mocno ograniczajacych podaz uprawnien takich jak, muin.
zakonczenie sprzedazy dodatkowych uprawnien spieniezanych
na wsparcie planu REPowertU, rozpoczecie stopniowego
wycofywania darmowego przydziatu uprawnien w sektorach
CBAM, wyzszy poziom benchmarkow, koniecznosc zakupu 100%
uprawnien na aukcjach w sektorze lotniczym, pefne wigczenie
emisji dla sektora morskiego czy tez rewizja systemu EU ETS
(w tym zmiana parametrow rezerwy MSR, tak aby wiecej
uprawnien ,wypadafa” z rynku). W obliczu tak znaczacego
ograniczenia dostepu uprawnien na rynku (podazy), uczestnicy EU
ETS moga nie zdazyc zredukowac odpowiedniej wielkosci emisji
i w efekcie bed3 zmuszeni zakupi¢ uprawnienia na rynku. Taka
sytuacja moze zachecic fundusze inwestycyjne do wzmozonych
zakupOw uprawnien jeszcze wczesniej - nawet w 2025 r. Trwaty
trend wzrostowy w tym przypadku moze byc¢ bardzo atrakcyjng
sytuacja rynkowa dla tego typu funduszy, dokiadnie tak jak miato
to miejsce w latach 2020-2022. Natomiast nie ma pewnosci, w jaki
Sposeb unijni importerzy podejd3 do zabezpieczenia cen
certyfikatow CBAM. Istnieje mozliwos¢, ze zdecydujg sie na

* [0 istotne, takie postulaty prezentuje w szczegolnosci Europejska Partia
Ludowa, najwieksza partia w Parlamencie Europejskim, ktorej cztonkiem jest
rowniez Ursula von der Leyen, Przewodniczaca Komisji Europejskiej.
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hedging, czyli zakupienie tafszych uprawnien w systemie EU ETS,
o pozwolitoby im zabezpieczyc przyszie ceny certyfikatow CBAM
i uzyskac zysk na roznicy cen. Co istotne, importerzy nie musieliby
zakiadac konta w unijnym rejestrze EU ETS, poniewaz mogliby
inwestowac w fundusze notowane na gietdach (s3 to tzw. ETF -
Exchange Traded Funds), do ktorych dostep majg wszyscy
zainteresowani (w tym osoby fizyczne).

Dostepne prognozy cen uprawien wskazuja na ich mocne wzrosty
nawet do ok. 200 EUR do 2030 r. (prognozy CAKE/KOBIZE).
Wspominane wczesniej ostatnie dyskusje na temat mechanizmu
CBAM, ktore zbiegty sie w czasie z nowymi uwarunkowaniami
politycznymi (wybor Donalda Trumpa na prezydenta USA) oraz
dostrzezeniem problemu zbyt wysokich cen energii w Europie,
przekiadaja sie na postulaty ziagodzenia unijnej polityki
klimatycznej®*. Z uwagi na ogolnos¢ deklaracji politycznych na
tym etapie, trudno na razie przewidywac, czy i jaki wptyw
ewentualne zmiany prawne beda miaty na zaprezentowane wyzej
prognozy cen uprawnien®, a w konsekwencji rowniez i na ceny
certyfikatow CBAM.



https://energia.rp.pl/oze/art41713731-odwrot-od-zielonego-ladu-wyjasniamy-kto-moze-skorzystac-i-czy-to-mozliwe
https://energia.rp.pl/oze/art41713731-odwrot-od-zielonego-ladu-wyjasniamy-kto-moze-skorzystac-i-czy-to-mozliwe

» Raport z rynku C02

Nr 154 / styczen 2025 T.

| Raport MAE: rozwoj energetyki jadrowej w perspektywie dtugoterminowe;

W styczniu 2025 r. Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE)
opublikowata raport pt. 7he Path to a New Era for Nuclear
Energy’s, dotyczacy rozwoju energetyki jadrowej w perspektywie
diugookresowej. Wyniki raportu oparte s3 na danych
0 dostepnych technologiach, kosztach i otoczeniu prawnym.
Projekcje MAE roznig sie w zaleznosci od przyjetego scenariusza:
scenariusz STEPS (ang. Stated Policies Scenarig) przyjmuje obecna
trajektorie polityk z ograniczonym wzrostem energetyki jadrowej;
APS (ang. Announced Pleqges Scenarip) zakiada spetnienie
wszystkich poczynionych przez kraje zobowigzan klimatycznych
i WyZszy wzrost niz STEPS. NZE (ang. Net Zero Emissions by 2050)
jest scenariuszem najbardziej ambitnym ze $ciezka do zerowych
swiatowych emisji netto do 2050 r. i wysokim udziatem
energetyki jadrowej w miksie energetycznym.

Potencjat energetyki jadrowej

Zaréwno rynek, technologia i otoczenie prawne Sprzyjaja
rozwojowi energetyki jadrowej w najblizszych dekadach. Zuzycie
energii elektrycznej rosto w ostatnim dziesiecioleciu dwa razy
szybciej niz catkowity popyt na energie, a oczekiwane tempo
wzrostu na kolejne lata jest jeszcze wyzsze. Wzrost popytu na
energie elektryczng jest nie tylko rezultatem zwiekszonego
zapotrzebowania w lekkim przemysle i systemach klimatyzacji,
lecz takze rozwoju nowych obszardw: rynku pojazdow
elektrycznych, centrow danych i sztucznej inteligencji. Juz dzis
centra danych odpowiadaja za duzg czes¢ konsumpgji energii
elektrycznej w wybranych regionach - 20% w Irlandii i ponad 25%
w stanie Virginia (USA) w 2023 r. Zainteresowanie energig jadrowg
jest najwyzsze od czasu kryzysow naftowych w latach 70,
a wsparcie dla zwiekszenia wykorzystania tego zrodia energii
oferowane jest obecnie w ponad 40 krajach. Do grona panstw
wykorzystujacych energie jadrowg dotaczyC pragng nowi
cztonkowie, wiacznie z Polskg, gdzie Polskie Elektrownie Jadrowe
(PEJ) podpisaty z konsorcjum Westinghouse-Bechtel umowe na
wybudowanie pierwszej w kraju elektrowni jadrowej. Komercyjne

% Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, The Path to a New Era for Nuclear
Energy (
dostep: 05.0220251.).

uruchomienie | bloku (z planowanych trzech) o mocy 1250 MWe?
nastapi¢ ma w2036 1.8

Jedng z gtownych zalet elektrowni jadrowych jest posiadanie
przewagi nad pozostatymi technologiami niskoemisyjnymi pod
wzgledem mozliwosci skalowania i dostepnosci (zasowej
(catodobowa produkcja energii). Reaktory jadrowe pozwolity na
unikniecie emisji 72 Gt C0, od 1971 r. (obecnie dzieki atomowi
unikamy emisji ok. 1,5 Gt C0; rocznie), redukujac potrzebe budowy
instalacji zasilanych paliwami  kanwencjonalnymi. Krajobraz
technologiczny w dziedzinie atomu réwniez ulega stopniowym
zmianom, wiczajac w to m.in. projekty matych reaktordw
modutowych SMR (ang. Small Modular Reactor), ktorych
komercyjna dziatalnos¢ ma sie rozpoczac ok. 2030 T.

Szczyt produkcji z atomu w 2025 1.

Produkcje energii z reaktorow jadrowych wznawia Japonia,
a Francja zakonczyta prace konserwacyjne w  swoich
elektrowniach. Nowe reaktory rozpoczynaja  dziatalnose
komercyjng m.in. w Chinach, Indiach, Korei i Eurapie. Energetyka
jadrowa jest obecnie drugim (po hydroenergetyce) najwiekszym
zrodtem niskoemisyjnej energii elektrycznej, odpowiadajac za
prawie 10% catkowitej Swiatowej padazy energii elektrycznej. MAE
prognozuje, ze w 2025 r. produkeja z atomu osiagnie historyczny
poziom. Dla ponad 60 z blisko 420 dziatajacych reaktorow podjeto
decyzje o wydtuzeniu czasu ich uzytkowania. W latach 2020-2023
0 prawie potowe wzrosty roczne nakiady inwestycyjne na budowe
nowych i przedtuzenie zywotnosci istniejacych generatorow
jadrowych, przekraczajac wartosc 60 mid USD.

SMR jako katalizator zmian

Konkurencyjne kosztowo SMR, wspierane przez sektor rzadowy
i nowe modele biznesowe, moga odegrac duza role w przysztosci
energetyki jadrowej. SMR obarczone bed3 duzo mniejszym
ryzykiem finansowym ze wzgledu na swéj modularny charakter,
obnizajac czas budowy i pozwalajac na osiagniecie progu

°Megawat mocy elektrycznej.
% polskie Elektrownie Jadrowe, 0 projekcie ( ,dostep:
05.02.2025T).



https://www.iea.org/reports/the-path-to-a-new-era-for-nuclear-energy
https://pej.pl/o-projekcie
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Rys. 2. Swiatowa produkcja niskoemisyjnej energii elektrycznej w podziale na zrodto w 2023 1. [w TWh].
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Notes: TWh = terawatt-hour. Other low-emissions sources not shown generate smaller amounts of electricity. They include
concentrating solar power, marine power, and plants equipped with carbon capture, utilisation and storage.

Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, The Path to a New Era for Nuclear Energy, styczen 2025 r.

rentownosci nawet 10 lat wezesniej niz duze reaktory. Motorem
napedowym dla wzrostu zainteresowania i rozwoju SMR ma by¢
popyt z sektora prywatnego na stabilng i czystg energie, a sama
technologia ma w gtéwnej mierze zaspokajac rosnace potrzeby
energetyczne  centréw  danych.  Zakiadajac  brak  zmian
W otoczeniu prawnym scenariusza STEPS, MAE szacuje, ze
catkowita zainstalowana moc SMR w 2050 r. wyniesie 40 GW, choc
potencjat technologii jest duzo wiekszy. Wyniki analizy
scenariusza APS wskazuja, ze przy odpowiednim wsparciu polityk
0raz rozwoju projektow przemystu wartosc ta mogtaby wzrosngc
nawet do 120 GW do 2050 r, obejmujac ponad tysigc dziatajacych
jednostek SMR. Catkowite poniesione do tego czasu nakfady

wyniostyby 670 mid USD.
Niepewnosc energetyki jadrowej

Za projekt 25 z 52 reaktorow, ktorych budowe rozpoczeto po
2017 r, odpowiadaty Chiny, a za projekt 23 z nich - Rosja. Duza
koncentracja na rynku technologii jadrowych, a takze produkgji
i wzbogacania uranu, stanowi czynnik ryzyka dla przysztosci
i wskazuje na potrzebe wiekszego zroznicowania fancuchow
Ponadto  sredni  wiek

dostaw. reaktoréw  dziatajacych

W gospodarkach rozwinietych, wynoszacy 36 lat, jest ponad
dwukrotnie wyzszy niz w pozostatych krajach. Dotychczasowi
liderzy na rynku - Stany Zjednoczone i Francja - napotkali na
problemy zwigzane z utrzymaniem catej floty jadrowej,
odnotowujac opoznienia i przekroczenia budzetow podczas
realizacji nowych, wielkoskalowych projektow. W 2030 r. moc
reaktorow jadrowych w Chinach moze przewyzszyc zainstalowana
moc zarowno w Stanach Zjednoczonych, jak i w UE, a do pofowy
stulecia zwiekszy¢ sie ponad 3-krotnie. W scenariuszu STEPS
rozwoj SMR i budowa nowych wielkoskalowych reaktorow
w gospodarkach rozwinietych jedynie rownowaza starzenie sie
istniejacej floty. 0znacza to, ze w 2050 r. moC zainstalowana
nieznacznie przekroczy obecna. Dzi$ udziat energii elektrycznej
produkowanej z elektrowni jgdrowych w UE wynosi jedynie 23%
i lekko spada.

W scenariuszu APS spodziewany jest wzrost zainstalowanej mocy
7 reaktoréw jadrowych w gospodarkach rozwinietych o ponad
40% w 2050 r, zapewniajac bezpieczenstwo energetyczne
i osiggniecie celdw emisyjnych. Liczba wielkoskalowych
reaktoréw jadrowych we wezesnej fazie budowy, ktorych projekty

pochodza z gospodarek rozwinietych, wzrasta z 10% do 40%

» Strona 14
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w 2030 r,, i do ponad 50% w kolejnych latach. MAE przewiduje
realizacje projektow w Europie, Stanach Zjednoczonych, Japonii
i Korei Ptd. Potowa nowo rozpoczetych budow SMR, napedzajacych
trend, wykorzystywa¢ ma amerykanskie i europejskie
rozwiazania. Ok. 3/4 swiatowego wydobycia surowca skupione
jest jednak w 4 krajach: Kazachstanie (43%), Kanadzie (15%),
Namibii (11%) i Australii (9%), a za 99% zdolnosci wzbogacania
uranu odpowiada czterech dostawcéw: chinska CNNC (15%),
rosyjski - Rosatom  (40%), brytyjsko-niemiecko-holenderskie
konsorcjum Urenco (33%) i francuskie Orano (12%). Obszary te
wymagaja wzmozonej uwagi szczegdlnie ze strony importerow
wzbogaconego uranu.

Mobilizacja srodkow finansowych i realizacja projektow

Scenariusz APS wymaga zwiekszenia rocznych inwestycji, ktére do
2030 . wynosi¢ maja 120 mid USD. Cecha projektow jadrowych jest
przede wszystkim ich wysoka kapitatochfonnosc i diugi czas
realizacji budowy. Powoduje to, Ze zazwyczaj wymagajg one
zaangazowania rzadow i roli spetek z udziatem skarbu panstwa,
jako wiascicieli i operatorow zakfadow. Spotki skarbu panstwa
moga uzyskiwac wysokie kwoty finansowania po stosunkowo
konkurencyjnych  stawkach, zblizonych do  oferowanych
panstwom Niezbedne bedg inwestycje z sektora prywatnego, co
moze okazac sie trudne, gdyz prog rentownosci projekty jadrowe
0Siagna¢ moga dopiero w perspektywie 20-30 lat od ich
rozpoczecia.

W obliczu duzej niepewno$ci MAE proponuje szereg narzedzi,
ktore juz teraz wykorzystywane sg do usprawniania finansowania
projektow jadrowych. W ramach finansowania publicznego
funkcjonuja agencje kredytow eksportowych, ktére zapewniaja
finansowanie zagranicznym nabywcom technologii jadrowych,
obnizajac ryzyko eksporterow. Dtugoterminowe umowy zakupu
energii oraz kontrakty réznicowe zmniejszaja ryzyko zmiany cen
rynkowych energii. Inwestycje w sektorze jadrowym moga by¢
realizowane przez finansowanie dtuzne z sektora prywatnego, co
wymaga jednak srodowiska regulacyjnego, ktore zapewnitoby
wieksza przewidywalnos¢ przeptywow pienieznych.
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Warunkiem koniecznym dla zwiekszenia finansowania, zarowno
publicznego i prywatnego, i zapewnienia ochrony interesow
konsumentow jest zmniejszenie ryzyka opoznien i przekroczen
budzetow. Planowany na 2009 r. finski projekt Olkiluoto 3 zostat
podtaczony do sieci dopiero w 2022 1, a je€o budzet wzrast z 3,3
tys. USD/kW do 72 tys. USD/kW. Podobnych problemow
doswiadczyty takze francuski Flamanville 3 i brytyjski Hinkley
Point C. Kluczowe dla instalowania nowych mocy, tancuchow
dostaw i wykwalifikowanego personelu bedzie przyjecie
ugruntowanych projektéw reaktoréw, a nastepnie ich seryjna
budowa.  Ustalenie  wspdlnych  standardow  umozliwi
usprawnienie procesu budowy oraz redukcje czasu i kosztow
zwigzanych z budowa.

Bezpieczne uzytkowanie technologii jadrowych

Zagrozenie dla wdrazania projektow jadrowych stanowi¢ mogg
kwestie ich bezpiecznego uzytkowania, ktore powinny byc
adresowane w formie przejrzystych przepisow. Nalezy ustalic
odpowiedzialno$¢  wykonawczg oraz  finansowa dotyczaca
Sktadowania odpadow oraz pozniejszych likwidacji elektrowni
jadrowych. Wysoki poziom norm bezpieczenstwa, np. w zakresie
awaryjnych systemow chfodzenia, zapewni minimalizacje
potencjalnych zagrozen.

Podsumowanie

Energetyka jadrowa ma szanse stac sie jednym z filarow
bezpieczenstwa energetycznego, gwarantujac Stabilng w czasie
i niskoemisyjng produkcje energii. Nowe rozwigzania w postaci
matych reaktorow modutowych SMR, wymagajgce mniejszych
naktadow inwestycyjnych oraz krotszego czasu realizacji,
powinny zainteresowac rosnacy rynek odbiorcow energii,
a W szczegolnosci firmy  zarzadzajace centrami  danych.
Niepewnost zwigzana z energetyka jadrowg dotyczy m.in.
wysokiej koncentracji na rynkach wydobycia i wzbogacania uranu
oraz niskiego udziatu nowych reaktorow we flocie gospodarek
rozwinietych.
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| Emisje z Chin przekroczyty historyczne emisje UE - Co to 0znacza dla walki ze

Zmianami klimatu?

W listopadzie 2024 r.w Carbon Brief ukazat sie artykut pt. , Analysis:
China’s emissions have now caused more global warming than
EU'*. W analizie przedstawiono kluczowe znaczenie historycznych
emisji w negocjacjach klimatycznych oraz pordwnanie emisji Chin
Z Unig Europejska oraz Stanami Zjednoczonymi.

Chiny i UE - Porownanie emisji historycznych

Analiza historycznych emisji €O, przeprowadzona przez Carbon
Brief, ujawnia istotne roznice miedzy UE a Chinami, ktore maja
daleko idace konsekwencje dla globalnej polityki klimatycznej.
W Iatach 1850-2023 Chiny wyemitowaty facznie 312 mid ton C0;, Co
0znacza, e po raz pierwszy w historii ich emisje przekroczyty te
pochodzace z EU (303 mid ton). Jest to znaczaca zmiana, biorac
pod uwage, ze jeszcze w XX wieku UE byta jednym z gtownych

zrodet globalnych emisji, a Chiny znajdowaty sie na duzo nizszym
poziomie. W 1992 r., emisje Chin stanowity tylko 41% emisji UE. Do
2015 . wzrosty do 80%, a nastepnie w 2023 r. Chiny wyprzedzity UE
pod wzgledem skumulowanych emisji historycznych.

W globalnym kontekscie, Stany Zjednoczone pozostajg
najwiekszym emitentem historycznym z emisjg na poziomie 532
mid ton CO,. Pomimo tego, Ze obecnie Chiny emitujg wiecej C0; niz
jakikolwiek inny kraj, eksperci s3 zdania, ze najprawdopodobniej,
nie dogonia one USA pod wzgledem facznego whkiadu
w glabalne ocieplenie az do 2100 ., ze wzgledu na przewidywane
zmiany technologiczne i polityczne. Patrzac jednak na rysunek
3 i dynamike emisji Chin w ostatnich latach (zwtaszcza od
poczatku XX wieku) trudno sie z ta teza zgodzic.

Rys. 3. Skumulowane historyczne emisje €0, w latach 1850-2024 (w mld ton)

us

China

1850 1860 1870 1880 1890 1900 1910 1920 1930

Source: Carbon Brief analysis

1950 1960 1970 1980 71990 2000 2010 2020

CarbonBrief

US, EU27 and Chinese cumulative historical CO2 emissions from fossil fuels, cement, land use, land use change and forestry,
1850-2024, billion tonnes. Source: Source: Carbon Brief analysis of figures fromlones et al {2023),Lamboll et al (2023), the
Global Carbon Project,CDIAC,Our World in Data, thelnternational Enerqy Agency andCarbon Manitor.

Zrédto: Carbon Brief

*3 Carbon Brief, Analysis: China's emissions have now caused more glabal
warming than EU, listopad 2024,
(dostep 5.02.2025 1)
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Rys. 4. Skumulowane dane historyczne dotyczace emisje €0, w latach 1850-2024 (w mld ton)
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2024 tCO2 per Cumulative

population, Territorial Colonial Consumption population per capita

Country millions GtC02 GtC02 GtCO2 in 2024 tC02
us 342 537 540 546 1,570 4,059
China 1,425 324 326 297 227 292
EU 448 305 362 327 682 847
Russia 144 184 255 171 1,275 1,760
Brazil 218 122 122 123 561 1,484
Indonesia 280 101 72 101 361 1,149
Germany 83 93 94 98 1,118 1,303
India 1,442 89 T 86 62 124

Zrddto: Carbon Brief
Emisje per capita - Chiny wciaz daleko za UE odnawialne Zrodfa energii oraz poprawe efektywnosci

Podczas analizy historycznych emisji, istotne jest rowniez
Spojrzenie na emisje w przeliczeniu na mieszkanca. Choc faczny
poziom emisji Chin przekroczyt ten generowany przez UE, to na
poziomie jednostkowym roznice s3 spore. Statystyczny obywatel
UE odpowiada za emisje 682 ton C0;, podczas gdy na obywatela
Chin przypada 227 ton. Jeszcze wieksza dysproporcja widoczna jest
w przypadku USA, gdzie kazdy mieszkaniec przyczynit sie srednio
do emisji 1570 ton C0. 0znacza to, ze Chiny obecnie dominuja pod
wzgledem catkowitych emisji, a dzieki ogromnej liczbie

mieszkancow moga uzyskac niewielki wskaznik emisji.
Przyczyny wzrostu emisji Chin

Chiny staly sie globalnym centrum przemystowym, co
doprowadzito do gwaftownego wzrostu emisji €0, Wzrost
gospodarczy kraju w ciggu ostatnich dekad opierat sie gtownie na
paliwach kopalnych, zwfaszcza weglu, ktory nadal stanowi
podstawowe Zrodto energii w Chinach. Ekspansja przemystowa
i rosngca konsumpcja energii spowodowaty, ze kraj ten stat sie

najwiekszym emitentem CO02 juz w pierwszej dekadzie XXI wieku.

UE natomiast, w ramach swoich ambitnych polityk klimatycznych,
sukcesywnie ogranicza emisje poprzez przechodzenie na

energetycznej. W latach 1990-2020 emisje 0. w UE spadiy
0 ponad 30%.

Znaczenie historycznych emisji w negocjacjach klimatycznych

Kwestia historycznych — emisji  odgrywa  kluczowg role
w miedzynarodowych negocjacjach klimatycznych, takich jak
Szczyt COP29 w Baku. Historyczne emisje, zarowno z UE jak i z Chin,
przyczyniajg sie do globalnego ocieplenia. Skumulowane emisje
od czaséw preindustrialnych do dzi$ s3 bezposrednio zwigzane
z wzrostem temperatury. W zwiazku z tym, podczas negogjacji
dotyczacych finansowania dziatan na rzecz klimatu, pojawia sie
zasada odpowiedzialnosci historycznej, gdzie kraje rozwiniete,
takie jak te w UE, maja zobowiazania do redukgji emisji i wsparcia
finansowego dla krajow rozwijajacych sie. Chociaz Chiny nie sg
tradycyjnie uznawane za kraj rozwiniety, ich rosnacy wkiad
w globalne emisje moze wptywac na ich role w globalnych
finansach klimatycznych. Na COP29, przedstawiciel Chin
zadeklarowat gotowosc do dobrowolnego wnoszenia wkiadu
finansowego, co jest nowoscia, poniewaz wczesniej Chiny
odmawialy jakichkolwiek obligatoryjnych zobowiazan w tej

Sprawie.
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Dane Carbon Brief wskazuja, ze 94% €lobalnego budzetu
weglowego, ktory pozwolitby na ograniczenie ocieplenia do 1,5°C,
zostato juz wykorzystane. To 0znacza, ze skumulowane emisje od
1850 r. osiggnety 2,607 mlid ton CO, W 1992 r, kraje rozwiniete,
wymienione w Aneksie | Ramowej Konwencji Narodow
Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu (UNFCCC), odpowiadaty
Za 61% historycznych emisji, mimo ze stanowity jedynie
22% populacji swiata. Do konca 2024 r, udziat tych krajow
w skumulowanych emisjach spadnie do 52%, a kraje rozwijajace
sie przejma wieksza czes¢ odpowiedzialnosci za historyczne
emisje za ok. 6 lat. Szybko rosnacy wkfad Chin w skumulowane
emisje jest gtdwnym czynnikiem tej zmiany.

Podczas negocjacji klimatycznych na COP29 w Baku, podkreslano
zwiazek miedzy historycznymi emisjami a odpowiedzialnoscia za
finansowanie dziatan na rzecz klimatu. Teksty negocjacyjne
odwotujg sie do "zasady historycznej odpowiedzialnosci”, ktora
ma by¢ kluczowym elementem w podziale obciazen finansowych.
Jedna z propozycji zakiada, ze kraje rozwiniete powinny wnasic
wkiad w finansowanie w oparciu o skumulowane emisje
terytorialne CO,. Alternatywna opcja zaktada, ze do finansowania
powinny przyczyniac sie kraje, ktore s3 w pierwszej dziesiatce
emitentow historycznych i majg dochody per capita powyzej
okreslonego poziomu. W kontekscie tych propozycji, Chiny, jako
jeden z najwiekszych emitentow historycznych, mogtyby zostac
zobowiazane do wniesienia wiekszego wkiadu.

30 carbon Brief, The Carbon Brief Profile: China,

(dostep 14.022025 1)
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Podsumowanie

Przekroczenie przez Chiny poziomu historycznych emisji UE moze
okazac sie bardzo istotny z punktu widzenia globalnej debaty
klimatycznej. Nalezy pamietac, ze Chiny obecnie s3 najwiekszym
emitentem (0, na Swiecie wyprzedzajgc w 2006 .
dotychczasowego lidera - Stany Zjednoczone. 0d tego czasu 53
pafstwem emitujacym najwieksze ilosci gazow cieplarnianych?®.
Zaprezentowane przez Carbon Brief dane wskazuja na rosnaca
odpowiedzialnosc historyczng Chin, z uwagi na bardzo duza
dynamike wzrostu emisji w ostatnich latach. Jezeli dynamika
Z ostatnich lat sie utrzyma, to nie mozna wykluczyc, ze Chiny
(wbrew opiniom ekspertéw) w ciggu najblizszych kilkudziesieciu
lat, dogonig lidera pod wzgledem skumulowanych emisji - USA.

Dyskusja na temat sprawiedliwosci klimatycznej i podziatu
odpowiedzialnosci  powinna by¢ kontynuowana w ramach
miedzynarodowych  negocjacji  klimatycznych  na  forum
Konwencji Klimatycznej i Protokofu z Kioto. Kluczowe znaczenie
bedzie miato znalezienie odpowiedniej rownowagi miedzy
koniecznoscig dalszej redukcji emisji przez panstwa rozwiniete
jak i rowniez panstwa zaliczane do panstw rozwijajacych sie,
(zego bardzo dobrym przykiadem s3 Chiny i ich emisje
skumulowane. Walka z globalnym ociepleniem bedzie wymagata
wspotpracy i zdecydowanych dziatan ze strony wszystkich
gtownych graczy na arenie miedzynarodowej.



https://interactive.carbonbrief.org/the-carbon-brief-profile-china/index.html
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

8 stycznia - Singapur i Malezja ogtosity utworzenie
przyeranicznej Strefy Ekonomicznej, majacej na celu
przyciggniecie inwestycji i stworzenie nowych miejsc pracy.
Wspdipraca obejmuje 1 kluczowych sektorow, w tym
energetyke, gospodarke cyfrowg i zielona, z planem
realizacji 50 projektow w ciggu pieciu lat i 100 projektow
W cigeu dziesieciu lat, co ma przyniesc ok. 20 tys. nowych
miejsc pracy. Dodatkowo, oba kraje podpisaty listy
intencyjne, z ktgrych dwa dotycza redukcji emisji C0.. Jedno
Z porozumien dotyczy handlu uprawnieniami do emisji
zg0dnie z art. 6.2 Porozumienia paryskiego (w skracie ,PP"),
umozliwiajac transfer osiggnie¢ w redukgji emisji miedzy
krajami. Drugie koncentruje sie na wspotpracy w zakresie
wychwytywania i skfadowania (0, (££9), zakiadajac
utworzenie wspélnego komitetu do badan i dzielenia sie
doswiadczeniami w tej dziedzinie.”

10 stycznia - Swiatowa Organizacja Meteorologiczna (ang:
, World Meteorological Organization, WMO') potwierdzita, ze
2024 1. byt najcieplejszym w historii, z globalng $rednig
temperaturg powierzchni wyzsza 0 155°C (0,13°C)
W poréwnaniu z okresem 1850-1900. 0znacza to, Ze po raz
pierwszy srednia roczna temperatura przekroczyta prog
15°C powyzej poziomu przedindustrialnego. 0statnia
dekada (2015-2024) obejmuje 10 najcieplejszych Ilat
w historii pomiarow. W 2024 r. odnotowano wyjatkowo
wysokie temperatury na ladzie i oceanach, a takie
rekordowe poziomy ciepfa oceanicznego. WMO podkresla,
7e choc pojedynczy rok z temperaturg powyzej 15°C nie
0znacza  jeszcze

niepowodzenia W 0siggnieciu

dtugaterminowych celow PP, to jednak kazdy dodatkowy

utamek stopnia ocieplenia zwieksza wptyw na nasze zycie,
gospodarki i planete.®
10 stycznia - Gubernator Kalifornii, Gavin Newsom,

w obliccu deficytu  budzetowego  zaproponowat
zmniejszenie finansowania programow klimatycznych o ok.
7%, do 48,3 mid USD oraz wydtfuzenie okresu ich realizacji do
71at. Propozycja ta obejmuje opdznienie 0 3 lata wydatkow
na pojazdy zeroemisyjne, w tym programy dotacji na
samochody elektryczne oraz budowe stacji fadowania.
Newsom podkreslit, ze czes¢ cie¢ finansowych zostanie
zrekompensowana ponad 10 mid USD pochodzacymi
z funduszy federalnych. Jednak organizacje ekologiczne
wyrazity obawy, ze redukcja wydatkow na walke ze
Zmianami klimatu teraz moze prowadzic do wyzszych
kosztow w przysztosci®

1 stycznia - Prezydent Brazylii, podpisat ustawe
Zez7walajacg na rozwoj morskich farm wiatrowych, co mana
celu wzmocnienie bezpieczenstwa energetycznego kraju
i przyciagniecie nowych inwestycji. Nowe prawo przewiduje
zachety dla inwestycji energetycznych na  wodach
terytorialnych Brazylii, ustanawiajgc wytyczne dla realizacji
projektow oraz rekultywacji obszaréw poeksploatacyjnych.
(o wazne, uwzgledniono w niej wymdg konsultacji
spotecznych. Obecnie ponad 80% energii elektrycznej
w Brazylii pochodzi z OZE, gtownie z hydroelektrowni.
Ponadto, prezydent zawetowal  przepisy,  ktore
utrzymywatyby zachety dla bardziej zanieczyszczajacych
i nieefektywnych zrodet energii, takich jak elektrownie
weglowe i gazowe*

21 stycznia - W styczniu 2025 r. prezydent Donald Trump

podpisat serie rozporzadzen wykonawczych majacych na
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celu wsparcie przemystu naftowego i gazowego oraz

wycofanie  USA  z miedzynarodowych  zobowigzan
klimatycznych. Jednym z kluczowych dziatan byto ponowne
wycofanie USA z PP, Co oznacza rezygnacje z globalnych
wysitkow na rzecz  ograniczenia  emisji - gazow
cieplarnianych. Nowy Prezydent USA podpisat dekret
0 wystapieniu z PP w pierwszym dniu swojego urzedowania.
Formalng decyzje przekazano do Sekretariatu Ramowej
IKonwencji ONZ w sprawie Zmian Klimatu (UNFCCC). Decyzja
0 Wyjsciu USA z PP ma wejdzie w zycie 27 stycznia 2026 T.
Dodatkowo, administracja Trumpa wydata rozporzadzenia
promujace eksploatacje zasobow energetycznych na
Alasce, co jest zgodne z wczesniejszymi  planami
rozszerzenia wydobycia ropy i gazu w tym regionie. Decyzje
te budza obawy wsrdd ekologow i spotecznosci
miedzynarodowej ze wzgledu na potencjalne negatywne
skutki dla globalnych wysitkow na rzecz przeciwdziatania
zmianom klimatu.®

21 stycznia - Rzad Tajlandii zatwierdzit plan wprowadzenia
podatku weglowego na produkty naftowe w ramach
dziatan majacych na celu ograniczenie emisji gazéw
cieplarnianych. Minister finansow poinformowat, ze
mechanizm ten zostanie wigczony do istniejgcej struktury
akcyzowej na produkty naftowe, nie wptywajac na ceny
detaliczne  ani koszty  przemystowe.  Przemyst
motoryzacyjny i naftowy odpowiada za ok. 70% emisji CO;
w Tajlandii. Kraj ten dazy do osiggniecia neutralnosci
weglowej do 2050 r. oraz zerowej emisji gazlw
cieplarnianych do 2065 r.®

22 stycznia - Ambasador André Aranha Corréa do Lago
zostat mianowany przewodniczacym 30 Konferengji
Narodow Zjednoczonych ws. Zmian Klimatu (£0P30), ktora

odbedzie sie w listopadzie 2025 r. w Belém, w Brazylii.
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Corréa do Lago, obecnie petnigcy funkcje sekretarza ds.
klimatu, energii i srodowiska w Ministerstwie Spraw
Zagranicznych Brazylii, jest doswiadczonym dyplomata
i negocjatorem klimatycznym. Wybdr ten podkredla
zZaangazowanie Brazylii w kwestie klimatyczne i jej role
w globalnych negocjacjach dotyczacych zmian klimatu.
22 stycznia - Szwajcarski Federalny Urzad Energetyki
ogfosit nabor wnioskéw na technologie wychwytywania
i usuwania C0,, zarowno z punktowych zrodet emisji, jak
i bezposrednio z atmosfery. Szczegolny nacisk potozono na
rozwigzania umozliwiajace synergie miedzysektorowa,
faczace rozne zrodta emisji lub dziedziny energetyki.
Prognozy wskazuja, ze do 2050 r. Szwajcaria bedzie
generowac od 12 do 14 mid ton ekw. CO, rocznie
z trudnych do wyeliminowania zrodet, co stanowi ok. 1/4
obecnych emisji GHG w kraju.®

24 stycznia - W dniach 20-24 stycznia 2025 r. odbyto sie
kolejne Swiatowe Forum Ekonomiczne w  Davos™.
Kluczowym tematem byta ,0chrona planety”. Liderzy
Z catego swiata spotykali sie, aby prowadzic dialog majacy
na celu inwestycje w czyste technologie. Pomimo decyzji
Donalda Trumpa o wycofaniu z PP, uczestnicy podkreslali, ze
dziatania na rzecz klimatu s3 juz tak zakorzenione, ze
polityka ta nie wptynie na dazenia do dekarbonizacji.®

29 stycznia - Rada Federalna Szwajcarii zatwierdzita nowe
cele redukcji emisji GHG w ramach PP. Do 2035 r. Szwajcaria
planuje obnizy¢ emisje o co najmniej 65% Vvs. 1990 r,, przy
zym srednia redukcja w latach 2031-2035 ma wyniesc 59%.
Cele te majg byc osiggniete gtownie poprzez krajowe
dziatania. Rownoczesnie zatwierdzono nowelizacje dtugote-
rminowej strategii klimatycznej, uwzegledniajaca nowe
inicjatywy polityki klimatycznej, takie jak Ustawa o Klimacie
i Innowacjach oraz zrewidowana Ustawa o C0,."

33 W czasie Forum odbyty sie sesje zwigzane z klimatem, takie jak * furopejski
Zielony taa- Przemysfowy, (zysty czy Zielony?' oraz " oroga do LOP30'

40
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https://time.com/7208857/trump-oil-executive-orders-climate-impact/
https://english.news.cn/20250121/e41a6fd4b391480b99ddd56e0b91c948/c.html
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https://www.admin.ch/gov/en/start/documentation/media-releases.msg-id-103949.html
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| Pozostate informacje

»

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: zgodnie z danymi
Sekretariatu Konwencji Klimatycznej (UNFCCC), w rejestrze
projektow CDM (ang. Cean Development Mechanisim -
mechanizm czystego rozwgju) znajduja sie informacje
dotyczace 7840 projektow. Liczba zarejestrowanych PoAs
(ang. Pragramme of Activities) wynosi 365.% 0gotem, od
2007 1. do konca stycznia 2025 r. wydano 2452739 216
jednostek CER dla projektéw CDM zarejestrowanych
W rejestrze, 7 czego w styczniu 2025 r. wydano 1354 236 CER.
Liczba jednostek wydanych w zwiazku z realizacja 365
dziatan programowych (DM (Programmes of Activities,
PoAS)® wzrosta do konca stycznia 2025 r. do 74 032709
liczba CER,
dobrowalnie umorzone poczynajac od pazdziernika 2012 r.
do konca 2024 r. wyniosta 180 121745 jednostek.*

jednostek CER. Catkowita ktore zostaty

KE opublikowata

Rozporzadzenie dotyczy weryfikacji przez organy krajowe
emisji €0, z samochoddw ciezarowych, autobuséw
i autokarow bedacych w eksploatacji. Samochody ciezarowe,
autobusy i autokary odpowiadajg za ponad 6% catkowitej
emisji C0, w UE. Nowy akt wykanawczy szczegotowo okresla
procedury techniczne dotyczace badan weryfikacyjnych
w eksploatacji pojazdow ciezarowych o duzej fadownosci

i jest zgodny z powigzanym

To rozporzadzenie

2

Bang. Programme of Activities (PoA) -wiecej nt. COM PoA:

.Dane na temat

wydanych jednostek sg dostepne na stronie:

45
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okreslajace zasady przewodnie i kryteria tych testow.
Weryfikacja eksploatacyjna pojazdow ciezarowych to nowa
procedura, ktora ma na celu upewnienie sie, ze oficjalne
wartosci emisji C0; podane w plikach informacyjnych dla
klientow pojazdéw wydanych przez producentéw pojazdow,
S prawidfowe i odpowiadajg rzeczywistym emisjom, gdy
pojazdy poruszajg sie po drogach. 0d lipca 2025 r., kazdego
roku krajowe organy udzielajace homologacji  beda
testowac probke pojazddw poruszajacych sie po drogach
W celu sprawdzenia, czy ich rzeczywiste emisje (O,
odpowiadaja oficjalnym wartosciom. Organy bedg rowniez
musiaty sprawdzic, czy o0siagi pojazdow podczas testow
certyfikacyjnych nie zostaty sztucznie zmodyfikowane.
Nastepnie organy krajowe beda publikowac swoje ustalenia
i zglaszac je KE. Jesli wystapia odchylenia, KE ponownie
obliczy sredni indywidualny poziom emisji C0, danych
producentdw, aby sprawdzic, czy spefniaja oni swoje cele
w zakresie emisji.®

Paulina Henning - Kloska, Minister Klimatu i Srodowiska
przedstawita priorytety polskiej prezydencji w Radzie UE
podczas spotkania w PE z poszczegolnymi Komisjami
roboczymi. W ramach dziedziny, Srodowisko, klimatu
i bezpieczenstwa zywnosci przedstawiono m.in. koniecznosc
podjecia dziatan na rzecz adaptacji do zmian klimatu, walki
7 dezinformacjy  klimatyczng  oraz  wzmochienie
i przyspieszenie prac nad aktami prawnymi dotyczacymi np.
odpaddow wtokienniczych i zywnosci, europejskiego prawa
dot. monitorowania gleby oraz pakietu chemikalidw. Celem
polskiej prezydencji jest réwniez 0siggniecie porozumienie
7 PE w sprawie strat granulatu tworzyw sztucznych,
zanieczyszczen wody i zasad dotyczacych detergentow.
Podczas spotkania europostowie pragneli réwniez poznac
stanowisko Prezydencji w sprawie nowego systemu handlu



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202500035
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202500035
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202500035
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202500035
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202500035
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202401127
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202401127
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202401127
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202401127
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202401127
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202401127
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
http://cdmunfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fcdm.unfccc.int%2Fsunsetcms%2Fstorage%2Fcontents%2Fstored-file-20250102114147523%2FVC_December2024_PUB.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/ensuring-accuracy-verification-co2-emissions-heavy-duty-vehicles-service-2025-01-14_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/ensuring-accuracy-verification-co2-emissions-heavy-duty-vehicles-service-2025-01-14_en
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uprawnieniami do emisji EU ETS2, celu redukcji emisji na
2040 r, OZE oraz monitorowania gleb. Ponadto dyskusje
dotyczyty rowniez wptywu przepisow polityki klimatycznej
na konkurencyjnosct oraz wskazano na obawy dotyczace
zanieczyszczenia  rolnictwa i wplywu  technologii
genomicznych.*

Gospodarki  (1ZG)

7 Cambridge Econometrics zaprezentowat raport pt. ,Re-

Instytut ~ Zielonej we  wspotpracy
charging Europe™. Autorzy raportu proponujg utworzenie
Europejskiego Funduszu Konkurencyjnosci o wartosci 237
mid EUR, finansowanego poprzez emisje wspdlnego diugu
UE, na wzor mechanizmu NextGenerationkU. Celem funduszu
ma by¢ wzmocnienie konkurencyjnosci Europy w obszarze
technologii  czystych  oraz

przyspieszenie  zielonej

transformacji. Srodki miatyby by¢ przeznaczone na
inwestycje w innowacje, technologie cyfrowe oraz rozwoj
zrownowazonej infrastruktury. Autorzy podkreslaja, ze takie
dziatania s3 niezbedne, aby Europa mogta skutecznie
konkurowac z innymi gospodarkami, zwtaszcza w kontekscie
rosnacych inwestycji w zielone technologie na swiecie.
Propozycja ta wpisuje sie w szerszg debate na temat
przysztosci finanséw unijnych oraz sposobow na zwiekszenie
odpornosci gospodarki UE w obliczu globalnych wyzwan.
Jednakze inicjatywa moze napotkac opor ze strony panstw
sceptycznych wobec zaciggania wspolnego dfugu oraz
podziatu odpowiedzialnosci finansowej. Dalsze dyskusje na
ten temat bedg kluczowe dla okreslenia kierunku polityki
gospodarczej Unii w nadchodzacych latach.

UE zaproponowata pakiet pomocy nadzwyczajnej
w wysokosci 30 min EUR, jako pierwszy krok majacy na celu
wsparcie Republiki Motdawii w walce z powaznym kryzysem
energetycznym wywofanym przez Gazprom. Gazprom nie
wywigzat sie ze swoich zobowigzan kontraktowych,
wstrzymujac dostawy gazu do regionu Naddniestrza
w Motdawii. W rezultacie wybucht powazny kryzys
energetyczny,  ktory ma

ogromne  konsekwencje
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gospodarcze i spofeczne dla mieszkancow Motdawii oraz
druzgocacy wptyw na zrodfa utrzymania ludnosci w regionie
Naddniestrza. W ramach pakietu pomocy UE jest gotowa
sfinansowac zakup i transport gazu ziemnego do regionu
Naddniestrza, aby pomoc przywrocic energie elektryczng
i ogrzewanie dla ponad 350 tys. mieszkancow regionu do 10
lutego 2025 r. Pakiet moze rowniez umozliwi¢ dostawy
energii elektrycznej z Lewego Brzegu do Prawego Brzegu.
Oprocz utatwienia zakupu i transportu gazu do Naddniestrza,
UE jest zobowigzana do dostarczenia w najblizszych
tygodniach pakietu wsparcia finansowego dla Motdawii,
majacego na celu ztagodzenie spotecznych skutkow kryzysu
dla obywateli Republiki Mofdawii, jednoczesnie ktadac
podwaliny pod dfugoterminow3 odpornos¢ energetyczng
i wzrost gospodarczy w Motdawii.

KE poinformowata w komunikacie o przeznaczeniu 1,25 mld
EUR w postaci dotacji z instrumentu ,t3czac Europe” na
realizacie 41 transgranicznych projektow dotyczacych
infrastruktury — energetycznej, ktore uzyskaty —status
projektow bedacych przedmiotem naboru w 2024 .
w ramach polityki Trans-European Networks for Energy (TEN-
E). Jest to najwiekszy nabdr wnioskéw w ramach obecnego
programu CEF Energy, zardwno pod wzgledem otrzymanych
wnioskow, jak i przyznanego finansowania, i wykracza poza
poczatkowy orientacyjny budzet z naboru w wysokosci 850
min EUR Jest to rowniez pierwszy nabor w ramach
Zmienionego rozporzadzenia TEN-E, ktore obejmuje projekty
dotyczace wodoru i morskiej sieci elektroenergetyczne;.
Finansowanie przeznaczono na 5 projektow  prac
i 36 projektow badawczych, w tym 750 min EUR przeznaczono
na 8 projektdw z zakresu sieci elektroenergetycznych, w tym
morskich i inteligentnych sieci elektroenergetycznych.
Najwieksza dotacja, w wysokosci 645 min EUR, zostanie
przeznaczona na wsparcie projektu Barmholm Energy lsland
dotyczacego budowy innowacyjnego, pierwszego W swoim

rodzaju hybrydowego pofaczenia miedzysystemowego na



https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20250122IPR26419/polish-presidency-debriefs-ep-committees-on-priorities
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20250122IPR26419/polish-presidency-debriefs-ep-committees-on-priorities
https://www.portalsamorzadowy.pl/finanse/ue-raport-fundusz-konkurencyjnosci-powinien-miec-237-mld-euro-i-byc-finansowany-z-emisji-dlugu,593121.html
https://www.portalsamorzadowy.pl/finanse/ue-raport-fundusz-konkurencyjnosci-powinien-miec-237-mld-euro-i-byc-finansowany-z-emisji-dlugu,593121.html
https://www.portalsamorzadowy.pl/finanse/ue-raport-fundusz-konkurencyjnosci-powinien-miec-237-mld-euro-i-byc-finansowany-z-emisji-dlugu,593121.html
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Morzu Battyckim, ktore umozliwia zardwno pofaczenie Danii
i Niemiec, jak i integracje 3 GW mocy morskich farm
wiatrowych. Inna dotacja na prace budowlane w wysoKosci
prawie 33 min EUR zostanie przeznaczona na fanube InGrid,
transgraniczny inteligentny projekt elektroenergetyczny
miedzy Wegrami a Stowacja, ktory zintegruje energie
odnawialng i skuteczniej zrownowazy System. Pozostafe
6 projektow, zlokalizowanych w Belgii, Butgarii, Danii, Franji,
Stowacji i Hiszpanii, otrzyma dotacje na badania wspierajace.
W ramach projektow z zakresu wodoru sfinansowanych
zostanie 21 badan rozwojowych w wysokosci ponad 250 min
EUR. Pomoze to zmniejszyC ryzyko inwestycyjne zwigzane
Z tym rodzacym sie rynkiem i uzupetni ramy polityki
wodorowej wprowadzone w pakiecie dotyczacym wodoru
i zdekarbonizowanego rynku gazu. Dotacje s przeznaczone
na projekty w Austrii, Belgii, Czechach, Danii, Estonii,
Finlandii, Francji, Niemczech, Grecji, Wtoszech, na Litwie,
totwie, w Polsce, Portugalii, Hiszpanii i Szwedji:
W szczegolnosci projekt BarMar-+#2 med miedzy Hiszpania
a Francja, projekty szkieletowe we Wioszech, Portugalii
i Hiszpanii oraz projekty wodorowe korytarze i szlaki
wodorowe W regionie Morza Baftyckiego. Dodatkowo
dofinansowanie o wartosci 250 min EUR wesprze budowe
3 projektow i sfinansowanie 9 badan przygotowawczych dla
infrastruktury €0, Magazyn Prinos w potnocnej Gregji
otrzyma prawie 120 min EUR, 55 min EUR zostanie
budowlane

przeznaczone na  prace Zwigzane ze

skiadowiskiem C0. L10 na Morzu Potnocnym  na
holenderskim szelfie kontynentalnym. zostanie przyznane
zaktadowi CO, w Norne w Danii. Projekty CO; finansowane
W ramach instrumentu ,£3czac Europe” majg przyczynic sie
do osiggniecia celu na 2030 r. wynoszacego 50 min ton
rocznej zdolnosci zattaczania C0,, jak podkreslono w ustawie

0 przemysle zerowym netto. W kolejnym kroku CINEA
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przygotowata umowy grantowe z beneficjentami.®®

Elektrownia Ivanpah w Kalifornii, uznawana za jeden
Z najambitniejszych projektow energetyki odnawialnej,
zostanie zamknieta 14 lat przed planowanym terminem®.
Inwestycja kosztowata 22 mid USD, a jej gtownymi
udziatowcami byty firmy Google NRG Energy i BrightSource
Energy. 7asada dziatania elektrowni polegata na skupieniu
114 tys.
rozmieszczonych na powierzchni 14 km2 ktore odbijaty

wiazki swiatfa ze luster (heliostatow),
Swiatfo na trzy wieze o wysokosci 140 metrow. Wytworzona
W ten spos6b energia podgrzewata wode, wytwarzajac pare
napedzajaca turbiny o tf3cznej mocy 386 MW. Pomimo
innowacyjnych zatozen, projekt od poczatku borykat sie
z problemami. Produkgja energii byta nizsza od zaktadanej,
a koszty utrzymania wyzsze od przewidywanych. Czyszczenie
luster wymagato ogromnych ilosci wody i pracy wielu oscb.
Dodatkowo elektrownia budzita kontrowersje ekologiczne.
Wysoka temperatura wytwarzana przez skoncentrowane
promienie stoneczne doprowadzita do smierci tysiecy
ptakow rocznie. Ponadto budowa elektrowni wptyneta na
siedliska lokalnych gatunkow, w tym zagrozonych zotwi
pustynnych. Ilvanpah nie byfa tez catkowicie bezemisyjna -
kazdego ranka do jej uruchomienia spalano gaz ziemny,
emitujac 46 tys. ton C0. rocznie. W obliczu rosnacej
konkurencji ze strony tanszych paneli fotowoltaicznych,
gtowni  odbiorcy energii - postanowili - przedwczesnie
zakonczy¢ umowy. W efekcie operatorzy rozpoczng
stopniowe zamykanie jednostek juz na poczatku 2026 .
lvanpah byta waznym eksperymentem, ktory pokazat
zarowno potencjat, jak i ograniczenia technologii CSP
(koncentracji energii stonecznej). Przysztosc nalezy jednak
do bardziej efektywnych i tanszych rozwiazan, ktore

ksztattuja nowoczesny rynek energii odnawialnej.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_377
https://spidersweb.pl/2025/02/fotowoltaika-najwieksza-elektrownia-sloneczna-na-swiecie.html
https://spidersweb.pl/2025/02/fotowoltaika-najwieksza-elektrownia-sloneczna-na-swiecie.html
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lutym 2025 .

Dzien Wydarzenie
Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa
Zywnosci w PE (ENVI)
4,5,1,18, 25 lutego Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii
11, 20, 21, 24-25, 21-28
lutego

6, 17,18 lutego

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

1,10, 12,13, 18 lutego Posiedzenie Grupy Roboczej Radu UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

19, 20 lutego Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

10 lutego Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Terminy aukcji uprawnien EUA w UE:

»  EEX:2025T. ($roda) — 5119 lutego 2025 — krajowa aukcji polskich uprawniei 2,072 min
EUA/ aukje (start 9:00-11:00);./

> EEX:3do 27 lutego 2025 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA
(+EFTA): 3, 245 min EUA/na aukcje;

»  EEX:7,14,21128 lutego 2025 r.- 1,607 min EUA/aukcie (piatek - krajowa aukcja niemiecka);

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 5. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 13 lat, tj. w okresie od 2013 1. do 2025 1. wg
danych z rynku wtérnego spot (tzw. sezonowosc)

] sty ] Lut ] Mar ] Kwi ] Maj ] (ze ] Lip \ Sie \ wrz \ pa \ Lis \ Gru ‘

Srednia 149% | 570% | -0,23% | 1,03% | 4,81% | 8N1%
2025
2024 -19,719% -12,59% 10,75% 3,04% 1,92% -6,36% -118% 6,26% 391%

2023 1,23% 1,28% 142% -4,64% -693% | 10,06% -2,31% -058% | -452% -2,18% | -10,05% | 9.28%

PNCER £829% | 4324% 2662% | 949% | 023% 6,08% 11,26%

Dodatnie |  6/13 6/12 412 9/12 6/12 10/12 112 10/12 6/12 6/12 112 9/12
% 46,2% 50% 333% 75% 50% 83,3% 58,3% 83,3% 50% 50% 58,3% 75%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2025 [w EUR]

95 —Ceny uprawnien EUA

lut 08 gru 09 pain sie 3 ze 15 kwi 17 lut19 gru 20 paz 22 Sie 24

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2023-2025 z wyznaczonymi liniami
oporu i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 . do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0z wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
3 obejmuje okres od lutego 2008 1. do stycznia 2025 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej od potowy 2023 1. do
2025T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
z. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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