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| Ceny uprawnien EUA

2

W sierpniu 2024 1. koszt zakupu cen uprawnien do emisji wynosit srednio ok. 70 EUR. Po
mocnych wzrostach w koficowce lipca br, ceny uprawnien EUA rozpoczety sierpien od
spadkow ponizej poziomu 68 EUR, by nastepnie zanotowac wzrosty do 72 EUR
w | potowie miesigca. Popyt na uprawnienia jednak okazat sie byc zbyt staby, aby
kontynuowac wzrosty i w konsekwencji ceny uprawnien zakonczyty miesiac na waznym
technicznie poziomie ok. 70 EUR. Wzrosty cen na rynku uprawnien w sierpniu byty
zgodne ze wzorcem sezonowym - az dziewiec z jedenastu ostatnich sierpniéw byto
wzrostowych (Srednio +6%). Najwazniejsze czynniki ksztattujace ceny uprawnien
W Sierpniu zestawiono ponizej.

Czynniki PRO-WZROSTOWE:

»  Korelacja ze wzrostowymi notowaniami cen na rynku gazu w Europie.

»  Spadek cen wegla w Europie oraz wzrost optacalnosci produkcji energii z tego
paliwa (wyzsze emisje).

» Znaczaca redukcja pozycji short netto przez fundusze inwestycyjne (gra

inwestoréw pod wzrosty cen uprawnien).

Czynniki PRO-SPADKOWE
»  Korelacja ze spadkowymi notowaniami cen na rynku gazu w Eurapie.

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w sierpniu 2024 r. wzrosty
wzgledem lipca 2024 .z 6814 EUR do 6945 EUR. Srednia wazona cena EUA
7 22 transakcyjnych dni sierpnia wyniosta 70,2 EUR. taczny wolumen obrotéw na
gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok. 545 min uprawnien. Wskaznik
zmiennosci cen w sierpniu 2024 r. mierzony za pomocg odchylenia standardowego
wyniost 1,5%, natomiast zakres cen (réznica minimum/maksimum) byt rowny 4,44 EUR.
Srednia wazona oraz arytmetyczna cen uprawnien EUA od poczatku 2024 r. wynasi
odpowiednio 65 EUR oraz 65,05 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)

w dniach od 31lipca do 30 sierpnia 2024 .

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Decz? Dec28 Dec29 Dec30
30.sie.24 69,45 70,30 12,15 75,20 78,03 81,05 84,07 81,09
31.lip.24 68,14 69,21 s 14,22 7138 80,40 8342 86,44
Zmiana 1,92% 1,51% 1,39% 1,32% 0,84% 0,81% 0,78% 0,75%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona 1


http://www.barchart.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

sierpniu 2024 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtérnym w sierpniu 2024r.

Na poczatku sierpnia br. ceny uprawnien EUA zblizyty sie do
waznego technicznie poziomu 70 EUR, kontynuujac serie
wzrostéw notowan z korcowki lipca br. (od 22 lipca do 1sierpnia
br. odnotowaty wzrost o ok.10%). Poziom 70 EUR okazat sie jednak
barierg nie do sforsowania w krotkim terminie i w rezultacie ceny
uprawnie dynamicznie przetamaty granice 68 EUR w dniu
5 sierpnia br. Wydaje sie, ze w tym przypadku kluczowe mogty
okazac sie obawy inwestorow 0 potencjalng recesje w Stanach
Zjednoczonych, wywotane stabymi danymi o zatrudnieniu, co
wptynefo réwniez negatywnie na swiatowe gietdy. Ograniczenie
aktywnosci gospodarczej w wyniku spowolnienia gospodarczego
to rowniez ryzyko dla UE. W systuacji, gdy to ryzyko sie
zmaterializuje, moze mie¢ wptyw na nizsze emisje W EU ETS
w kolejnych miesiacach 2024 .

W dniu 8 sierpnia br, cenom uprawnien do emisji udato sie
w koncu pokonac opdr 70 EUR, a w pofowie miesigca przebic
nawet poziom 72 EUR. Najprawdopodobniej wzrostom cen

sprzyjaty redukcje pozycji krotkich netto przez fundusze

inwestycyjne na rynku futures. Wielkosci te spadty do ok. 13 min
uprawnien i byty nizsze az 0 25% w stosunku do poczatku
miesigca. Tak duzy wynik moze wskazywac, ze fundusze
inwestycyjne kupowaty uprawnienia spekulacyjnie, tj. z uwagi na
bliski termin rozliczenia emisji za 2023 r. (uptywa we wrzesniu br.).
Dodatkowym wsparciem dla cen mogfa by¢ dobra koniunktura na
europejskim rynku gazu. Ograniczenie pracy trzech reaktorgw
jadrowych przez EDF oraz wysokie temperatury we Frangji
Zwiekszyty zapotrzebowanie na gaz w energetyce. Presje na rynek
gazu w Europie mogly wywofac réwniez postepy wojsk
ukrainskich w Rosji, z uwagi na ryzyko zmniejszenia importu tego
surowca z Rosji do Europy. Nie bez znaczenia dla rosnacych cen
uprawnien mogty by¢ spadki cen wegla w Europie, ktore
zwiekszyty optacalnosc dla tego surowca przy produkgji energii
elektrycznej (co sprzyjato rowniez wyzszym emisjom).

W drugiej potowie sierpnia br. ceny uprawnien oscylowaty wokot
poziomu 70 EUR, a ich nieznaczny spadek mogt wynikac ze
spadkow cen na rynku gazu w Europie.

» Strona 2
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Wedtug Goldman Sachs, w ciggu najblizszych pieciu lat UE
stanie w obliczu catkowitej zmiany korelacji cen uprawnien
do emisji w stosunku do cen gazu. Zdaniem Della Vigna
Dyrektora Goldman Sachs, ma dojs¢ do ,catkowitego
zerwania z historyczng korelacja, w ktdrej nizsza cena gazu
Zawsze 0znaczata nizszg emisje dwutlenku wegla”. Ma to byc
spowodowane duzymi dostawami gazu do UE, co z kolei ma
doprowadzi¢ do obnizenia cen tego surowca 0 pofowe,
a ograniczenia na rynku EU ETS (spadek podazy EUA) ma
spowodowac wzrost cen uprawnien do emisji. Rynek
uprawnien do emisji bedzie sie zmieniat fundamentalnie
m.in. z uwagi na zmniejszajace sie limity emisji (spadek
podazy) czy zmiane jesli chodzi o najwiekszych nabywcow
uprawnien do emisji - sektor przemystu z uwagi na coraz
wieksze potrzeby zakupowe, ma zastapi¢ W przysztosci na
tym polu producentow energii. Agresja Rosji na Ukraine
wywofata fale inwestycji energetycznych w  Europie,
a poniewaz UE starata sie zapetnic¢ braki w dostawach gazu,
wyscig ten doprowadzit nie tylko do gwattownego wzrostu
produkeji energii ze zrodet odnawialnych, ale réwniez (wraz
7 zatwierdzeniem gazu w ramach zielonej taksonomii UE)
spowodowat zwiekszenie podazy €azu. Goldman Sachs
przewiduje, ze inwestycje infrastrukturalne zwiekszg
globalne dostawy ciekiego gazu ziemnego 0 50% W Ciggu
najblizszych pieciu lat, co doprowadzi do spadku cen gazu
0 pofowe w tym okresie. Bedzie miato to powazne
konsekwencje dlainflacji i cen uprawnien do emisji w EU ETS.
Obawy o inflacje mogg sprawic, ze UE bedzie mnigj skionna
aby zaakceptowac wzrost cen uprawnien EUA, znacznie
bardziej niz w srodowisku wysokich cen energii - powiedziat
w wywiadzie dla Bloomberga Della Vigna. Zdaniem eksperta
tanszy gaz powinien oznaczac wyzsze ceny uprawnien EUA,
nie tylko ze wzgledu na przystepnosc cenowg, ale takze

Nr 149 / sierpien 2024 .

| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z funkcjonowaniem EU ETS w sierpniu 2024 .

dlatego, Ze tanszy gaz 0znacza, ze europejski przemyst ciezki
bedzie produkowac wiecej i wyemituje jednoczesnie wiecej
(0, co doprowadzi do wzrostu popytu przy nizszej podazy
uprawnien na rynku od 2026 r. Zdaniem Della Vigna, moze
to spowodowac wzrost cen uprawnien EUA nawet do 130 EUR
do 2028 ! (5 sierpnia).

Niemieckie Ministerstwo Gospodarki i Energii opublikowato
projekt nowej ustawy o handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych &reenhouse £as Emissions Traging Act
(w dniu 31 lipca 2024 r.) Jest to transpozycja zmienionych
przepisow dyrektywy ETS w ramach przyjecia pakietu At for
55 do prawa krajowego, ale obejmuje rowniez Sciezke
przejsciowg dla niemieckiego krajowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji z paliw do nowo utworzonego
systemu ETS2. Przeksztatcenie krajowego systemu handlu
emisjami do systemu ETS2 dla sektora ogrzewania
i transportu ma nastapic w 2027 r. Niemiecki rzad wprowadzit
obecnie stalg cene 45 EUR za tone emisji
zsektora transportu i ogrzewania, podwyzszong z pierwotnie
planowanych 40 EUR za tone, w odpowiedzi na Kkryzys
budzetowy rzadu w grudniu 2023 r. Konsultacje publiczne
projektu nowej ustawy trwaty do dnia 14 sierpnia 2024 r?
(14 sierpnia)

W rapaorcie

opublikowanym przez Frontier EComonics przygotowanym
dla firm tj. Centrica, Drax, Equinor, National Grid, SSE i Uniper,
wskazano, ze pofaczenie europejskiego EU ETS i brytyjskiego
UK ETS moze zwiekszy¢ efektywnosc handlu i abnizy¢ koszty
dekarbonizacji dla przemystu w obu krajach. Powiazanie obu
systemow wspieratoby rowniez skuteczne zarzadzanie
ryzykiem finansowym i zwiekszytoby konkurencyjnosc
przemystu. W raporcie przeanalizowano potencjalny mozliwy
wptyw i konsekwencje dla dochodow rzadu Wielkiej Brytanii



https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-08-05/goldman-sees-carbon-market-heading-for-historic-tipping-point?utm_content=climate&utm_medium=social&utm_campaign=socialflow-organic&utm_source=linkedin&embedded-checkout=true
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-08-05/goldman-sees-carbon-market-heading-for-historic-tipping-point?utm_content=climate&utm_medium=social&utm_campaign=socialflow-organic&utm_source=linkedin&embedded-checkout=true
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-08-05/goldman-sees-carbon-market-heading-for-historic-tipping-point?utm_content=climate&utm_medium=social&utm_campaign=socialflow-organic&utm_source=linkedin&embedded-checkout=true
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-08-05/goldman-sees-carbon-market-heading-for-historic-tipping-point?utm_content=climate&utm_medium=social&utm_campaign=socialflow-organic&utm_source=linkedin&embedded-checkout=true
https://www.frontier-economics.com/media/0j1h3gyw/frontier-economics-linking-uk-eu-carbon-markets-final.pdf
https://www.veyt.com/articles/german-plans-to-transition-national-fuel-emission-trading-system-to-ets2-can-impact-eu-ets-ets1
https://www.veyt.com/articles/german-plans-to-transition-national-fuel-emission-trading-system-to-ets2-can-impact-eu-ets-ets1
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w kontekscie sprzedazy na aukcjach brytyjskich uprawnien
UKA - w scenariuszu bez powigzania z europejskim
systemem EU ETS, jesli ceny za emisje €0, w Wielkiej Brytanii
w stosunku do ceny emisji CO,w UE, utrzymajg Sie na nizszym
poziomie. W raporcie podkreslono, ze jesli ceny uprawnien
UKA utrzymaja sie nadal na nizszym poziomie w latach 2025-
2030, rzad Wielkiej Brytanii moze straci¢ od 3,5 mid do 8 mid
GBP przychoddw pochodzacych ze sprzedazy uprawnien, ale
z drugiej strony zyskatby na tym brytyjski przemyst (z uwagi
na tansze uprawnienia). Dodatkowo pofaczenie systemow
UK ETS i EU ETS mogtoby wptyngc na wytaczenie Wielkiej
Brytanii z mechanizmu CBAM? ktory wchodzi w zycie
w 2026 1. W zwigzku powyzszym mechanizmem, brytyjscy
eksporterzy majg zostac obcigzeni dodatkowymi optatami
do budzetu UE (potencjalnie moga wyniest nawet do 800
min GBP).* (6 sierpnia)

Zgodnie zinformacja opublikowang w Dzienniku Urzedowym
UE i reform3 majaca na celu zmniejszenie obcigzen dia
Trybunatu Sprawiedliwosci, to Sad UE przejmie jurysdykcje
prawng w zakresie rozpatrywania i rozstrzygania pytan
prejudycjalnych dotyczacych systemu handlu emisjami EU
ETS. Trybunat Sprawiedliwosci UE skiada sie z dwach
gtownych odrebnych instytucji: Trybunatu Sprawiedliwosci,
ktory rozpatruje wnioski sadow krajowych o wydanie
orzeczen w  trybie  prejudycjalnym, uniewaznienie
i odwotfania oraz z Sadu UE, ktory rozpatruje wnioski
0 uniewaznienie od oseb fizycznych, przedsiebiorstw
i rzadéw krajowych. Zmiany dotyczace przejecia kwestii EU
ETS przez Sad UE weszty w 2ycie od 1wrzesnia 20241, a zaczng
obowigzywac od dnia 1 pazdziernika 2024 r.> (12 sierpnia)

Zgodnie z danymi Eurostatu emisje gazow cieplarnianych
w gospodarce UE w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 894
min ton ekw. CO,, co 0znacza spadek 0 4 % W poréwnaniu
Z tym samym kwartatem 2023 . (931 min ton ekw. CO;). PKB

3 (BAM- ang. Carbon Border Adjustment Mechanism.

4
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UE pozostat stabilny, odnotowujac jedynie niewielki wzrost
(0,3% w | kwartale 2024 r. r/r.). Najwieksze redukcje emisji
odnotowano w sektorze dostaw energii elektrycznej i gazu
(-12,6%) oraz w sektorze gospodarstw domowych (-4,4%).
Oszacowano, ze w | kwartale 2024 r. poziom emisji zmniejszyt
sie w 20 panstwach czt. UE, przy czym najwieksze redukcje
prognozuje sie dla Butgarii (-15,2%), Niemiec (-6,7%) oraz
Belgii (-6%). Ze wszystkich 20 panstw czt. UE w ktorych
0szacowano spadek emisji w 12 panstwach czt. UE tj. w Belgii,
Butgarii, Danii, Hiszpanii, Francji, Wioszech, na Wegrzech,
Polsce, Portugalii, Stowacji, Szwecji i Chorwacji, udato sie je
zmniejszy¢  przy  jednoczesnym  wzroscie  PKB,
a w 8 panstwach tj. w Czechach, Niemczech, Estonii, Irlandij,
Luksemburgu, Holandii, Austrii i Finlandii, prognozuje sie
spadek emisji wraz ze spadkiem PKB.® (16 sierpnia)

Zgodnie z komunikatem Eurostatu, w 2022 1. po raz pierwszy
produkcja energii elektrycznej ze stonca byfa wyzsza niz
produkcja energii pochodzacej z wegla w produkcji energii
elektrycznej w UE. Udziat energii stonecznej w catkowitej
produkcji energii elektrycznej w UE wynidst 210 249 GWh
W pordwnaniu do 205 693 GWh w przypadku wegla
kamiennego. Polska i Czechy sg jedynymi producentami
wegla kamiennego w UE, przy czym tylko Polska
wykorzystuje go rowniez, jako gtdwne zrddio wytwarzania
energii elektrycznej. Wegiel brunatny jest wykorzystywany
do produkcji energii elektrycznej w 9 krajach UE i w 2022 T.
wyprodukowano z niego 241 572 GWh energii elektrycznej.
W zakresie wskaznika zaleznosci wegla kamiennego od
importu to osiagnat on najwyzszy poziom w 2022 1. i wynidst
74,4%. 0dnotowany wzrost 0 15% W porownaniu do 2021r. byt
Zwigzany ze zwiekszaniem zapasow tego surowca, jako ze
w2022 r. zeromadzono 9 min ton wegla kamiennego i byt to
pierwszy wzrost zapasow od 2019 r, a takze najwyzszy od
2008 r. Pomimo szczytowego poziomu w 2022 1., wskaznik
zaleznosci wegla kamiennego od importu pozostaje nizszy



https://redshawadvisors.com/wp-content/uploads/2024/08/WeeklyRed-Market-Monitor-12-August-2024_15878653.pdf
https://redshawadvisors.com/wp-content/uploads/2024/08/WeeklyRed-Market-Monitor-12-August-2024_15878653.pdf
https://www.frontier-economics.com/media/0j1h3gyw/frontier-economics-linking-uk-eu-carbon-markets-final.pdf
https://www.frontier-economics.com/media/0j1h3gyw/frontier-economics-linking-uk-eu-carbon-markets-final.pdf
https://www.frontier-economics.com/media/0j1h3gyw/frontier-economics-linking-uk-eu-carbon-markets-final.pdf
https://carbon-pulse.com/312311/
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niz w przypadku ropy naftowej i gazu ziemnego (oba
powyzej 97%). W 2022 r. Rosja pozostata najwiekszym
dostawcg wegla kamiennego do UE na poziomie 24%,
wyprzedzajac Stany Zjednoczone (18%) i Australie (17%).
Jednak po wejsciu w zycie zakazu przez UE importu wegla
kamiennego z Rosji przyjetego w sierpniu 2022 r., import
wegla z Rosji spadt do 27 min ton w 2022 r, €0 0znacza
spadek 0 45% w poréwnaniu z 20211 (19 sierpnia)

UE osiggneta cel w zakresie wypetnienia magazynow gazu
do 90% pojemnosci na ponad 2 miesiace przed okreslonym
terminem. W

Z czerwea 2022 1, majacego na celu
optymalizacje przyeotowan UE do zimowego sezonu
grZewczego ustanowiono wigzacy cel UE polegajacy na
wypetnieniu magazynow w 90% w terminie do dnia
1 listopada kazdego roku, wraz z celami posrednimi dla
krajow UE, tak aby zapewnic state napetnianie magazynow
przez caty rok. Magazynowanie gazu ma kluczowe znaczenie
dla bezpieczenstwa dostaw energii w Europie, poniewaz
moze pokryc do jednej trzeciej zapotrzebowania na gaz w UE
w okresie zimowym. Zgodnie z opublikowanymi danymi
przez Gas Infrastructure Europe w dniu 19 sierpnia br. poziom
magazynowania gazu osiggnat 1 025 TWh lub 90,02%
pojemnosci magazynowej (co odpowiada nieco ponizej 92
mld m3 gazu ziemnego).® (21 sierpnia)

Szereg koalicji i organizacji pozarzadowych ogtosito, ze ztozy
pozwy przeciw KE w sprawie prowadzonej przez nig polityki
$rodowiskowej powofujac sie na brak poparcia przy
podejmowanych  decyziach  odpowiednimi  danymi
i dowodami naukowymi. Wsrod organizacji, ktore wystapity
przeciw KE znajduje sie m.in. CAN Europe oraz Global Legal
Action Network (GLAN), ktore poinformowaty, Ze pozwa KE
W sprawie przyjetych zbyt mato ambitnych celéw redukgji

emisji gazow cieplarnianych na 2030 r. Obecnie UE musi

10.
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zredukowac emisje gazow cieplarnianych o 55% do 2030 T.
W poréwnaniu do 1990 r, a zdaniem organizacji
pozarzadowych wiasciwy cel redukcji emisji dla UE powinien
zostac okreslony na poziomie 65% do 2030 r. Organizacje
Opportunity Green i cztery inne organizacje pozarzadowe
ogtosity, ze rowniez pozwg KE do sadu w zwigzku
z wiaczeniem samolotow i statkéw do unijnego
rozporzadzenia w sprawie taksonomii. Ich zdaniem, nowe
przepisy zezwalajg niektdrym nowym samolotom i statkom
na oznaczanie ich jako ekologiczne, jesli spetniaja okreslone
kryteria efektywnosci emisji CO;, natomiast zdaniem ww.
organizacji standardy te s zbyt tagodne, i nowe samoloty
i statki mogg zbyt szybko zyskac tzw. ,zielong” etykiete.?

(28 sierpnia)

Rzad Hiszpanii zaproponowat, aby stanowisko Komisarza
w KE nadzorujgcego polityke klimatyczng w UE zajefa Teresa
Ribera, Hiszpanska Minister ds. Srodowiska i Energii od
dawna dziatajaca w obszarze dziatan na rzecz klimatu. Ribera
jest promotorska hiszpanskiej agendy ekologicznej od
2018 r.i opowiada sie za trudniejszym i Szybszym przejsciem
na gospodarke zeroemisyjng, Stawiajac na pierwszym
miejscu energie odnawialng, taka jak energia stoneczna
i wiatrowa, przed elektrowniami gazowymi i jadrowymi.
Ribera byfa kluczowa postacia na konferencji klimatycznej
(0P28 w Dubaju, wzmacniajac swoj wizerunek jako jednego
Z najzagorzalszych zwolennikow europejskiego programu

walki ze zmianami klimatu.® (28 sierpnia)

Komitet ds. zmian Klimatu zaakceptowat zmiany do
Rozporzadzenia w sprawie Monitorowania i Raportowania
(Rozporzadzenie wykonawcze 2018/2006). Wprowadzone
zmiany powoduja, ze cze$C paliw bedzie traktowana
w systemie EU ETS jako zeroemisyjna (ang. ,zero-rating of
emissions’). Beda to emisje ze spalania paliw odnawialnych
pochodzenia niebiologicznego (RFNBO), paliw weglowych



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1032
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1032
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240819-1
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240819-1
https://energy.ec.europa.eu/news/eu-reaches-90-gas-storage-target-10-weeks-ahead-deadline-2024-08-21_en
https://energy.ec.europa.eu/news/eu-reaches-90-gas-storage-target-10-weeks-ahead-deadline-2024-08-21_en
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/ngos-slap-commission-with-lawsuits-over-2030-climate-targets-green-shipping-and-aviation/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/ngos-slap-commission-with-lawsuits-over-2030-climate-targets-green-shipping-and-aviation/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/ngos-slap-commission-with-lawsuits-over-2030-climate-targets-green-shipping-and-aviation/
https://www.reuters.com/world/europe/spain-proposes-energy-minister-ribera-eu-commissioner-post-2024-08-28/
https://www.reuters.com/world/europe/spain-proposes-energy-minister-ribera-eu-commissioner-post-2024-08-28/
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pochodzacych z recyklingu (RCF) i syntetycznych paliw
(SLCF), z
Z kryteriami okreslonymi w dyrektywie w sprawie

niskoemisyjnych zastrzezeniem  zgodnosci
odnawialnych zrodet energii (RED I1), w szczeg6lInosci zasad
,dodatkowosci” (energia elektryczna  wykorzystywana
w produktach RFNBO musi by¢ odnawialna i dodatkowa)
0raz ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych (co najmniej
70% w pordwnaniu z porownywalnym paliwem kopalnym
w cyklu Zycia), zapewniajac, ze takie emisje s3 uwzgledniane
i ze unika sie podwojnego liczenia. Ponadto wprowadzono
ulepszenia i zmiany do istniejgcych przepisow (np.
w zakresie transferu C0, za pomocg srodkow innych niz
rurociagi oraz w zakresie emisji C0, uznawanych za trwale
chemicznie  w Zmiany

wigzane produkcie).

W rozporzadzeniu obejmuja rowniez:

e zerowg ocene paliw z biomasy w odniesieniu do
korzystania z niedawno utworzonej ogdlnounijnej
bazy danych, ufatwiajacej wykazanie zgodnosci
z kryteriami zrownowazonego rozwoju i 0szczednosci
emisji gazow cieplarnianych w ramach dyrektywy
REDII;

e Szzegotowe wymogi dotyczace monitorowania
i sprawozdawczosci w odniesieniu do alternatywnych

paliw lotniczych; harmonizacje progdw dla matych

emiterdw;  przetwarzanie  biomasy/RFNBOS/RCF
w lotnictwie;
o (Qraz wymogi dotyczace monitorowania

i sprawozdawczosci w odniesieniu do efektow
lotniczych innych niz CO, na lot.™ (29 sierpnia)

11.

12.
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Alexandra Harmatis z firmy Vertis Environmental Finance
przedstawita podczas Montel's Nordic Energy Day w 0slo, ze
popyt na uprawnienia do emisji CO, bedzie sie zwiekszat
0 ok. 90 min ton rocznie od 2026 r. Wzrost zapotrzebowania
na uprawnienia ma wynikac¢ m.in. z koniecznosci zakupu
uprawnien przez linie lotnicze w zwigzku wycofaniem
bezptatnych uprawnien dla tego sektora, wigczenie sektora
morskiego do EU ETS oraz wprowadzenia mechanizmu CBAM
(hedging powiazanych z cenami uprawnien EUA jednostek
(BAM przez sektory objete tym mechanizmem). Firma Vertis
oczekuje ok. 2-krotnego wzrostu cen uprawnien (135 EUR) do
2030 r. w stosunku do obecnych cen, przy realizacji
scenariusza 64% redukcji emisji z sektora energetycznego
w poréwnaniu do 2023 1. (29 sierpnia)

KE poinformowata w komunikacie o rozpoczeciu konsultacji

publicznych  projektu  rozporzadzenia  wykonawczego
W sprawie unijnego systemu handlu uprawnieniami do
emisji - panstw uwazanych za stosujace mechanizm CORSIA
W 2024 r,, czyli Mechanizmu Kompensacji i Redukgji €0, dla
Dyrektywa EU  ETA

odpowiednio wdraza program kompensacji emisji (CORSIA)

Lotnictwa  Miedzynarodowego.

ustanowiony  przez  Organizacje  Miedzynarodowego
Lotnictwa Cywilnego dla przewoznikow lotniczych z siedzibg
w panstwach UE i EQG®. Zgodnie z nim KE co roku przyjmuje
akty zawierajace wykaz panstw innych niz panstwa UE/EQG,
Szwajcaria i Zjednoczone Krolestwo, ktore uznaje sie za
stosujace mechanizm CORSIA. Wykaz na 2024 r. zostanie
wykorzystany do obliczenia kompensacji w ramach CORSIA
wymaganej od przewoznikow

lotniczych na  mocy

dyrektywy.* (27 sierpnia-24 wrzesnia)

B EOC- Europejski Obszar Gospodarczy

u



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/new-monitoring-rules-agreed-eu-ets-including-non-co2-emissions-aviation-sector-2024-08-30_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/new-monitoring-rules-agreed-eu-ets-including-non-co2-emissions-aviation-sector-2024-08-30_en
https://montelnews.com/news/433fe1fa-e2c1-482d-9c3f-e9100176d922/euas-to-average-eur-100-t-per-annum-from-2027-analyst
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14363-Unijny-system-handlu-uprawnieniami-do-emisji-panstwa-uwazane-za-stosujace-mechanizm-CORSIA-w-2024-r_pl
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W sierpniu 2024 r.w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
20 aukcje uprawnien do emisji (wszystkie na platformie aukcyjnej
gietdy EEX). Sprzedano facznie ok. 54 min uprawnien, po sredniej
wazonej cenie 70,01 EUR. Wspofczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA wynidst
1,69".

W sierpniu 2024 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano
ponad 4,62 min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 70,49
EUR. Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukeji wyniosty
blisko 326 min EUR. Polska aukcja wzbudzita umiarkowane
zainteresowanie kupujacych, ktorych udziat wyniost Srednio

Auke polskich uprawnief 22 podmioty. Natomiast zefoszony wolumen ofert wynidst ok. 7,74

min, co przetozyto Sie na cover rationa poziomie ok. 1,67.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w sierpniu 2024 .

Zapotrzebowanie
na EUA

Liczba
uczestnikow

Przychod w EUR

Cena rozliczeniaw Liczba
EUR/EUA oferowanych EUA

163 062 900 3676500

7039 2313500 162 847 265 4061500 176 20
Suma/Srednia 70,49 4623500 325910165 7738 000 167 22

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukgjach (lewa 0$) oraz wspatczynniki popytu do podazy - tzw. cover
ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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70,00 280
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=@ (ENY UPFAaWNIEN EUA g COVET ratio

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

50bliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Przeglad sytuacji na rynku gazu na swiecie w 2024 r. - raport MAE

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) opublikowata
szczegétowy raport pt.,

, W ktorym przeanalizowano sytuacje na globalnym rynku
gazu w | pofowie 2024 r. oraz przedstawiono prognozy dotyczace
perspektyw tego rynku w dalszej czesci roku. W dokumencie
omowiono kluczowe aspekty dotyczace m.in. konsumpcji gazu
ziemnego, wydobycia, importu, a takze ksztattowania sie cen gazu
w kluczowych regionach swiata.”®

Wzrost popytu na gaz w | pofowie 2024 .

Po ,szoku” podazowym na rynku gazu ziemnego w 2022 r. oraz
stopniowemu odbudowaniu popytu w 2023 r., popyt na €az
Ziemny znowu zaczat rosngc na poczatku 2024 r. Wstepne szacunki
pokazuja sie, ze w | potowie 2024 r. globalny popyt na gaz ziemny
2wiekszyt sie 0 3% r/r, co jest wynikiem wyzszym niz sredni roczny
WZrost wynoszacy 2% w latach 2010 - 2020. Az 70% tego 3%
wzrostu miato miejsce w | kwartale br, kiedy ceny gazu ziemnego
spadiy do poziomu sprzed globalnego kryzysu energetycznego.
W Il kwartale 2024 r. doszto do spadku podazy, co wywofato presje
na wzrost cen na wszystkich kluczowych rynkach i w efekcie

wptyneto rowniez na wielkosc popytu. Przewiduje sie, ze w drugiej
potowie 2024 r. wzrost popytu na gaz ziemny ulegnie stabilizacji.

Za 60% globalnego wzrostu popytu na gaz ziemny w | pofowie
2024 1. odpowiadata Azja, gtownie dzieki dynamicznie rosnacym
rynkom Indii i Chin, gdzie zanotowano 2-cyfrowe stopy wzrostu
popytu, wynoszace ok. 10% r/r. Okoto 65% wzrostu globalnego
popytu na ¢gaz ziemny byio efektem wyzszego zuzycia
W przemy$le, co gtownie wynikato z ekspansji gospodarczej
szybko rozwijajacych sie rynkow azjatyckich. Z kolei w sektorze
energetycznym wzrost wynidst tylko ok. 2% r/r, poniewaZ
zwiekszona produkcja w Ameryce Potnocnej, Azji i Eurazji zostata
w duzej mierze zrownowazona przez spadek produkcji energii
Z gazu ziemnego w Europie. Popyt na €az ziemny W Sektorze
mieszkaniowym i komercyjnym wzrdst jedynie 0 1% r/r, co byto
spowodowane nietypowo wysokimi temperaturami w | kwartale
2024r.

W | potowie 2024 r. konsumpcja gazu w Ameryce Potnocnej
wzrosta o 2%, co byto spowodowane wiekszym jego zuzyciem

W energetyce, Co0 zrownowazyto spadki w  sektorze

Rysunek 1. Szacowana zmiana r/r zapotrzebowania na gaz ziemny w kluczowych regionach, | pofowa 2024 1. vs. | potowa 2023 .

Estimated y-o-y change in natural gas demand in key regions, H1 2024 vs H1 2023
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Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Gas Market Report, Q3 2024, lipiec 2024 .

' Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Gas Market Report, Q3 2024, lipiec 2024
T, (Dostep 29.08.2024)
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Rysunek 2. Szacowana zmiana r/r zapotrzebowania na gaz ziemny w kluczowych regionach, | potowa 2024 r. vs. | potowa 2023 1.

Main spot and forward natural gas prices, 2022-2024

60

USD/MBtu
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20
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Note: Future prices are based on forward curves as of the beginning of July and do not represent a price forecast.
Sources: IEA analysis based on CME Group (2024), Henry Hub Natural Gas Futures Quotes, Duteh TTF Natural Gas Month Futures Setflements, LNG Japan/Korea Marker (Platts)

Eutures Settlements; E1A (2024), Henry Hub Natural Gas Spot Price; Powemext (2024), Spot Market Data: S&P Global (2024), Platts Connect.

Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Gas Market Report, Q3 2024, lipiec 2024 .

mieszkaniowym i komercyjnym. W Azji zapotrzebowanie na gaz
wzrosto 0 8%, gtownie dzieki rozwijajacym sie rynkom w Chinach
i Indiach, co przyczynito sie do wzrostu importu LNG (skroplonego
gazu ziemnego) do regionu o 12%. W Europie zuzycie gazu
ziemnego spadio 0 3,5% przede wszystkim z powodu wzrostu
produkcji energii elektrycznej pochodzacej z 0ZE oraz atomu, o
ograniczyto popyt na gaz ziemny W energetyce. Jednak
jednoczesnie w zwigzku z nizszymi cenami, zZuzycie gazu ziemnego

wzrosto w Eurapie w sektorze przemystowym.
Perpsektywy na dalsza czesc 2024 .

Autorzy raportu przewiduja, e w drugiej potowie 2024 r. globalny
wzrost popytu na gaz ziemny spadnie ponizej 2% r/r, co czesciowo
wynika ze stopniowego odbudowywania sie popytu od drugiej
potowy 2023 1. MAE Szacuje sie, ze przez caty 2024 r. globalne
zZapotrzebowanie na €az ziemny wzrosnie 0 ok. 25% C0
odpowiada nieco ponad 100 mld m3 Kluczowym czynnikiem
napedzajacym globalny popyt na gaz bedzie wzrost
zapotrzebowania w sektorze przemystu, poniewaz prognozuje sie
jedynie marginalny wzrost zuzycia gazu ziemnego w sektorze
energetycznym. 0czekuje sie, ze wzrost popytu na rynkach
azjatyckich i w krajach z duzymi zasobami gazu ziemnego
Zostanie czesciowo zrownowazony przez spadkizuzycia w Europie.

Wzrost podazy gazu LNG

Globalna podaz skroplonego gazu ziemnego (ang. Liguefied
Natural 6as - LNC) w | potowie 2024 1. wzrosta jedynie 0 2%, €0
odpowiadato ok. 6 mld m? rocznie. Ten wzrost miat miejsce
gtownie w | kwartale 2024 r, w ktdrym wynidst 4,5% (ok. 6,5 mid
m?) r/r. Natomiast w Il kwartale 2024 r. doszio do spadku podazy
0 0,5% (ok. 0,5 mld m?) r/r, co wynikato z problemow z dostawami
gazu zasilajacego instalacje skraplajace i nieoczekiwanych
przerw w dostawach. Byt to pierwszy spadek odnotowany
kwartalnie od 2020 ., kiedy to restrykcje zwigzane z pandemia
COVID-19 znaczaco zmniejszyty popyt na LNG.

W | potowie 2024 r. produkcja gazu ziemnego w USA byfa
niestabilna, z poczatkowym spadkiem spowodowanym niskim
popytem i ograniczonym eksportem LNG. Mimo to przewiduje Sie,
Ze produkcja gazu nieznacznie wzrosnie w drugiej potowie roku,
choc pozostanie ona ponizej poziomow z 2023 r. W Eurazji po
znacznym spadku w poprzednich latach, produkgja gazu wzrosta
0 6% dzieki wiekszemu popytowi wewnetrznemu i eksportowi,
zwiaszcza z Rosji, ktora zwiekszyta dostawy surowca do Chin
i Europy. W Europie natomiast podaz gazu ziemnego spadia 0 6%
z powodu nizszego popytu i duzych zapasew. Import LNG do
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Europy zmniejszyt sie 0 20%, mimo rosnacego udziatu rosyjskiego
LNG.

Przewiduje sie, ze w Il potowie 2024 r. tempo wzrostu dostaw LNG
przyspieszy i bedzie wspierane przez uruchomienie nowych
instalacji skraplania €azu ziemnego. Stany Zjednoczone majg
odegrac kluczowa role w zwiekszaniu globalnych mozliwosci
eksportowych, poniewaz zaréwno rozbudowa istniejacych
zakiadow, jak i otwarcie nowych obiektdw, przyczyni sie do
wzrostu  produkcji. Wprowadzenie tych nowych zdolnosci
produkeyjnych wraz z rozszerzeniem dziatalnosci w kilku juz
funkcjonujacych instalaciach ma na celu  zaspokojenie
wzrastajacego $wiatowego zapotrzebowania na LNG. Wzrost
popytu w Azji, zdaniem autoréw raportu, ma by¢ kontynuowany,
choc¢ w wolniejszym tempie.

"TTF (ang. Title Transfer Facility ) - standardowy punkt odniesienia dla notowan
gazu ziemnego na rynku europejskim, ktary odzwierciedla ceny gazu
handlowanego na rynku spot (rynek, na ktdrym towary dostarczane s3
natychmiast po zawarciu transakgji) i forward (rynek, na ktorym towary
dostarczane s3 w konkretnym momencie w przyszfosci po cenie z chwili zawarcia
transakgji).

Nr 149 / sierpien 2024 .

Wzrosty cen na rynkach gazu w Il kw. 2024 1.

W Il kwartale 2024 r. ceny gazu ziemnego wzrosty na wszystkich
kluczowych rynkach z powodu nizszej podazy LNG, wzrostu popytu
W Azji i niepewnosci geopolitycznej zwigzanej z dostawami z Rosji.
W Europie ceny gazu TTF™ na rynku spot wzrosty 0 15% do $rednio
10 USD/MBtU™, a w Azji ceny Platts JKM™ wzrosty 0 20% do Srednio
71 USD/MBtu, co spowodowato wzrost premii JKM do TTF
i w zwiazku z tym nastapit wzrost importu LNG do Azji 0 13%
i spadek importu do Europy 0 ponad 25%. W USA ceny Henry Hub®
wzrosty o 70% do $rednio 210 USD/MBtu, odbijajac sie od
najnizszych poziomow dzieki ograniczeniu produkcji i wyzszemu
eksportowi gazu.

'8 MBtu - miliony British thermal unit (brytyjska jednostka ciepfa) stosowana w
opracowaniu MAE. 1 MWh to w przyblizeniu 34 MBtU.

¥ Platts JKM (ang. Japan/Korea Marker) - standardowy punkt odniesienia dla
notowan gazu ziemnego na rynku azjatyckim, ktory odzwierciedla ceny gazu
handlowanego na rynku spot i forward.

O Henry Hub - standardowy punkt odniesienia dla notowan gazu ziemnego na
rynku USA, ktory odzwierciedla ceny gazu handlowane na rynku i forward.
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| Trendy oraz perspektywy dotyczace Swiatowego rynku wegla

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) opublikowata
raport pt. , przedstawiajacy
trendy oraz perspektywy dotyczace konsumpcji, wydobycia,
importu i eksportu oraz cen wegla w $rednim terminie

w gtownych regionach swiata.
Wzrost globalnego popytu na wegiel w 2023 r.

Pomimo znaczacego spadku popytu na wegiel w UE (spadek
0 22,5% lub 103 Mt) oraz USA (spadek o 173% lub 81 Mt),
zagregowany popyt Swiatowy na ten surowiecw 2023 1. r/r wzrdst
0 26% do 870 Ct, za co odpowiedzialne s3 wzrasty popytu
w Chinach (wzrost 0 6% lub 276 Mt) oraz Indiach (wzrost 0 9,2% lub
105 Mt). Wegiel pozostaje nadal gféwnym Zrédiem energii
elektrycznej na $wiecie, a produkcja energii z wegla w 2023 T.
osiggnefa rekordowy poziom 10690 TWh (wzrost o 19%).
Konsumpcja wegla wzrosta zardwno w Sektorze energetycznym
jakiw przemysle.

Rysunek 3. Swiatowy popyt na wegiel, 2022-2024 r.

Autorzy raportu przewiduja wyhamowanie popytu na wegiel
w 2024 1, jako wynik oddziatywania wielu czynnikow
0 neutralizujacych sie efektach. Naleza do nich:

> zwiekszenie produkgji energii elektrycznej
z hydroelektrowni w Chinach, ktore w 2023 r. odnotowaty
ponad 9% spadek® korespondujacy z niskim poziomem
opadow;

> wazrost konsumpcji energii w Chinach w pierwszej pofowie
2024 . w przemysle i ustugach;

> wzrost papytu na energie elektryczng oraz spadek produkgji
z hydroelektrowni w Indiach i Wietnamie w pierwszej
potowie 2024 r;

»  brak znaczacych zmian w popycie na wegiel w USA ze
wzgledu na powolniejsza transformacje  energetyki
i przechodzenie z elektrowni weglowych na gazowe;

> oczekiwany spadek popytu na wegiel w EU 019% W 2024 .

Global coal consumption, 2022-2024
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Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Coal Mid-Year Update, lipiec 2024 .

' Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Coal Mid-Year Update, lipiec 2024,
(Dostep 27.08.2024)

% Change in hydropower output globally and in China, 2023 versus 2022,

(Dostep 19.08.2024)
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Oczekiwany przez MAE poziom $wiatowego popytu na wegiel
w 2024 1. wynosi 8737 Mt (wzrost 0 04%) a poziom popytu
W sektorze energetycznym - 5 886 Mt (wzrost 0 0,5%).

W gospodarkach rozwinietych uwidacznia sie  wyrazne
wyhamowanie popytu na wegiel, jednak w krajach rozwijajacych
sie MAE przewiduje dalszy jego wzrost. Kluczowa jest rola Chin,
ktorych sektor energetyczny odpowiedzialny jest za 1/3
Swiatowego popytu na wegiel. Uwzgledniajac najbardziej
aktualne dane, MAE ocenia, ze popyt na wegiel w 2025 1. wyniesie
8 74 Mt (spadek o 03%), a wiec pozostanie na niemal
niezmienionym poziomie wzgledem 2024 .

Mozliwe fluktuacje wokot oczekiwanego trendu napedzane beda
gidwnie przez sektor energetyczny, poniewaz w poréwnaniu
z przemystem charakteryzuje sie on wieksza liczbg dostepnych
0pCji substytucji paliwa. Niedajace sie przewidziec warunki
pogodowe mog3 rowniez odegra¢  decydujacg  role
w krotkoterminowych zmianach popytu na wegiel.

Swiatowa podaz wegla na rekordowych poziomach

W 2023 r. podaz wegla osiggneta rekordowy poziom 8 970 Mt, za
co odpowiedzialny jest wzrost wydobycia w Chinach (3,4%),
Indiach (12%) i Indonezji (13%). Udziat tych ¢ospodarek
w wydobyciu wegla stanowi 70% Swiatowej podazy surowca.
Czwarty najwiekszy producent - USA, odnotowat spadek podazy
0 2,8%, a zatem stabszy niZz spadek popytu, co zwigzane jest
z eksportem za granice i gromadzeniem zapasow wegla. Pomimo
sankgji, spadek podazy wegla w Rosji byt niewielki.

W I potowie 2024 r. wydobycie wegla spadto 0 0,7%r/r. z uwagi na
nizsza dynamike popytu, wystarczajacych zapaséw w fancuchu
dostaw oraz zwiekszonego importu produkcja w o Chinach,
stanowigca pofowe Swiatowego wydobycia (spadia o 17%).
Oczekiwane jest jednak czesciowe odbicie w wielkosci podazy
chinskiego wegla w drugiej potowie 2024 r, zakiadajace spadek
0 08%. Indie zwiekszaja z kolei wydobycie, aby zapobiec
niedoborom i zredukowac import z zagranicy. Indonezja zaktada
wydobycie 720 Mt w 2024 r. (przy pozwoleniach na wydobycie
przekraczajacych 900 Mt), ktdrego faktyczna realizacja zalezec
bedzie jednak od popytu miedzynarodowego, gtdwnie z Chin.
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MAE szacuje, ze wydobycie wegla w USA zmalato w | potowie
2024 1.0 1%, Co Czesciowo ma by¢ przejawem stosunkowo duzej
podazy w 2023 r.i wysokiego poziomu zapasow. Oczekiwany jest
dalszy spadek podazy wegla w USA. MAE przewiduje, ze w obliczu
duzego popytu krajowego oraz niewielkiego spadku w eksporcie
surowca, produkcja w Rosji pozostanie stabilna w 2024 r. Mimo ze
w Europie oczekiwany jest spadek wydobycia wegla, analiza
przeprowadzona przez MAE wskazuje jedynie na niewielki spadek
Swiatowego wydobycia — przewidywana podaz wegla w 2024 r.
ma wyniesc 8 939 Mt (czyli spadek o 0,3% wzgledem 2023 1.).

Wymiana handlowa

Zgodnie raportem MAE, UE oraz Wielka Brytania osiggnety
najnizsze poziomy miesiecznych wielkosci importu wegla od
poczatku obecnego stulecia. Odnotowano spadki {acznego
importu weela do Europy, Japonii, Korei i Taiwanu o ok. 50 Mt
W 2023 r. Wysoki popyt, nacisk na gromadzenie zapasow oraz
nizsze niz w latach 2021-2022 ceny spowodowaty, Ze import
w Chinach osiagnat rekordowy poziom 480 Mt, czyli 0 40% wiecej
od poprzedniego rekordu. W 2023 r. zostat rowniez pobity rekord
miedzynarodowego handlu weglem z 2019 r, po raz pierwszy
przekraczajac 15 Gt. Poza Rosja, na ktora natozone zostaty sankgje,
wszyscy gtowni eksporterzy odnotowali wzrost eksportu wegla.

Niski popyt na wegiel w Europie i Azji Potnocno-wWschodniej
W 2024 r. bedzie, zdaniem MAE, skutkowat abnizeniem importu
Z zagranicy w tych regionach. MAE prognozuje spadek importu
wegla (w szczegolnosci wegla energetycznego) w Niemczech,
Japonii, Korei i na Taiwanie, natomiast w Chinach, Indiach
i Wietnamie oczekiwany jest jego wzrost. Cho¢ prognozowana
przez MAE wielkos¢ swiatowego importu powinna nieznacznie
wzrosnac w stosunku do poziomu z 2023 r, zalezec bedzie giownie
od zmiennosci wielkosci importu w Chinach. Z powodu
oczekiwanego zmniejszenia eksportu wegla z Rosji 0 16 Mt, MAE
przewiduje zwiekszenie eksportowanych wielkosci surowca
zIndonezji oraz — w mniejszym stopniu — Australii, Kolumbii i USA.
Oczekuje sie, ze Turcja, ktora przejeta po Niemczech tytut
najwiekszego importera wegla poza rejonem Pacyfiku, w 2024 1.
bedzie importowac wiecej wegla niz UE, co podkresli spadajacy
wktad Europy w handel surowcem na Swiecie.
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Rysunek 4. Wskazniki cenowe dla wegla energetycznego, 2022-2024 1.

Thermal coal price markers, 2022-2024
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Source: IEA analysis based on data from Argus Media group. All rights reserved.

Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Coal Mid-Year Update, lipiec 2024 .

Stabilizacja cen wegla energetycznego

Warunki rynkowe, ktore uksztaftowaty sie pod wptywem
pandemii Covid-19, poZniejszego ozywienia ekanomicznego,
inwazji Rosji na Ukraine i wynikajacego z niej kryzysu
energetycznego, doprowadzity do niespotykanych wczesniej
fluktuacji na rynkach energii. 0d 2023 r. ceny wegla pozostaja
wyzsze niz przed pandemia. Ceny wegla energetycznego wzrosty
Z powodu podniesienia sie kosztow i zaktdcen zwigzanych
7 sankcjami nafozonymi na Rosje — trzeciego najwiekszego
eksportera wegla na swiecie.

Cena wegla energetycznego ARAZ zaczeta spadac z korcem
2022 r. Spadek cen wegla FOB Newcastle®* opoznit zmiane cen
surowca w Europie, spowodowang niekorzystnymi warunkami
pogodowymi w gornictwie i sztywng podaza. Dodatkowo niskie
ceny wspierane byty przez trudnosci w substytuowaniu wysokiej
jakosci wegla z Australii na rynkach sasiadujgcych z europejskimi.

Ceny wegla energetycznego pozostawaty stabilne od potowy
2023 1. do potowy 2024 r. w poréwnaniu z poprzednim okresem.
Najwyzsze ceny wegla energetycznego na poziomie 160 USD/t
odnotowaty porty w Australii a najnizsze na poziomie 93 USD/t —
porty w Europie. Roznica w cenie (spread) dla wegla Newcastle

2 ARA (ang. Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia) - notowania, ktore sg jednym z
gtownych portow handlowych dla wegla w Europie Zachodniej, stanowi punkt
odniesienia dla notowan wegla w Europie.

FOB 0 wartosci energetycznej 6000 keal/ke spadia ze sredniej 90
USD/t, utrzymujacej Sie od lipca 2022 r. do lipca 2023 r,, do 20
USD/t. W Il potowie 2023 . produkcja energii w elektrowniach
weglowych byta tansza niz w elektrowniach gazowych, co
przyczynito sie do wzrostu cen wegla ARA w pazdzierniku do
wartosci blisko 150 USD/t, przewyzszajac ceny Newcastle FOB. Ze
wzgledu na tagodng zime ceny surowca spadty, a w pozniejszym
okresie ustabilizowaty sie, pomimo pewnych zaktocen w kilku
krajach eksportujacych.

PO ustanowieniu przez USA sankgji na rosyjskich producentow
wegla Suek i Mechel, w lutym 2024 r. na europejskim
i australijskim rynku wegla energetycznego nastapit
krotkookresowy wzrost cen. Wzrost cen gazu ziemnego w tym
samym okresie sugeruje jednak, ze na inflacje w wiekszym
stopniu wptynety inne niz sankcje czynniki.

MAE przewiduje wyhamowanie zaréwno po stronie popytu, jak
i podazy wegla. Znaczenie Europy w miedzynarodowym handlu
weglem zaczyna by¢ marginalizowane na rzecz innych regiondw,
w tym Chin, ktore zajmujg obecnie pozycje najwiekszego
producenta, importera i konsumenta surowca.

* FOB Newcastle (ang. Free On Board) - notowania, ktore sa jednym z gtownych
Swiatowych wskaznikow odniesienia dla wegla. Newcastle to najwiekszy na
Swiecie, znajdujacy sie w Australii, port weglowy.

» Strona 13
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| Dyrektywa EPBD i normy emisyjne dla budynkow, na ile stusznie budza obawy

wtascicieli i uzytkownikow?

Dyrektywa EPBD (ang. £nergy Performance of Buildings Directive)
d3zy do catkowitej dekarbonizacji budynkow w krajach czt. UE do
2050 r® W 2021 r. az 42% zuzyCia energii zwigzane byto z tym
sektorem, ponad 1/3 emisji gazéw cieplarnianych Unii pochodzi
z sektora budynkow.?® Celem UE, do ktdrego realizacji ma
przyczynic sie EPBD jest osiggniecie do 2030 1. ograniczenia emisji
Z sektora budynkdw, o co najmniej 60% w porownaniu
z poziomem w 2015 r. 0znacza to ambitny cel posredni na 2040 r.
W celu osiggniecia zero-emisyjnosci w 2050 r. Dekarbonizacja
tego sektora ma wiec ogromne znaczenie dla osiagniecia zero-
emisyjnosci w 2050 r. Nalezy zauwazyc, ze az 85% budynkow w UE
zZostato wzniesionych przed 2000 r, a przy tym w wielu panstwach
europejskich  (np. Francja, Hiszpania, Portugalia, Belgia
i Niderlandy, Niemcy a zwtaszcza Wtochy) duzy procent budynkow
to podlegajaca ochronie prawnej zabytki, ktdre nie moga zostac
poddane termomodernizacji, z racji wartosci historycznej
i artystycznej. Dyrektywa pozwala panstwom czt. na wyigczenie
Z obowigzku termomodernizacji budynkow zabytkowych i domow
letniskowych, co w niektorych panstwach moze spowodowac
znaczne odstepstwa od jej zalecen. Natomiast w takich
budynkach majq by¢ podejmowane dziatania poprawiajace
parametry zuzycia energii bez ingerencji w ich wyglad.

Ze wzgledu na niejednorodnosc zasobow mieszkalnych, koszty
wdrozenia  zalecen EPBD obcigZlg panstwa ¢z UE
w niejednakowym  stopniu.  Zgodnie z  szacunkami
opublikowanymi przez FIEC (ang. £urapean Construction Industry
Federation),  koszty  renowacji  budynkéw  najbardziej
odbiegajacych od wymagan i podniesienia ich standardu do
wiasciwego poziomu efektywnosci energetycznej moga wahac
sie w przedziale 15-100 tys. EURZ W praktyce koszty te mogq

okazac sie jeszcze wyzsze. Do takich dziatan nalezy zaréwno

25

% Tamze (strona KE)
°IFIEC 2024, (

ocieplanie scian i dachow, jak i wymiana okien oraz drzwi,
wymiana zrodet ciepfa i samej instalacji.

Pafstwa czf. UE maja dwa lata na wdrozenie dyrektywy EPBD do
ustawodawstwa krajowego. Dyrektywa weszta w 2ycie pod koniec
maja 2024 r, a zatem do maja 2026 1. przepisy EPBD muszg zostac
przyjete rowniez w Polsce. Regulacje prawne dotyczace
termomodernizacji to nie wszystko. Panstwa czt. UE bedg musiaty
wyznaczy¢ krajowe sciezki  dochodzenia do neutralnosci
klimatycznej i je wdrozy¢ za posrednictwem polityk krajowych
poprzez krajowe plany renowacji budynkéw (ang. National
Building Renovation Plans)?® Pierwszy projekt krajowego planu
renowacji budynkow powinien zostac przedstawiony KE do konca
2025 r, natomiast ostatecznie przyjety po konsultacjach KPRB
powinien zosta¢ zgtoszony Komisji do konca 2026 r. Tempo
powszechnej termomodernizacji ma by¢ bardzo szybkie.
Niezaleznie od zobowigzania panstw czt. do poprawy
efektywnosci energetycznej istniejacych budynkow, od 1 stycznia
2028 r. wszystkie nowe budynki w sektorze publicznym majg byc
zeroemisyjne, a wszystkie pozostate nowe budynki powinny byc
zeroemisyjne juz dwa lata pézniej, tj. od 1stycznia 2030 1. Co piec
lat pafstwa czt. majg przedkiada¢ KE kolejne KPRB,
przedstawiajace polityki i srodki (ang. policies and measures)
zwiekszajace poziom dekarbonizacji sektora budynkow.

Az 75% budynkéw w UE wzniesionych przed 2000 r. nie odpowiada
standardom wyznaczanym przez EPBD. W odniesieniu do tych
budynkow, ktore moga podlegac standardowe;j
termomodernizacji, a wiec nie s3 objete ochrong konserwatorska,
odpowiedzia ~ jest  przyspieszenie  tempa  dziatan
termomodernizacyjnych. 0d 1 stycznia 2030 r. 16 % budynkow ma
spetniac, co najmniej minimalne wymagania EPBD, a do poczatku

2033 1. ma to by¢ juz 26% zasobow budynkow. Wymagane przez

%8 Tamze ( (dostep:
01.09.2024)
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prawo unijne nakiady na termomodernizacje, w pofaczeniu
Z wymogiem odejscia od o0grzewania zasilanego paliwami
kopalnymi, w tym €azem ziemnym, i zastapienia
dotychczasowych Zrédet ogrzewania przez pompy ciepfa i inne
formy ogrzewania elektrycznego spowoduja znaczace koszty dla
wiascicieli nieruchomosci i zarazem podniosa koszty nowego
budownictwa, ktére moga wptynac na wzrost cen mieszkan. Na
ogot wiasciciele  budynkéw  wymagajacych  najwiekszych
naktadow termomodernizacyjnych naleza do grup zagrozonych
ubostwem energetycznym. W tym kontekscie pojawia sie pytanie
0 sprawiedliwos¢ spoteczng i wykonalnos¢  planow
termomodernizacyjnych w przypadku tych wiascicieli budynkow,
ktorych nie bedzie na to stac. Wprawdzie Fit for 55 przewiduje
wsparcie finansowe termomodernizacji dla najbiedniejszych
gospodarstw domowych w postaci dotacji i pozyczek lecz, wobec
wzrostu cen energii i idacym za tym wzrostem  kosztow
dziatalnosci przedsiebiorstw mozna mie¢ obawy, e czynniki
inflacjogenne obniza jego wartosc i zasieg. Mozna tez obawiac sie,
e wsparcia nie wystarczy dla wszystkich wiascicieli, ktorzy go
potrzebuja. 0gdlnounijnym zrddtem wsparcia ma byc Europejski
Fundusz Spoteczny (ang. Eurgpean Social Fund), Europejski
Fundusz Rozwoju Regionalnego (ang. Furapean Regional and
Develgpment Fund). Komisja ma tez przeznaczy¢ do 2030 . na
termomodernizacje do 150 min EUR z budzetu UE® Jednak Srodki
te bedq musiaty zosta¢ uzupefnione z budzetow panstw czt. UE,
aw przypadku wiascicieli budynkow o lepszej sytuacji finansowej,
ze srodkow prywatnych, w tym przy wykorzystaniu kredytow.
Budynki wielorodzinne bed3 w niektérych wypadkach mogty
skorzystac z ustug przedsiebiorstw z branzy ESCO (ang. £nergy
Service Company). S3 to przedsiebiorstwa, ktérych model
biznesowy zakiada oferowanie klientom szerokiego wachlarza
dziatan  oszczedzajacych  zuzycie energii, poczynajac  od
projektowania i wdrazania projektéw energooszczednych
poprzez modernizacje i outsourcing infrastruktury energetycznej,
wytwarzanie energii, zaopatrzenie w energie i zarzadzanie
ryzykiem. Wiasciciele budynkow jednorodzinnych potencjalnie

30
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32 pyrka M, Jeszke R, Boratynski |, Witajewski-Baltvilks |, Antosiewicz M, Tatarewicz
I, Rabiega W, Was A, Tobiasz I, Lewarski M, Skwierz S, Gorzatczynski A, Lizak S,
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mogliby korzystac ze wsparcia ESCO jesli utworza np. grupe lub
wspolnote energetyczng, na rzecz kidrej moze dziatac ESCO
korzystajac z ekonomii skali. Niemniej jednak dla wiekszosci
z nich dostosowanie sie do wymagan EPBD moze okazac sie
trudnym do udzwigniecia ciezarem. Problem ten bedzie dotyczyt
potencjalnie duzej czesci wiascicieli prywatnych budynkow. W UE
jest ok. 100 min budynkéw mieszkalnych, z czego pofowa nalezy
do kategorii o parametrach uznawanych za niedopuszczalne
w kontekscie dazenia do realizacji dekarbonizacyjnych ambicji
Zielonego tadu®

Nie nalezy przy tym zapominac, ze na koszty eksploatacyjne
budynkow i emisje z tego sektora wptynie jednoczesnie
wprowadzany od 2027 r. system handlu uprawnieniami do emisji
dla sektora budynkow i transpartu drogowego (ETS2). Objecie obu
sektoréw handlem jednostkami do emisji da UE dodatkowy
instrument oddziatywania na emisje gazow cieplarnianych z tych
sektoréw. Podmiotami  uczestniczacymi w  ETS2  beda
dystrybutorzy paliw, a czes¢ wptywow ze sprzedazy uprawnien
zostanie  przekierowana na wsparcie dla najubozszych
gospodarstw i mikroprzedsiebiorstw. Jednakze w Polsce
dodatkowe koszty przyniesie transformacja energetyczna,
wptywajaca na ceny energii. Szczegolnie trudny bedzie okres do
2030 r, na co wskazujg analizy CAKE z 2023 r*2. Ceny energii beda
rosty w Polsce najszybciej ze wzgledu na rosnace srednie koszty
wytwarzania energii, konieczne inwestycje w 0ZE, magazyny
energii i budowe elektrowni atomowych, a przy tym ciggle
rosnace koszty energii ze wzgledu na polski mix energetyczny.
Sprawiedliwa transformacja energetyczna wymagataby wiec, by
polskie gospodarstwa domowe, na ktdre przypada ok. 75% zuzycia
paliw  kopalnych do ogrzewania®, ~ zostaty gfownym
beneficjentem srodkow unijnych na wsparcie sprawiedliwej
transformacji ~ energetycznej.  Wsparcie to  pozwolitoby
wiascicielom budynkow na opfacenie w czesci, koniecznych dla
ograniczenia emisji z tego sektora dalszych inwestycji
termomodernizacyjnych.

Zborowska I, Chador M, Kabus P, Krupin V, Cygler M, Mzyk P, Sekuta M, Rostaniec
M, Tylka A. (2023).

.105-PIB/ KOBiZE, Warszawa.
3 Dane za 2021 rok za Eurostat, cytowane w powyzszej analizie, 510
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| Miedzynarodowe inicjatywy wspierajace rozwoj rynkow €0z Global Carbon Pricing

Challenge (GCPC)

Wprowadzenie opfat za emisje gazOw cieplarnianych,
W nawiazaniu do zasady ,zanieczyszczajacy pfaci” jest uwazane za
stosunkowo skuteczng metode ograniczania emisji nie tylko
gazow cieplarnianych, ale tez innych gazéw (np. SOX i NOX).
W odniesieniu do emisji gazow cieplarnianych zasada ta jest
najbardziej rozpowszechniona i przybiera formy podatku od
emisji lub handlu uprawnieniami do emisji w ramach systemow
handlu emisjami, alba wykorzystania mechanizmow offsetowych
i kompensacyjnych. Bank Swiatowy od 11 lat przygotowuje
coroczny raport na temat rynkow €0, pt., Stan i trendy kosztéw
C0;" (ang. State and Trends of Carbon Pricing). W skali globalnej
dziata az M0 instrumentow opfat za emisje (0, (ang. carbon
pricing instruments). S3 to systemy handlu emisjami (36),
systemy podatkowe obejmujace emisje C02 (39) oraz rzadowe
mechanizmy offsetowe (35)3 Az 53 panstwa wdrozyty takie
instrumenty na poziomie krajowym. Bank zbiera informacje
rowniez na temat 40 systemdw handlu emisjami lub podatkow
od emisji CO;, ktdre nie sg instrumentami krajowymi, a dziatajg na
nizszych szczeblach jurysdykeji krajowej, na poziomie regionu lub
stanu. Niektdre panstwa wdrozyty zardwno systemy handlu
emisjami, jak i podatki od emisji CO,. W takich przypadkach
podatek jest instrumentem uzupetniajgcym wobec ETS.
Najnowsza edycja raportu BS z 2024 r. podaje, ze wprowadzenie
opfat za emisje CO, przyniosto w 2023 r. panstwom i regionom,
ktore wdrozyty takie rozwigzania, rekordowe przychody na
poziomie 104 mid USD.

Duzg role w budowaniu potencjatu do wdrazania podejsc
rynkowych w polityce klimatycznej poszczegolnych panstw
odgrywaja programy BS finansowane przez panstwa rozwiniete.
Jednym z najbardziej znanych programéw tego rodzaju jest
Partnerstwo na rzecz wdrazania rynkéw (ang. Partnership for
Market Implementation), Czy wczesniejszy program Partnerstwo
na rzecz gotowosci rynkowej (ang. Partnership for Market

Readiness) 3> Rozwoj rynkow C0, jest wspierany przez agendy ONZ
takie jak UNDP, a takze banki regionalne: EBRD czy ADB. Inicjatywy
W tym obszarze wsparcia dla krajow rozwijajacych sie podejmuja
rowniez niektore panstwa rozwiniete. Jedng z takich inicjatyw na
rzecz budowania zdolnosci do wyceny C0, jest powstata na
wniosek Kanady podczas C026 miedzynarodowa inicjatywa pod
NAzwg L/obal Larbon Pricing Challenge (GCPC).

W odr6znieniu od programow wsparcia dla rozwoju rynkaw czy tez
rozwiazan podatkowych wyceniajacych emisje C0,, ktdre realizuja
UNDP czy Bank Swiatowy, cztonkowie GCPC sami wdrazajg badz
planuja wdrozenie instrumentdw opfat za emisje gaziw
cieplarnianych w celu osiggniecia celu jakim jest objecie cena
60% globalnych emisji gazow cieplarnianych do 2030 r. Forum,
jakie stwarza panstwom GCPC jest wykorzystywane do wymiany
doswiadczen, budowania potencjafu i lobbowania na rzecz
rozwiazan wdrazajacych opfaty za emisje gazow cieplarnianych
na swiecie. 0pracz cztonkdw GCPC dopuszcza udziat w dziataniach
inicjatywy tzw. przyjaciot, czyli panstw, ktore same nie wdrazajg
systeméw opfat za emisje gazow cieplarnianych, ale popieraja
cele GCPC i promuja opfaty za emisje C0; na poziomie krajowym
badz miedzynarodowym. W 2023 r. GCPC pozyskatfa jedno panstwo
zaprzyjaznione, ktorym jest Wybrzeze Kosci Stoniowej. Do
partnerdw GCPC naleza, oprocz Kanady takie panstwa jak Niemcy,
Nowa Zelandia, Chile, Norwegia, Unia Europejska, Wielka Brytania,
Dania, Szwecja, Korea Pd. i Francja. Wkrotce ma do nich dotaczyc
Kazachstan. Te panstwa czi. UE, ktore zdecydowaty sie na
przystapienie do GCPC realizuja dodatkowe dziatania poza ETS. Na
przyktad, Niemcy od 2021 r. wdrazaja krajowy system handlu dla
ciepfa i transportu drogowego, ktory zostanie pofaczony z ETS2,
kiedy system ten wejdzie w zycie na poziomie unijnym dla
budynkéw transportu drogowego. Natomiast Dania wdrozyta juz
W 1992 r. krajowy podatek weglowy (£0: afgifd), ktory uzupetnia
efekty dziatan podejmowanych w ramach EU ETS.



https://carbonpricingdashboard.worldbank.org/?_gl=1*sw0kgk*_gcl_au*MTQ5OTcwNDc1Ni4xNzI1MDI4Nzkx
https://carbonpricingdashboard.worldbank.org/?_gl=1*sw0kgk*_gcl_au*MTQ5OTcwNDc1Ni4xNzI1MDI4Nzkx
https://pmiclimate.org/
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

5 sierpnia - Rzad Chin poinformowat, ze przyspiesza
prace nad systemem kontroli poziomu emisji C0,, ktory
Ma pomac w osiggnieciu celu redukcyjnego do 2030 r.
Zgodnie z planem pracy ogfoszonym przez Rade
Panstwa, system ,podwajnej kontroli” wejdzie w zycie
w 5-letnim okresie planowania, tj. w latach 2026-2030.
W tym czasie miara wielkosci intensywnosci emisji
pozostanie gtownym srodkiem kontrali, ale kontrole
catkowitych emisji bedg j3 uzupetniac, tak aby
w nastepnym kroku to wielkos¢ emisji stanowita
podstawe kontroli. Budzety emisji (0, zostan3
utworzone przez chinskie prowincje i gminy, a system
budzetowania zostanie przetestowany przed koncem
2025 r. Plan zakiada rowniez udoskonalenie systemu
statystycznego i rozliczeniowego emisji €0, do 2025 T,
ze szczegllnym uwzglednieniem takich kluczowych
gatezi  przemystu, jak

energetyka, hutnictwo,

metalurgia, materiaty budowlane i petrochemia.®

6 slerpnia - Pozar Park Fire, ktry wybucht w Kalifornii
— czwarty pod wzgledem wielkosci w historii stanu —
strawit 400 tys. akrow (161 tys. hektaréw) . Okoto 43 tys.
akrow z tej powierzchni zajmuj3 lasy, ktére miaty
pozostac nienaruszone przez o najmniej 100 lat w
ramach kalifornijskiego programu rekompensaty
emisji C0,. Kalifornijscy regulatorzy pomysleli jednak o
7agrozeniu zwigzanym z pozarami, projektujac swoj
program  offsetowy. Stworzyli dodatkowa pule
kredytow, do ktorej deweloperzy projektow lesnych
muszg wptacac czesc kredytow — ok.10% do 20% marzy
— €0 ma sfuzyc jako ubezpieczenie od pozarow i innych
zniszczen.

W ostatnim okresie pozarow byto wiecej, np. w stanie

Waszyngton kompleks pozarow strawit ok. 17 tys. akrow,
a W stanie Nowy Meksyk sptoneto ok. 13 tys. akrow
w ramach projektow offsetowych. Moze mingc nawet
dwa lata, zanim obliczone zostang straty offsetow
Z tegorocznych pozardw i zostanie podjeta decyzja
0 wielkosci wykorzystania puli buforowej. California Air
Resources Board (CARB), ktory obecnie rewiduje swoj
program handlu uprawnieniami do emisji, aby uczynic
g0 bardziej rygorystycznym, oswiadczyi, ze nie planuje
aktualizowac  swojego  protokotu  dotyczacego
rekompensaty szkod wyrzadzonych przez pozary lasow
ani ponownej oceny ich ryzyka. Agencja stwierdzita
jednak, ze jest zainteresowana  ponownym
przeanalizowaniem sposobu obliczania ryzyka utraty
kredytow lesnych na skutek pozarow lasow i zlecifa
badania w tym zakresie.

8 sierpnia - Ministerstwo Handlu i Przemystu Singapuru
przedstawito  projekt ustawy o0 transformacji
energetycznej. Wsrod proponowanych  kluczowych
elementow ustawy znajduje sie powotanie Funduszu
Energetyki Przysztosci, ktory otrzyma poczatkowa
alokacje w wysokosci 5 mid USD na wsparcie inwestycji
w niskoemisyjne technologie energetyczne oraz
zarzadzanie ryzykami. Ponadto ustawa ma na celu
rozwigzanie problemu uzaleznienia Singapuru od gazu
ziemnego, ktory odpowiada za ok. 40% emisji CO;
w kraju. Aby osiggnac cel zerowej emisji netto do
2050 T, zostac

sektor energetyczny  musi

» Strona 17


https://www.reuters.com/world/china/chinas-state-council-issues-plan-create-carbon-control-system-2024-08-02/
https://www.reuters.com/world/china/chinas-state-council-issues-plan-create-carbon-control-system-2024-08-02/
https://www.politico.com/newsletters/california-climate/2024/08/06/offsets-on-fire-00172970
https://www.politico.com/newsletters/california-climate/2024/08/06/offsets-on-fire-00172970
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zdekarbonizowany, co wymaga aktualizacji ram

regulacyjnych i infrastruktury energetycznej.

11 sierpnia - Ludowy Bank Chin (ang Pegple’s Bank of
Ching, PBOL) przediuzy polityke wspierania projektow

ograniczajacych  emisje (0, realizowanych przez
przedsiebiorstwa do konca 2027 1. Program
finansowania PBOC zostat uruchomiony w 2021T. 0kno
finansowania udostepnia bankom do 60% kapitatu na
kwalifikowane  pozyczki  przy  rocznej  stopie
pozyczkowej wynoszacej 1,75%.3

13 sierpnia - Ukraina zatwierdzifa plan majacy na celu
zwiekszenie produkcji 0ZE do 2030 r. Sektor
energetyczny kraju stracit pofowe swoich mocy
wytworczych na skutek rosyjskich atakow, ktore nasility
sie wiosng 2024 1, zmuszajac go do uzaleznienia sie od
elektrowni jadrowych, a takie od wytwarzania energii
stonecznej i wiatrowej. Zatwierdzony przez rzad plan
zaktada dodanie ok. 10 tys. MW nowych elektrowni, co
bedzie wymagato inwestycji rzedu 20 mlid USD. Rzad
poinformowat, ze do 2030 r. udziat energii odnawialnej
W systemach zaopatrzenia w ciepto i chtéd powinien
wyniesc 33%, W wytwarzaniu energii elektrycznej 29%,
a W sektorze transportu 17%. Nie podano, jaki jest
obecny udziat 0ZE w miksie energetycznym. Lokalne
media podaty, Ze stanowi on 10%. Rzad poinformowat
rowniez, ze ogtosi kilka przetargow na budowe nowych
mocy wytwarczych o mocy 700 MW oraz 5-80MW. Nowe
obiekty maja by¢ gotowe do uzytku do korica 2027 1.4

16 sierpnia - Dostawca technologii wychwytywania
i usuwania C0,, Svante, ogfosit inwestycje w wysokosci
do 100 min USD z kanadyjskiego funduszu Canada
Growth Fund (CGA, wspieranego przez rzad Kanady. CGF
rozpoczeto dziatalno$c w 2023 r, w oparciu o srodki w
wysokosci 15 mid USD do rozdystrybuowania w ciggu

pieciu lat, w celu rozwoju czystej gospodarki
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W Kanadzie i przyciggniecie kapitatu prywatnegg, aby
pomoc w absorbowaniu ryzyka i zachecic do inwestycji
w projekty, technologie, przedsiebiorstwa i fancuchy
dostaw 0 niskiej emisji. Rozwigzania firmy Svante s3
ukierunkowane na dziatania zwigzane z dekarbonizacja
przemystu w takich obszarach jak wodor, celuloza
i papier, wapno, cement, stal, aluminium i chemikalia,
a technologia ta moze byc rowniez stosowana
W rozwiazaniach Direct Air Capture (DAC). Firma buduje
obecnie zaktad o powierzchni 13 tys. m* w Burnaby,
w ktorym majg by¢ produkowane filtry mogace
wychwytywac 10 min ton C0; rocznie.®

20 sierpnia - Zambia i Szwecja podpisaty memorandum
0 porozumieniu (ang. Memarandum of Understanding),
krokiem w  kierunku

ktory jest  pierwszym

potencjalnego dwustronnego porozumienia
0 wspdtpracy w zakresie zmian klimatu na mocy
artykufu 6 Porozumienia paryskiego. Podpisanie MOU
jest wynikiem wysitkow programu  Supporting
Prepareaness for Article & Cooperation (SPAR6C) pod
przewodnictwem Global Green Growth Institute (GGGI)
Z GFA Consulting i UNEP Copenhagen Climate Centre,
jako partnerami. Rzad Zambii zidentyfikowat potrzebe
inwestycji w sektorze energetycznym, Ministerstwo
Zielonej Gospodarki i Srodowiska Zambii opracowato
ramy i kryteria kwalifikowalnosci oraz zatwierdzania
projektow. W ramach tego procesu ministerstwo
ocenito ponad 25 projektdw i wybrato 5 projektow,
z ktorych dwa otrzymuja obecnie wsparcie od SPAR6C.
SZwecja juz wspiera Zambie i inne kraje afrykanskie
poprzez wykorzystanie srodkow z funduszu Beyond the
Grid Fund for Africa i odbudowe zapory Kariba. Dzieki
nowo podjetej wspotpracy Szwecja moze skupic Sie na
Zambii. Artykut

konkretnych potrzebach

6 Porozumienia paryskiego jest jednym z kamieni



https://asian-power.com/news/singapore-introduces-energy-transition-bill
https://asian-power.com/news/singapore-introduces-energy-transition-bill
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/chinas-central-bank-extend-low-carbon-lending-tool-end-2027-2024-08-11/
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/chinas-central-bank-extend-low-carbon-lending-tool-end-2027-2024-08-11/
https://www.reuters.com/sustainability/ukraine-approves-20-bln-plan-increase-renewable-energy-production-by-2030-2024-08-13/
https://www.reuters.com/sustainability/ukraine-approves-20-bln-plan-increase-renewable-energy-production-by-2030-2024-08-13/
https://www.esgtoday.com/canada-growth-fund-invests-100-million-in-carbon-capture-solutions-provider-svante/
https://www.esgtoday.com/canada-growth-fund-invests-100-million-in-carbon-capture-solutions-provider-svante/
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wegielnych miedzynarodowej wspotpracy, wspierajac
globalne mechanizmy rynku emisji, ktore umozliwiaja
krajom nabywajacym zwiekszenie ambicji i osiggniecie
celéw NDC (ang. National Determined Contribution) lub
przestrzeganie  celow emisyjnych, a  krajom
przyjmujacym redukcje emisji gazow cieplarnianych
przy jednoczesnym wspieraniu - zréwnowazonego
rozwoju.®?

20 sierpnia - PETRONAS, ADNOC i Storegga podpisaty
umowe o wspadlnych badaniach i rozwoju potencjatu
Skiadowania (0, w solankowych  warstwach
wodonosnych w basenie Penyu, na morzu Potwyspu
Malajskiego. Umowa wyznacza Cel o0siggniecia co
najmniej 5 min ton rocznie zdolno$ci CCS do 2030 r.
Ponadto obejmuje ona szereg dziatan, w tym ocene
transportu i logistyki C0, modelowanie geofizyczne
i geomechaniczne, symulacje z{6z oraz badania nad ich
utrzymywaniem. Dziatania objete badaniem maja
rozpoczac sie w tym roku.®

21 sierpnia - Ford Motor Co. zrezygnowat z planow
dotyczacych  cafkowicie  elektrycznego  pojazdu
sportowo-uzytkowego z trzema rzedami siedzen,
a W zamian skupi sie na produkcji hybryd. Zmiana ta
jest wynikiem zmian preferencji konsumentow,
poniewaz stajg sie oni mnigj skionni do zakupu
pojazdow elektrycznych, a w miejsce tego preferujg
inne typy pojazdow oszczednych pod wzgledem zuzycia
paliw.*

21 sierpnia - Firma CWEIC, BancTrust & Co,, zostafa
wyznaczona na partnera inwestycyjnego Surinamu
w zakresie dystrybucji pierwszych miedzynarodowych
(ITM0*),

7 Upowaznieniem zawartym w Porozumieniu paryskim.

$rodkow tagodzacych zg0dnie

2
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Majac ponad 90% powierzchni porosnietej lasami,
Surinam stat sie pierwszym krajem o ujemnych
emisjach C0;, ktory wprowadzit [TMO autoryzowane na
catym swiecie na mocy Porozumienia paryskiego.®

22 sierpnia - Australijski Senat przyjat projekt ustawy
wprowadzajacej obowigzkowe raportowanie danych
klimatycznych dla duzych i $rednich przedsiebiorstw, co
stanowi wazny krok w kierunku ustanowienia nowych
ram zbierania i przekazywania informacji o ryzyku
klimatycznym w tym kraju, a takze emisji gazow
cieplarnianych ~ w  calym  fancuchu  dostaw.
Ustanowienie obowigzkowych wymogow ujawniania
informacji klimatycznych dla przedsiebiorstw stanowi
pierwszy  krok w strategii  zrownowazonego
finansowania rzadu Australii, nakreslonej w czerwcu br.
wraz z publikacjy rzadowej Mapy drogowej
zrownowazonego finansowania, majacej na celu
rozwijanie i reformowanie rynkow finansowych w celu
wsparcia mobilizacji kapitatu prywatnego potrzebnego
do sfinansowania  przejscia do  gospodarki
zeroemisyjnej. Dodatkowe priorytety w ramach Mapy
drogowej obejmowaty ustanowienie taksonomii
zrownowazonego finansowania i wprowadzenie
systemu etykietowania zréwnowazonych inwestycji.
Australijska Rada ds. standarddw rachunkowosci (ang.
Australian Accounting Standards Board) opracowuje
obecnie miedzynarodowe standardy ujawniania
informacji na temat klimatu dla australijskich
przedsiebiorstw, ktorych wydanie jest planowane
wkrotce, natomiast Australijska Rada ds. audytu
i jakosci (ang. Australian Auditing and Assurance
Board) opracowuje standardy zapewnienia zgodnosci,

ktore majq zostac wydane pod koniec 2024 1.4

% ITMO- ang. Internationally Transferred Mitigation Outcome.

46



https://gggi.org/zambia-and-sweden-forge-partnership-under-article-6-of-the-paris-agreement/
https://gggi.org/zambia-and-sweden-forge-partnership-under-article-6-of-the-paris-agreement/
https://adnoc.ae/en/news-and-media/press-releases/2024/adnoc-petronas-and-storegga-to-collaborate-on-offshore-carbon-capture-and-storage-in-malaysia
https://adnoc.ae/en/news-and-media/press-releases/2024/adnoc-petronas-and-storegga-to-collaborate-on-offshore-carbon-capture-and-storage-in-malaysia
https://adnoc.ae/en/news-and-media/press-releases/2024/adnoc-petronas-and-storegga-to-collaborate-on-offshore-carbon-capture-and-storage-in-malaysia
https://www.cbsnews.com/news/ford-cancels-all-electric-suv-ev-hybrid/
https://www.cweic.org/cweics-strategic-partner-banctrust-co-named-investment-banking-partner-for-surinames-launch-of-paris-agreement-authorized-itmos-supporting-global-carbon-trading-and-sustainable-d/
https://www.cweic.org/cweics-strategic-partner-banctrust-co-named-investment-banking-partner-for-surinames-launch-of-paris-agreement-authorized-itmos-supporting-global-carbon-trading-and-sustainable-d/
https://www.cweic.org/cweics-strategic-partner-banctrust-co-named-investment-banking-partner-for-surinames-launch-of-paris-agreement-authorized-itmos-supporting-global-carbon-trading-and-sustainable-d/
https://www.esgtoday.com/australia-senate-passes-new-mandatory-climate-disclosure-law/
https://www.esgtoday.com/australia-senate-passes-new-mandatory-climate-disclosure-law/
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22 sierpnia - Bioingustrial Innovation Canada (BIC)
otrzyma od rzadu Kanady do 66 min CAD za
posrednictwem komponentu klastrow AgriScience
Program. Komponent klastréw wspiera projekty, ktore
poprzez partnerstwa angazujg przemyst, rzad
i srodowisko akademickie w realizacje priorytetowych
tematow krajowych i kwestii horyzontalnych. BIC to
non-profitowy akcelerator biznesu, ktory skupia sie na
czystych, zielonych i zrownowazonych technologiach.
Oferuje strategiczne inwestycje, doradztwo i ustugi
firmom z tego sektora. Dofinansowanie wesprze BIC
w rozwijaniu zaawansowanych technologii, ktore
przeksztatcajg  zasoby odnawialne, takie jak
pozostatosci rolnicze, w bioenergie, biopaliwa i bio-
materiaty. Obejmuja one produkty takie jak etanol
i biodegradowalne tworzywa sztuczne. W 2015 T.
kanadyjscy producenci przemystowych bio-produktow
wykorzystali ok. 22 min ton metrycznych biomasy,
7 (zego ok. 43% pochodzito z sektora rolniczego. W tym
samym roku przychody z kanadyjskich przemystowych
bio-produktow szacowano na 4,27 mid CAD. Do 2030 r.
globalna bio-gospodarka ma osiggnac 10,5 bin CAD

rocznie, a udziat Kanady ma wzrosnac do 240 mid CAD.

48

“ Grupa BRICS (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny, RPA, Egipt, Etiopia, Iran i
Zjednoczone Emiraty Arabskie) to koalicja paistw definiujgcych sie jako
rynki wschodzace powstata w 2006 ..
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Strategiczna inwestycja Kanady w BIC 0znacza znaczacy
krok w kierunku wzmocnienia krajowego sektora bio-
przemystowego.*®

30 sierpnia - Kraje BRICS® przyjety dokument ramowy
w sprawie klimatu i zrownowazonego rozwoju.
Dokument obejmuje wszystkie kluczowe aspekty
dziafan na rzecz klimatu, w tym sprawiedliwg
transformacje, fagodzenie, adaptacje, rynki emisji C0;,
finanse, nauke i zaangazowanie biznesu. Minister
rozwoju gospodarczego Rosji Maksim Reszetnikow
zZauwazyt, ze wszystkie kraje BRICS uznajg potrzebe
zaprzestania stosowania jednostronnych zielonych
$rodkow finansowych przez kraje rozwiniete, poniewaz
Srodki te negatywnie wptywaja na gospodarki
i fancuchy dostaw krajow rozwijajacych sie. Drugi
dokument, opracowany w ramach Grupy Kontaktowej
BRICS ds. Zmian Klimatu i Zrownowazonego Rozwoju, to
memorandum 0 porozumieniu w Sprawie partnerstwa
rynkdw weglowych BRICS. Ministerstwo stwierdzito, ze
rozpoczecie tego partnerstwa pozwoli krajom BRICS
uczyc sie od siebie nawzajem w zakresie tworzenia
rynkow weglowych i wdrazania wspolnych projektow
klimatycznych.*®



https://carboncredits.com/canada-invests-ca6-6m-to-boost-bioindustrial-bioeconomy-innovation-and-cut-carbon-emissions/
https://carboncredits.com/canada-invests-ca6-6m-to-boost-bioindustrial-bioeconomy-innovation-and-cut-carbon-emissions/
https://www.wam.ae/en/article/b4xo3rk-brics-countries-sign-climate-cooperation
https://www.wam.ae/en/article/b4xo3rk-brics-countries-sign-climate-cooperation
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: zgodnie z danymi
Sekretariatu Konwencji Klimatycznej (UNFCCC), w rejestrze
projektow CDM (ang. Clean Development Mechanism -
mechanizm czystego rozwajv) odnotowano 7840 projektow.
Liczba zarejestrowanych PoAs (ang. Programme  of
Activities) wynosi 365 i nie ulegta zmianie. Podawane na
stronie UNFCCC w dniu 30 sierpnia 2024 r* dane
odzwierciedlajg stan zapisow w rejestrze COM na dzien
31lipca 2024 r. W tym dniu na rachunkach w rejestrze (DM
znajdowato sie 138734097 jednostek CER wydanych dla
dziatan w pierwszym okresie rozliczeniowym Pzl (na koniec
czerwca br. byto to 138791 998 CER) oraz 374130 078
jednostek CER wydanych dla dziatan  realizowanych
w drugim okresie rozliczeniowym PzK (na koniec lipca br.
byto to 369 696 570 jednostek) a takze 46 802 179 jednostek
AAU dla drugiego okresu rozliczeniowego PzK (Stan zapisu
AAU nie ulegt zmianie).* Liczba jednostek CER wydanych od
wrzesnia 2007. do konca lipca 2024 1. wyniosta 2 447 991393,
o stanowi wzrost 0 5593 639 jednostek w stosunku do
stanu na koniec czerwca br. (2 442 397 754). Do konca lipca
br. catkowita liczba jednostek wydanych wzwigzku
zrealizacja 365 dziatan  programowych (DM (ang.
Programmes of Activities PoAs)® nie ulegfa zmianie.
Dotychczas wydano 73 026 845 jednostek CER dla tego typu

dziatan.

Pan dr hab. Marcin Stoczkiewicz zostat powotany na
stanowisko dyrektora Instytutu Ochrony Srodowiska -
Panstwowego Instytutu Badawczego (I0S-PIB). Nowy
dyrektor 105-PIB to doktor habilitowany nauk prawnych,
specjalista prawa gospodarczego, prawa ochrony
Srodowiska i prawa ochrony klimatu, autor kilkudziesieciu

publikacji naukowych®. Natomiast Robert Jeszke - szef
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Centrum Analiz Klimatyczno- Energetycznych (CAKE) zostat
powotany 6 wrzesnia 2024 r. przez Ministre Pauline Henning-
Kloske na stanowisko zastepcy Dyrektora ds. Zarzadzania
Emisjami w 10$-PIB, KOBIZE.

Jak poinformowato Ministerstwo Klimatu i Srodowiska
w ramach Programu Operacyjnego ,FEniKS 2021-2027"
uruchomiono srodki w wysokosci ponad 800 min zt na
wsparcie spotdzielni mieszkaniowych oraz przedsiebiorstw.
Srodki te zostang przeznaczone na poprawe efektywnosci
energetycznej oraz inwestycje w odnawialne Zrédta energii.
Dofinansowanie ~ bedzie  dostepne  w  formie
nieaprocentowanych pozyczek z mozliwoscig czesciowego
umorzenia. Oferowane s3 takze preferencyjne warunki
spiaty, w tym roczna karencja i okres finansowania do 15 lat.
Jak podkreslit wiceminister Krzysztof Bolesta, to dziatanie
ma na celu zmniejszenie energochtonnosci gospodarki oraz
odpowiedz na rosnace potrzeby zwigzane z efektywnoscia

energetyczng®.

Minister Klimatu i Srodowiska w dniu 21 sierpnia 2024 T.
Skierowat do konsultacji publicznych oraz uzgodnien
miedzyresortowych projekt rozporzadzenia dotyczacy

maksymalnej ceny energii elektrycznej wytworzonej
w morskich farmach wiatrowych, ktéra moze byc wskazana
w ofertach ztozonych w aukcjach przez wytworcow.
Przedmiotowe rozporzadzenie dotyczy Il fazy systemu
wsparcia dla tej formy energii odnawialnej. Projekt
rozporzadzenia okresla maksymalng cene za 1 MWh energii
elektrycznej wytworzong w morskich farmach wiatrowych,
0 umozliwi dalszy rozwoj sektora offshore w Polsce.
Wyznaczenie takiej ceny jest niezbedne, by zachowac

rownowage miedzy kosztami inwestycji a optacalnoscia



https://cdm.unfccc.int/Registry/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
http://cdmunfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
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projektow, przy jednoczesnym wsparciu transformacji
energetycznej. Rozporzadzenie ma kluczowe znaczenie dla
realizacji kamienia milowego B4L Krajowego Planu
0dbudowy i Zwiekszenia 0dpornosci (KPO) - , Weiscie w Zycie
DIZepisow  wykonawczych — wynikajgcych 7 - ustawy
0 Promowaniy wytwarzania energif elektrycznej w morskich
farmach wiatrowycff, co przyczyni sie do rozwoju inwestycji
w sektorze morskiej energetyki wiatrowej w ramach
reformy B23. Projekt zostat opracowany na podstawie
ustawy z dnia 17 grudnia 2020 r. 0 promowaniu wytwarzania
energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych.
Zgodnie z przepisami, Minister Klimatu, po konsultacjach
Z Ministrem Aktywow Panstwowych, ma obowiazek okreslic
maksymalng cene za energie, uwzgledniajac m.in. koszty
inwestycji, eksploatacji farmy oraz uzasadniony zwrot
7 kapitatu. Uwagi do projektu mozna byto zgtaszac do
4 wrzesnia 2024 r. na stronie Rzadowego Centrum Legislacji.

W dniu 6 sierpnia br. Europejski Bank Inwestycyjny (EBI)
i spotka Matrix Renewables podpisaty umowe kredytowa
w wysokosci 50 min EUR na wsparcie projektowania, budowy
i eksploatacji 5 elektrowni fotowoltaicznych o mocy
zZainstalowanej 240 MW zlokalizowanych w regionach
Castilla v Leon i Extremadura w Hiszpanii. Projekt wspiera
cele dekarbonizacji Europejskiego Zielonego tadu i jest
rowniez czesciq planu dziatania EBI na rzecz wsparcia
programu REPowerEU, czyli planu UE majacego na celu
uniezaleznienie sie od importu paliw kopalnych poprzez
zwiekszenie efektywnosci energetycznej i zwiekszenie
produkcji ze zrodet odnawialnych. Operacja ta jest
wspierana przez unijny program Investeu, ktorego celem
jest mobilizacja funduszy sektora publicznego i prywatnego
na rzecz realizacji celow polityki UE.®

W dniu 7 sierpnia br. wioski rzad przyjat projekt aktu
prawnego, majacego na Ccelu ograniczenie biurokracji
Zwigzanej z produkcjg energii ze zrodet odnawialnych
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w ramach dazenia do zwiekszenia produkcji zielonej energii
i osiggniecia celow dekarbonizacji kraju. Rzad Wioch
zobowigzat sie do zwiekszenia mocy energii stonecznej o ok.
50 GW do 2030 r. Nowe prawo zmniejsza liczbe mozliwych
procesow rozwoju elektrowni odnawialnych i niektorych
powigzanych infrastruktur z pieciu do trzech. Sprawia to, ze
przepisy budowlane sg bardziej spojne z celem Wtoch, jakim
jest uproszczenie 200 zasad i procedur w tym roku, zgodnie
Z zatozeniami Krajowego Planu 0dbudowy i 0dpornosci. jest
to rowniez zwigzane z ostatecznym wioskim Krajowym
Planem Energetyczno-Klimatycznym (NECP), ktory zostat
przedtozony do KE i zgodnie, z ktorym Wtochy zamierzajg do
2030 r. uzyskac 39,4% koncowego zuzycia energii brutto
70ZEY

W dniu 19 sierpnia br. niemiecki rzad koalicyjny uzgodnit
projekt budzetu federalnego na 2025 r, w ktorym
ograniczono fundusze przeznaczone na dziatania na rzecz
klimatu. W przedstawionym projekcie planu dla Funduszu
Klimatycznego i Transformacji, (ktdry jest specjalnym
narzedziem budzetu federalnego dla programow majgcych
na celu wsparcie transformacji ogrzewania dla gospodarstw
domowych lub dotacji dla zielonego przemystu), z budzetu
W wysokosci 34,5 mid EUR w 2025 1., na wsparcie przejscia na
ogrzewanie przyjazne dla klimatu przeznaczono 15,9 mid
EUR. Jednak jest to kwota o ok. 2 mid EUR nizsza niz przyjeta
w obecnym budzecie na 2024 r. Mniej Srodkow finansowych
przeznaczono rowniez na rekompensaty dla przedsiebiorstw
energochtonnych, rozwoj gospodarki wodorowej i naturalne
dziatania na rzecz klimatu w przysztym 2025 r. Projekt
budzetu zostanie jeszcze przedstawiony w parlamencie do
dyskusji i powinien zostac zatwierdzony jeszcze w tym

roku.’®



https://www.eib.org/en/press/all/2024-312-investeu-eib-signs-eur50-million-green-loan-with-matrix-renewables-to-deploy-5-new-solar-photovoltaic-plants-in-spain?utm_source=socialmedia&utm_medium=Social&utm_campaign=na&utm_content=na&utm_term=na_na&utm_id=2024-08-06_01_en
https://www.eib.org/en/press/all/2024-312-investeu-eib-signs-eur50-million-green-loan-with-matrix-renewables-to-deploy-5-new-solar-photovoltaic-plants-in-spain?utm_source=socialmedia&utm_medium=Social&utm_campaign=na&utm_content=na&utm_term=na_na&utm_id=2024-08-06_01_en
https://www.eib.org/en/press/all/2024-312-investeu-eib-signs-eur50-million-green-loan-with-matrix-renewables-to-deploy-5-new-solar-photovoltaic-plants-in-spain?utm_source=socialmedia&utm_medium=Social&utm_campaign=na&utm_content=na&utm_term=na_na&utm_id=2024-08-06_01_en
https://www.eib.org/en/press/all/2024-312-investeu-eib-signs-eur50-million-green-loan-with-matrix-renewables-to-deploy-5-new-solar-photovoltaic-plants-in-spain?utm_source=socialmedia&utm_medium=Social&utm_campaign=na&utm_content=na&utm_term=na_na&utm_id=2024-08-06_01_en
https://www.reuters.com/business/energy/italy-clamp-down-permits-green-energy-projects-2024-08-07/
https://www.reuters.com/business/energy/italy-clamp-down-permits-green-energy-projects-2024-08-07/
https://www.cleanenergywire.org/news/german-government-earmarks-smaller-budget-climate-action-2025
https://www.cleanenergywire.org/news/german-government-earmarks-smaller-budget-climate-action-2025
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Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen we wrzesniu 2024 .

Dzien

12 wrzesnia

12,13, 17 i 24, wrzesnia

16 — 19 wrzesnia
19-20 wrzeshia

Wydarzenie

Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

Posiedzenie Grupy Roboczej Radu UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci
W PE (ENVI)

Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Nieformalne spotkanie Ministrow Transportu

24-30 wrzesnia

We wrzesniu

Sesja Zgromadzenia 0g6Inego ONZ (Nowy Jork)

Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:

4

EEX: 2024 r. (Sroda) —11 1 25 wrzesnia— 2,833 min EUA/ aukcje krajowa aukcja polskich

uprawnien EUA (start od 9:00 do 11:00)
EEX: od 2 do 30 wrzesnia 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA
(+EFTA): 3, 287 min EUA/na aukcje oraz 18 wrzesnia 2024 unijna aukcja uprawnien lotniczych: 0,900

min EUAA/ na aukgje;
EEX: 6,13, 20 | 27wrzesnia 2024 r: 1,886 min EUA/aukcie (piatek - krajowa aukcja niemiecka).

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 4. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 111at, tj. w okresie od 2013 r. do 2024 r. wg danych
z rynku wtérnego spot (tzw. sezonowosc)

Sty ‘ Lut ‘ Mar ‘ Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ Pai ‘ Lis ‘ Gru
$rednia 479% | -2,30% | 597% | 381% | 434% | 149% 4,14%
Ol oo | eson | orsn meow  saw | 86 | 3oun 19 (GGG
POl 123% | 728% | 742% | -a64% | -693% | 1006% | -231% 10,05%
2021 :

2014 | 876% | moe% | 299%
Dodatie | s/2 | e | ame | o9me | eme | wme | o1 | wme | oem 6/ 6/ 8/1
% a% | s0% | 333% | 5% 50% | 833% | 583% | 833% | 545% | 545% | 545% | T2T%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE

» Strona 23
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 ———Ceny uprawnien EUA

lut 08 gru 09 pain sie13 cze 15 kwi 17 lut19 gru 20 paz 22 Sie24

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 1.z wyznaczonymi liniami oporu i
wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie w
Raporcie z rynku COz wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do sierpnia 2024 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024r.

» Strona 24



I » Raport z rynku €02 NT 149 / sierpien 2024 .

Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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