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RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

2

W listopadzie 2024 1. cena uprawnien do emisji ksztattowata sie srednio na poziomie ok.
675 EUR. Generalnie listopad stat pod znakiem ciggtych wzrostow cen uprawnien W numerze:

Z poziomow ok. 63,5 EUR do ok. 69 EUR. Dopiero pod koniec miesigca ujawnita sie
»  Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na
rynku wtérnym w listopadzie 2024 T.

Najwazniejsze wydarzenia zwiazane z

przewaga strony podazowej, ktora sprowadzita ceny uprawnien do poziomu ok. 68 EUR.
Gtownym czynnikiem cenotwdrczym, oprocz czynnikow pogodowych, byta dodatnia >

korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF oraz cenami energii. Nalezy zauwazyc, ze funkcjonowaniem EU ETS w listopadzie 2024 .
Wzrosty cen na rynku uprawnien w listopadzie byty zgodne ze wzorcem sezonowym ~ »  KSztaftowanie sie cen uprawnien EUA na rynku
($rednio dla listopada - ok. +4,74% w latach 2013-2023). pierwotnym

»  Raport KE z funkcjonowania rynku uprawnien do
Czynniki PRO-WZROSTOWE: emisji w UEw 2023 r.

b  Korelacja ze wzrostowymi cenami na rynku gazu i energii w UE w sezonie > Nowaanaliza CAKE/KDBIZE dotyczaca opcji
grzewczym. linkingu EU ETS

»  Czynnik pogodowy: nizsze temperatury. : \é‘gvgzlg' [UP_ZQ W L0 " G
muje nowy cel finanso 0
»  Brak zmiany wolumendw aukcyjnych na 2025 r. (dotyczacy dodatkowej sprzedazy A i L

2035T.
wolumenu na czesciowe sfinansowanie programu REPowerEU). Wprowadzenie systemu ETS nia Ukrainie
Czvnniki PRO-SPADKOWE »  Globalne emisje CO; w 2024 .

»  Wystuchanie przez Miedzynaradowy Trybunat
Sprawiedliwosci w Hadze na temat
miedzynarodowej odpawiedzialnosci prawnej za

»  Korelacja ze spadkowymi cenami na rynku gazu w UE w sezonie grzewczym.
»  Realizacja zyskow przez inwestorow

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w listopadzie 2024 r. ochrone klimatu
wzrosty wzgledem pazdziernika 2024 1.z 64,26 do 68,28 EUR. Srednia wazona cena EUA ~ » Najwazniejsze informacje z glabalnych
7 21 transakeyjnych dni listopada wyniosta 67,64 EUR. taczny wolumen obrotow na Systemow ETS oraz pozostafych inicjatyw

redukgji emisji C0;

Pozostate informacje

KKalendarium najwazniejszych wydarzen grudnia
2024r.

gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok. 55 min uprawnien. Wskaznik
Zmiennosci cen w listopadzie 2024 r. mierzony za pomocg odchylenia standardowego
wyniost 2,80%, natomiast zakres cen (réznica minimum/maksimum) byt réwny 6,30 EUR.
Srednia wazona oraz arytmetyczna cen uprawnien EUA od poczatku 2024 1. wynosza
odpowiednio 65,05 oraz 65,08 EUR.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)
w dniach od 31 pazdziernika do 29 listopada 2024 .

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Decz27 Decz28 Dec29 Dec30
29.lis.24 68,28 68,40 70,49 72,56 74,92 71,67 80,42 8317
31.pai.24 64,26 64,58 66,63 68,18 1,25 74,00 16,75 795
Zmiana 6,26% 5,92% 5,19% 5,50% 515% 4,96% 4,18% 4,62%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona 1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

pazdzierniku 2024 r. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien na rynku wtérnym w listopadzie 2024 r.

Przez praktycznie caly listopad 2024 r, uprawnienia EUA
zZnajdowaty sie w trendzie wzrostowym, ktory przyniost wzrost ich
wartosci z ok. 63,5 EUR do ok. 69 EUR. Wzrosty cen uprawnien byty
zgodne z historycznym wzorcem sezonowym, wediug ktérego
w listopadzie ceny rosng srednio o 4,74% w skali miesiaca, biorac
pod uwage dane z lat 2013-2023. Listopadowg zmiennosc cen
uprawnien mozna w duzej mierze przypisac kilku kluczowym

czynnikom.

Po pierwsze - dodatniej korelacji miedzy cenami uprawnien
a cenami gazu TTF oraz energii na rynku w UE. Nizsze temperatury
w listopadzie zwiekszyty zapotrzebowanie na energie i ciepto, a
WyZsze ceny gazu motywowaty do przechodzenia z gazu na
bardziej emisyjny wegiel (tzw. fuel switching). Na wzrosty cen
gazu mogta wptynac m.in. decyzja Niemiec o zakazie roztadunku
rosyjskiego gazu LNG w ich portach oraz informacja, ze austriacki
koncern OMV wygrat sprawe sadowa przeciwko Gazpromowi, Co
poskutkowato przyznaniem odszkodowania, a takze zwiekszyto

Szanse wczesniejszego odciecia dostaw rosyjskiego gazu do
Austrii.

Drugim czynnikiem pro-wzrostowym dla cen uprawnien byfa
informacja przekazana przez KE 0 pozostawieniu podazy
uprawnien w2025 r. na niezmienionym poziomie. Sprawa dotyczy
wolumendw  uprawnien  sprzedawanych na  czesciowe
sfinansowanie planu REPowerEU. KE, bazujac na cenie 75 EUR
zaplanowata, ze do sprzedazy w 2025 1. bedzie 86 mIn uprawnien
Z tego tytutu. Decyzia KE o utrzymaniu planowanej podazy
uprawnien na 2025 r. mogta byc zaskoczeniem dla rynku, gdyz
oczekiwano raczej jej zwiekszenia, w wyniku nizszych cen
uprawnien, jakie ksztaftujg sie obecnie. Pozytywny odbicr
rynkowy tej informacji i przyczynit sie do umocnienia cen

uprawnien.

Pod koniec listopada miata miejsce realizacja zyskow przez
inwestoréw. Przewaga strony podazowej, przefozyta sie na
niewielki spadek cen do poziomu ok. 68 EUR.

» Strona 2



» Raport z rynku C02

Podczas Konferencji Stron Ramowej Konwencji ONZ
W sprawie zmian Kklimatu COP29, ktora odbyfa sie
w listopadzie 2024 r. w Baku, KE i panstwa czt. UE przejety
inicjatywe w wynegocjowaniu porozumienia majacego na
celu dostosowanie i zwiekszenie zakresu globalnych
przeptywow  finansowych do celow  Porozumienia
paryskiego. Przyjmujac nowy zbiorowy cel ilosciowy New
Collective Quantified Goal (NCQG) w zakresie zwiekszenia
zakresu finansowania dziatan zwigzanych z klimatem
i poszerzenia listy podmiotow wnoszacych  wkiad
w finansowanie dziatan zwigzanych z klimatem. W decyzji
uzgodniono, ze t3czne finansowanie ze wszystkich Zrodet
powinno 0siggnac co najmniej 1,3 bin USD rocznie do 2035,
a kraje rozwiniete zobowigzaty sie do przejecia wiodacej roli
w mobilizacji 300 mld USD rocznie do 2035 r, ktdre beda
przeznaczone na dziatania klimatyczne krajow rozwijajacych
sie. Podczas COP29 sfinalizowano rowniez zasady, ktdre
zZapewnig wieksza integralnosc srodowiskowa, przejrzystosc
i odpowiedzialnosc na miedzynarodowych rynkach handlu
emisjami €0, na mocy art. 6 Porozumienia paryskiego.
Wiecej na temat wynikow COP29 w dalszej czesci raportu.!

(1-24 listopada)

Zgodnie z raportem Global Carbon Budget 2024, przewiduje
sie, Ze catkowite emisje w UE osiggng w 2024 1. 2,4 mlid ton,
€0 0znacza ich spadek o 3,8% w porownaniu z poziomami
7 2023 1. Z kolei globalne emisje prawdopodobnie 0siggng
374mlidtonw2024r, co 0znacza ichwzrost 0 0,8% r/r. Bedzie
to spowodowane wzrostem zuzycia gazu ziemnego i ropy
naftowej, ktdre napedzaja globalne emisje paliw kopalnych.
Wiecej
(13 listopada)

na temat wynikow w dalszej czesci raportu?

4,
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w pazdzierniku 2024 .

Rada UE zatwierdzita rozporzadzenie —ustanawiajace
pierwsze unijne ramy certyfikacji w zakresie trwatego
pochtaniania CO,, rolnictwa opartego na weglu i skiadowania
(0, w produktach. Te dobrowolne ramy majg ufatwic
i zacheci¢ do wysokiej jakosci dziatan w zakresie usuwania
dwutlenku wegla i redukcji emisji z gleby w UE, jako
uzupetnienie trwatych redukcji emisji. Rozporzadzenie ma
pomac UE osiagnac cel neutralnosci klimatycznej do 2050 13

Rozporzadzenie obejmuje nastepujace dziafania w catej UE:

e trwafe pochianianie CO, ktdre wychwytuje i skiaduje
wegiel atmosferyczny lub biogeniczny przez kilka stuleci
(np. bioenergia z wychwytywaniem i skiadowaniem C0;,
bezposrednie  wychwytywanie i skiadowanie C0;

W powietrzu);

e (ziafania zwigzane ze skiadowaniem (€0, Kktore
wychwytujg i przechowujg dwutlenek wegla w trwatych
produktach przez co najmniej 35 lat (np.

drewnopochodne produkty budowlane);

e (dziatania zwigzane z ¢ospodarky weglowg, ktore
Zwiekszajg sekwestracje i skiadowanie C0, w lasach
i glebach lub zmniejszaja emisje gazow cieplarnianych
z gleb, prowadzone przez okres, co najmniej 5 lat (np.
ponowne zalesianie, przywracanie torfowisk lub

terendw podmokiych, lepsze wykorzystanie nawozow).

Rozporzadzenie okresla rowniez szczegotowe  kryteria
certyfikacji, systemy certyfikacji oraz zasady dziatania
rejestru, ktory powstanie w ciggu 4 lat po wejsciu z zycie

rozporzadzenia.* (19 listopada)

KE opublikowata kolejny raport



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_6043
https://montelnews.com/news/3e2b60fe-b553-49eb-8876-1cce3bac2bd5/eu-set-for-4-drop-in-carbon-emissions-this-year-study
https://montelnews.com/news/3e2b60fe-b553-49eb-8876-1cce3bac2bd5/eu-set-for-4-drop-in-carbon-emissions-this-year-study
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/19/council-greenlights-eu-certification-framework-for-permanent-carbon-removals-carbon-farming-and-carbon-storage-in-products/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/19/council-greenlights-eu-certification-framework-for-permanent-carbon-removals-carbon-farming-and-carbon-storage-in-products/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/19/council-greenlights-eu-certification-framework-for-permanent-carbon-removals-carbon-farming-and-carbon-storage-in-products/
https://climate.ec.europa.eu/document/download/92ec0ab3-24cf-4814-ad59-81c15e310bea_en?filename=2024_carbon_market_report_en.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/92ec0ab3-24cf-4814-ad59-81c15e310bea_en?filename=2024_carbon_market_report_en.pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/19/council-greenlights-eu-certification-framework-for-permanent-carbon-removals-carbon-farming-and-carbon-storage-in-products/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/19/council-greenlights-eu-certification-framework-for-permanent-carbon-removals-carbon-farming-and-carbon-storage-in-products/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/19/council-greenlights-eu-certification-framework-for-permanent-carbon-removals-carbon-farming-and-carbon-storage-in-products/

» Raport z rynku C02

" na temat rynku uprawnien do emisji C0; W ktorym
przedstawiono i przeanalizowano funkcjonowanie systemu
handIu uprawnieniami do emisji EU ETS w 2023 1. i pierwszej
pofowie 2024 . W raporcie KE wskazafa, ze emisje z instalacji
objetych systemem EU ETS 53 0 0k. 47,6% nizsze od poziomow
Z 2005 r, co oznacza ze UE jest na dobrej drodze do
0siggniecia 62% celu na 2030 r. w systemie EU ETS. Z drugiej
jednak strony wskazano, ze w 2023 r. emisje z sektora
lotnictwa wzrosty 0 ok. 10% powyzej poziomow z 2022 T.
Wiecej w dalszej czesci raportu.® (19 listopada)

Zdaniem brytyjskiej sieci National Grid Wielka Brytania i UE
powinny ponownie pofaczy¢ swoje systemy ETS, aby uniknac
negatywnych skutkow dla irlandzkiego hurtowego rynku
energii w zwigzku z wdrozeniem mechanizmu CBAM.
Analitycy twierdza, ze stanowi to problem dla irlandzkiego
rynku energii, ktory obecnie posiada jedynie pofaczenia
miedzysystemowe z siecig Wielkiej Brytanii. Uwaza Sie, ze
waskie gardta i staba infrastruktura przesytowa juz teraz
powodujg wysokie ceny energii w Irlandii, poniewaz kraj ten
Zmaga sie z nadmiernym popytem ze strony centrow danych
i kwestiami regulacyjnymi, ktore spowalniajg budowe
projektow w zakresie OZE. Jesli nie zostang wprowadzone
zadne wyfaczenia dla handlu miedzy Wielka Brytania
a Irlandig, podatek graniczny CBAM moze spowodowac
dalszy wzrost irlandzkich hurtowych cen energii, poniewaz
uczestnicy rynku beda zmuszeni do pokrycia kosztow
importu z Wielkiej Brytanii. Zdaniem Rebeci Sedler, dyrektor
zarzadzajacej National Grid Interconnectors, ,pofaczenie
systemow EU i UK ETS zniwelowatoby negatywne skutki
CBAM i pozwolitoby Irlandii oming¢ dodatkowe koszty
importu”.® 0becnie ani UE, ani rzady Wielkiej Brytanii i Irlandii
nie wydaly zadnych oficjalnych oswiadczen na temat
mozliwosci ponownego pofaczenia systemaw UK ETS i EU ETS,
ale umowa o handlu i wspotpracy miedzy Wielka Brytania
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a UE zawiera zobowigzanie obu stron - do rozwazenia
potaczenia ich odpowiednich systemow handlu emisjami
(0. w sposab, ktery zachowa integralnosc tych systemow
i zapewni mozliwost zwiekszenia ich skutecznosci'’
(21listopada)

Zdaniem firmy  konsultingowej Veyt decyzja KE
0 pozostawieniu obecnie (przynajmniej do wrzesnia 2025 1))
na niezmienionym poziomie dodatkowych wolumendw
uprawnien EUA sprzedawanych na aukgjach w ramach
REPOwerEU w 2025 r. i 2026 r, moze sprzyjac dalszym
wzrostom cen uprawnien. Plan REPowertU zostat
wprowadzony w 2022 r, aby pomac zmniejszyc zaleznosc od
rosyjskich paliw kopalnych i przyspieszy¢  zielong
transformacje poprzez pozyskanie 20 mid EUR ze sprzedazy
dodatkowych uprawnien EUA. KE planuje sprzedaz z tego
tytutu 86,7 min uprawnien w 2025 r, a kolejne 58 min
w 2026 1. Nie znaczy to, ze wielkosci ww. wolumenow sie nie
zmienia. Wszystko zalezy od ksztattowania sie cen
uprawnien EUA, w czego efekcie KE bedzie musiafa
dostosowac wolumeny uprawnien tak aby 0siggnac z ich
sprzedazy wielkos¢ 20 mid EUR. Firma Veyt prognozuje, ze
srednia cena uprawnien EUA w 2025 r. wyniesie 95 EUR/t.®
(21listopada)

UE opublikowata pierwszy dwuletni raport tzw. przejrzystosci
(ang. Blennial Transparency Report BTR) na (0P29 jeszcze
przed uptywem ostatecznego terminu wyznaczonego na
koniec 2024 r. Przedtozenie BTR jest waznym kamieniem
milowym we wdrazaniu Porozumienia paryskiego. Raport
BRT zawiera szczegotowe informacje na temat postepow
W 0sigganiu celu redukcji emisji na 2030 r, postepow
w ocenie skutkow polityki klimatycznej UE i srodkow
W zakresie redukcji emisji gazow cieplarnianych oraz
budowania odpornosci na zmiany klimatu, a takze wktadu
w budowanie potencjatu miedzynarodowego i finansowanie



https://climate.ec.europa.eu/document/download/92ec0ab3-24cf-4814-ad59-81c15e310bea_en?filename=2024_carbon_market_report_en.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/92ec0ab3-24cf-4814-ad59-81c15e310bea_en?filename=2024_carbon_market_report_en.pdf
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2024-carbon-market-report-stable-and-well-functioning-market-driving-emissions-power-and-industry-2024-11-19_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2024-carbon-market-report-stable-and-well-functioning-market-driving-emissions-power-and-industry-2024-11-19_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2024-carbon-market-report-stable-and-well-functioning-market-driving-emissions-power-and-industry-2024-11-19_en
https://montelnews.com/news/36102b9c-144d-4cc1-9da5-092d3cd5c685/uk-eu-must-recouple-ets-to-avoid-ireland-cbam-fallout-national-grid
https://montelnews.com/news/36102b9c-144d-4cc1-9da5-092d3cd5c685/uk-eu-must-recouple-ets-to-avoid-ireland-cbam-fallout-national-grid
https://montelnews.com/news/36102b9c-144d-4cc1-9da5-092d3cd5c685/uk-eu-must-recouple-ets-to-avoid-ireland-cbam-fallout-national-grid
https://montelnews.com/news/36102b9c-144d-4cc1-9da5-092d3cd5c685/uk-eu-must-recouple-ets-to-avoid-ireland-cbam-fallout-national-grid
https://montelnews.com/news/c549ab2b-0437-4674-9921-a363db915cdb/ecs-stable-repowereu-auction-volumes-bullish-for-eua-veyt
https://montelnews.com/news/c549ab2b-0437-4674-9921-a363db915cdb/ecs-stable-repowereu-auction-volumes-bullish-for-eua-veyt

» Raport z rynku C02

dziatan w dziedzinie klimatu. W raporcie wskazano na
osiggniete przez UE:

e 7naczacej redukcji emisji: w 2022 r. emisje gazow
cieplarnianych netto w UE spadty 0 31,8% w stosunku
do 1990 .
W sprawozdaniu z postepow W dziataniach na rzecz

Wstepne  dane  opublikowane
klimatu wskazuja na dalszy spadek o 8% w 2023 T, €0
oznaczatoby catkowita redukcje o 37% wobec 1990 .

e  Przyszie cele klimatyczne: UE okredlita potencjalng
$ciezke redukcji emisji gazow cieplarnianych netto
0 90% do 2040 r, zapewniajac postep w kierunku
neutralnosci klimatycznej do 2050 T.

e Wsparcie dla krajow rozwijajacych sie: w2023 1. UE i jej
panstwa czt. przeznaczyty 28,6 mid EUR na publiczne
finansowanie dziafan zwigzanych z klimatem

i uruchomity dodatkowe 72 mld EUR w ramach

finansowania prywatnego dla krajow rozwijajacych

sie? (21 listopada)

Zgodnie z raportem firmy doradczej ClearBlue Market cena
W unijnym systemie ETS2 moze wzrosngc blisko dwukrotnie
W Ciagu 3 Iat od jego uruchomienia, w obliczu ograniczonej
podazy uprawnien. Poczatkowo Srednia cena w ETS2 miafaby
sie ksztaftowa¢ na poziomie 55 EUR/t po oczekiwanym
uruchomieniu w 2027 r,, jednak pézniej w 2030 r. miafaby
wzrosna¢ do 105 EUR/t. W podstawowym Scenariuszu
ClearBlue Market prognozuje, Ze emisje objete ETS2 spadng
0 20%, tj. do 1,04 mid ton w latach 2023-2030 r. (7%
w sektorze transportu drogowego i -24% w sektorze
budynkow). jednak jesli emisje spadng do 860 minw 2030,
czyli tak jak prognozuje KE, to srednia cena uprawnien
W ETS2 moze siegnac 68 EUR w 2030 r. Z kolei jezeli chodzi

10.
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0 EU ETS, to ClearBlue prognozuje, ze cena uprawnien w tym
systemie osiagnie 117 EUR w 2030 1. (26 listopada)

UE i Szwajcaria ustality zasady wymiany uprawnien do emisji
na 2025 r. w ramach wspotpracy miedzy ich systemami
handlu emisjami (EU ETS i Swiss ETS). Dzieki temu
porozumieniu, obowigzujgcemu od 2020 r, uprawnienia
moga by¢ wzajemnie uznawane i przesylane miedzy
rejestrami obu systemow. Transfery w 2025 r. beda
realizowane codziennie od poniedziatku do pigtku,
7 wyjatkiem ustalonych  wczesniej dni - wolnych.
Harmonogram moze zosta¢ zmieniony w przypadku
nieprzewidzianych sytuacji, takich jak problemy techniczne,
a 0 zmianach poinformuje Sie Z co najmniej pieciodniowym
wyprzedzeniem. Przesytanie uprawnien mozna inicjowac
w dowolnym momencie, ale ich realizacja nastepuje
w kolejnym dniu roboczym po spetnieniu wymogow
technicznych.  Szczegtowe informacje 0 zasadach
obowigzujacych w 2026 roku pojawia sie przed koricem 2025

roku." (27 listopada)

Rada Europejska mianowafa w procedurze pisemnej KE
wyznaczonych Komisarzy na nowg kadencje na okres od
1 grudnia 2024 r. do 31 pazdziernika 2029 r. Przewodniczaca
Komisji bedzie Ursula Von Der Leyen (Niemcy), a wysokim
przedstawicielem Unii do spraw zagranicznych i polityki
bezpieczenstwa - Kaja KALLAS (Estonia), ktora bedzie réwniez
jednym z wiceprzewodniczacych Komisji zgodnie z art. 18 ust.
4 Traktatu o Unii Europejskiej (TUE). Pozostatymi cztonkami
Komisji beda m.inw obszarze energii i klimatu: Teresa Ribera
Rodriguez (Hiszpania), ktora bedzie odpowiadafa za czysta,
sprawiedliwg i konkurencyjng transformacje i Wopke
Bastiaan Hoekstra (Holandia), ktory bedzie odpowiadat za
klimat, neutralnos¢ emisyjna i czysty wzrost.” (27 listopada)



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/cop29-european-union-unveils-its-first-biennial-transparency-report-2024-11-21_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/cop29-european-union-unveils-its-first-biennial-transparency-report-2024-11-21_en
https://montelnews.com/news/4decf774-e7e9-4b85-9bfa-d20f433586c9/eu-ets2-price-may-jump-90-in-3-years-under-tight-supply
https://montelnews.com/news/4decf774-e7e9-4b85-9bfa-d20f433586c9/eu-ets2-price-may-jump-90-in-3-years-under-tight-supply
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2025-arrangement-execution-transfers-between-emission-trading-registries-eu-and-switzerland-2024-11-27_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2025-arrangement-execution-transfers-between-emission-trading-registries-eu-and-switzerland-2024-11-27_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2025-arrangement-execution-transfers-between-emission-trading-registries-eu-and-switzerland-2024-11-27_en
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/28/the-european-council-appoints-the-european-commission/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/28/the-european-council-appoints-the-european-commission/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/11/28/the-european-council-appoints-the-european-commission/
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11. KE przyjefa cele posrednie, ktore kraje UE musza osiagnac

w 2025 r, aby zapewnit zapetnienie magazynow gazu do

poziomu, o najmniej 90% pojemnosci do dnia 1 listopada
2025 r, z80dnie z wymogami

).

okresla cele, jakie majg byc

osiggniete na dzien 1 lutego, 1 maja, 1 lipca i 1 wrzesnia

2025 1. dla tych krajéw UE, ktére posiadaja podziemne

magazyny na swoim terytorium oraz dla krajow UE, ktore s3

podtaczone do sieci gazowej. Cele te stanowig minimalne

Nr 152 / listopad 2024 .

progi, ktore kraje UE muszg 0siggnac, aby zapewnit
bezpieczenstwo dostaw za posrednictwem napetnionych
magazynow na zime w okresie 2025-2026. Kazdego roku od
wprowadzenia rozporzadzenia w 2022 . w czasie kryzysu
energetycznego UE przekraczata swoj cel w zakresie
zZapetnienia magazynow gazu. W tym roku, w terminie do
1listopada 2024 r,, poziom napetnienia magazynow wyniast
ok. 95%. 0znacza to ok. 100 mid m3 gazu w magazynach UE,
C0 stanowi okoto jednej trzeciej rocznego zuzyCia gazu
w UE" (29 listopada)
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W listopadzie 2024 r. w ramach rynku pierwotnego,
przeprowadzono 20 aukcji uprawnien do emisji (wszystkie na
platformie aukcyjnej gietdy EEX). Sprzedano facznie ok. 55,45 min
uprawnien, po $redniej wazonej cenie 67,04 EUR. Wspdtczynnik
popytu do podazy uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich
aukcjach EUA wynidst 1,67

Aukcje polskich uprawnien

W listopadzie 2024 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano
ponad 5,66 min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 65,48
EUR. Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukeji wyniosty
ok. 37 min EUR. Polska aukcja wzbudzita dos¢ duze
zainteresowanie kupujacych, ktorych udziat wynidst Srednio
24 podmiotow. Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost ok.
9,39 min, co przetozyto Sie na cover ratio na poziomie ok.1,66.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w listopadzie 2024 .

Cena rozliczenia w Liczba

Aukcja PL EUR/EUA oferowanych EUA

6 listopada 2833500

Przychod w EUR

178 340 490

Zapotrzebowanie
na EVUA

Liczba
uczestnikow

4 476 500

20 listopada 68,02 2833500

192734 610

4916 500 114 23

Suma/Srednia 6548 5667000

371075160

9393000 1,66 24

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danvch EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa os) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw.

cover ratio (prawa 0$) w okresie ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

“0bliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Raport KE z funkcjonowania rynku uprawnien do emisji w UE w 2023 T.

W dniu 19 listopada 2024 r. Komisja Europejska opublikowafa
cykliczny raport, dotyczacy funkcjonowania europejskiego rynku
handlu emisjami C0, w 2023 r. i pierwszej potowie 2024 r, pt.

"

. Raporty KE s3 przygotowywane kazdego roku, na
podstawie art. 10 ust. 5 i art. 21 ust. 2

System EU ETS ustala tzw. cap (limit) na emisje gazéw
cieplarnianych w sektorach objetych EU ETS, tj. energetycznym,
przemysle energochtonnym oraz w lotnictwie. 0d 2024 r. system
ten obejmuje réwniez sektor morski. Emisje w ramach tego
systemu stanowig obecnie ok. 40% wszystkich unijnych emisji
gazoéw Cieplarnianych. Limit ten maleje co roku, aby zmniejszy¢
emisje zgodnie z celami klimatycznymi UE, w tym osiggniecia co
najmniej 55% redukeji emisji do 2030 r. w stosunku do 1990 1., co
wpisuje sie w zatozenia Europejskiego Zielonego tadu. W wyniku
rewizji systemu EU ETS, ktéra miata miejsce w 2023 r,
ustanowiono nowy 62% cel redukcji emisji w ramach EU ETS
(w latach 2005-2030) oraz zwiekszono roczng wielkosc redukcji
limitu emisji tzw. LRF (ang. Linear Reduction Factor) z 2,2% do 4,3%
W latach 2024-2027 oraz 4,4% od 2028 T.

Wielkosc emisji w 2023 T.

Do 2023 r. EU ETS przyczynit sie do obnizenia emisji z sektorow
energetycznych i przemystowych 0 47,6% ponizej poziomu
Z 2005 r. Roczna wielkosc emisji odnotowana w 2023 1. wyniosta
az 16,5% w porownaniu do 2022 r, co byto gtownie efektem
zwiekszenia udziatu 0ZE w produkgji energii elektrycznej oraz
utrzymujacej sie wysokiej ceny uprawnien do emisji (ponad 80
EUR). W sektorze energetycznym emisje spadty o ok. 23,9% r/r,
giownie dzieki rosngcemu udziatowi 0ZE oraz zastapieniu wegla,
mniej emisyjnym gazem. Natomiast w sektorze przemystowym
redukcja emisji wyniosta 75%, co byto skutkiem zmniejszenia
produkcji w branzy chemicznej, cementowej oraz stalowej.
W sektorze lotnictwa emisje w 2022 r. wyniosty 49,1 min ton, co
0ZNnacza wzrost 0 76% w poréwnaniu do 2021, ale wciaz o 30%
mniej niz przed pandemig w 2019 1.

Natomiast sektor marski od 2024 r. obejmuje emisje €0, z duzych
statkow (o masie brutto powyzej 5 tys. ton), a od 2026 r. uwzgledni
rowniez emisje z CH, i N;0. Transport morski odpowiada za ok.
3-4% emisji C0, w UE.

W 2023 r. aukcje uprawnien przyniosty 43,6 mid EUR przychodow
z ich sprzedazy, z czego wiekszosc trafita do budzetow panstw
cztonkowskich UE, a pozostata czes¢ do Funduszu Innowacyjnego,
Funduszu Modernizacyjnego oraz na wsparcie REPowertU.
Zgodnie z raportem KE, panstwa czt. UE przeznaczyty srednio 72%
tych srodkow na dziatania klimatyczne i energetyczne.

W ramach mechanizmu rezerwy MSR, od 2023 r. wprowadzono
mechanizm, zgodnie z ktdrym nadwyzka powyzej 400 min
uprawnien jest automatycznie usuwana. W wyniku tego zabiegu
uniewazniono juz 29 mid uprawnien. Raport odnosi sie réwniez
do przegladu rynku przeprowadzonego przez ESMA (ang.
JEuropean Securities and Markets Authority’), ktory podkresla
stabilno$¢ rynku EU ETS oraz skutecznos¢ w implementacji
rekomendacji zwiekszajacych jego przejrzystosc.

W raporcie zidentyfikowano rowniez wyzwania zwigzane
Z nowymi mechanizmami, takimi jak nowy system dla budynkdw
i transportu drogowego (ETS2), ktory rozpocznie dziafanie
w 2027 r. oraz Spoteczny Fundusz Klimatyczny (ktéry ma
dysponowac ok. 65 mid EUR w latach 2026-2032), majacy na celu
wsparcie najubozszych gospodarstw domowych w transformaci
energetyczne;.

W 2023 r. zaobserwowano wzrost liczby uprawnien dobrowolnie
anulowanych przez panstwa czt. UE w wyniku zamykania
elektrowni weglowych oraz innych instalacji wysokoemisyjnych.
Zdaniem KE anulowanie tych uprawnien ma na celu zwiekszenie
skutecznosci polityki klimatycznej UE poprzez ograniczenie
podazy rynkowej i wzmocnienie sygnatow cenowych.

W raporcie KE podkreslono potencjat sektora wodorowego
w dekarbonizacji przemystu. Z Funduszu Innowacyjnego
przyznano znaczace dofinansowanie na rozwoj technologii
zielonego wodoru oraz stalowni opartych na wodorze. Do 2024 r.



https://ec.europa.eu/clima/news/carbon-market-report-surplus-eu-ets-allowances-continues-shrink_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52024DC0538
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52024DC0538
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52024DC0538
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02003L0087-20230605
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przewidziano wsparcie na realizacje projektow o tacznej wartosci
blisko 2 mid EUR.

Kolejng istotng inicjatywg jest wprowadzenie mechanizmu
podatku granicznego CBAM, ktory od 2026 r. ma czesciowo
7astapic bezptatne przydziaty uprawnien w wybranych sektorach,
takich jak cement, stal czy aluminium. Mechanizm ten ma na celu
zapobieganie ryzyku ucieczki emisji oraz wyréwnanie kosztéw
emisji dla unijnych i zagranicznych producentow. KE podkresla, ze
wprowadzenie (BAM bedzie wigzato sie z dogtebng analiza
wptywu tego mechanizmu na konkurencyjnos¢ europejskich
eksporterdw. KE planuje regularne monitorowanie oraz oceny,
aby zidentyfikowac potencjalne ryzyka zwiazane z utratg przewag
rynkowych — przez  unijnych  producentéw na  rynkach
miedzynarodowych, zwiaszcza w sektorach objetych CBAM. Wyniki
tych analiz postuzg jako podstawa do dalszych decyzji

dotyczacych dostosowan mechanizmu CBAM.

W sektorze lotnictwa, KE wspiera wdrozenie globalnego programu
CORSIA (ang. Carbon Offsetting and Reduction Scheme for
international Aviation), ktéry ma na celu ograniczenie emisji
zZ miedzynarodowego lotnictwa. Program ten uzupetnia dziatania
EU ETS, obejmujac emisje z lotow miedzynarodowych poza
Europejski 0bszar Gospodarczy. Wprowadzenie CORSIA pozwala na
harmonizacje miedzynarodowych wysitkow w zakresie redukgji
emisji w lotnictwie i wspiera osigganie globalnych celow
klimatycznych.

Zdaniem KE rozszerzenie EU ETS oraz zmiany wprowadzone
w 2023 1. sprawiaja, Ze system pozostaje kluczowym narzedziem

polityki ~ klimatycznej ~ UE,  wspierajagcym — 0sigganie

dtugoterminowych celow dekarbonizacji i transformacji

energetycznej w Europie.

Tabela 3. Zweryfikowane emisje w systemie EU ETS w okresie 2019-2023* (w Mt C0; ekw.)

Rol(

2020 2021%* 2022** H 2023**

Zweryfikowane emisje (catkowite) 1530 1356 1337 1313 1096
Zmiana vs. rok poprzedni ‘ -91% 14% 6.6% -1.8% -16.5%
Zweryfikowane emisje z sektora energii
. o 822 696 708 725 552
i produkgji ciepta
Zmiana vs. rok poprzedni ’ 14.1% -15.3% 8.4% 24% -23.9%
Zweryfikowane emisje z sektora

708 660 629 589 544
przemystu
Zmiana vs. rok poprzedni 6% -6.9% 47% -6,4% 15%

* Dane procentowe oryginalne z raportem KE
** bez Wielkiej Brytanii
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| Nowa analiza CAKE/KOBIZE dotyczaca opcji linkingu EU ETS

W listopadzie br. CAKE/KOBIZE opublikowat najnowszy raport pt.

"

"

Analiza koncentruje sie na mozliwosciach
i efektach faczenia systemu EU ETS z innymi globalnymi
systemami opartymi na mechanizmach ,carbon pricing’, a takze
na roli mechanizmow kompensacyjnych w  realizagji
miedzynarodowych celow klimatycznych. System EU ETS odgrywa
kluczowa role w realizacji celéw klimatycznych Unii Europejskiej,
tj. redukcja emisji gazow cieplarnianych o 55% do 2030 r. oraz
osiagniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 r. Jednym
Z wyzwan zwigzanych z dalszym rozwojem tego systemu jest
ograniczenie ryzyka ucieczki emisji’ (carbon leakage) oraz
Zwiekszenie efektywnosci kosztowej redukcji emisji. Jest to
kolejna z serii analiz dotyczacych roznych aspektéw rozwoju
rynku EU ETS. Pozostate analizy, ktore dotycza m.in. ETS2,
pochtaniania, wodoru czy polityk transportowych, mozna znalez¢

Cele analizy
W odpowiedzi na ww. wyzwania raport CAKE analizuje:

»  implikacje powiazania EU ETS z innymi systemami ETS (np. UK
ETS, systemy w Kanadzie, Karei Pid,, Chinach, Meksyku i USA),

»  wprowadzenie mechanizmu podatku granicznego CBAM,
»  role offsetow przy redukcji kosztow emisji,

»  potencjalne utworzenie Europejskiego Centralnego Banku
Weglowego (ECCB).

Poprzez analize makroekonomiczng raport ocenia, w jaki sposob
integracja systemow moze wptynac na ceny za emisje (0,
redukcje emisji i wskazniki ekonomiczne w rdznych regionach.
Przedstawione srodki majg na celu poprawe stabilnosci rynku,
zlagodzenie ucieczki emisji (ang. carbon leakage), wspieranie
wspotpracy miedzynarodowej i zapewnienie optacalnej sciezki do
0siggniecia neutralnosci klimatycznej w drodze do 2050 T.

W analizie CAKE/KOBIZE przedstawiono scenariusz bazowy oraz
dwa scenariusze badawcze odzwierciedlajace rozne poziomy
integracji ETS-0w oraz innych mechanizmow polityki klimatycznej.

Rys. 3. Oktadka najnowszego raportu CAKE/KOBIZE

0::8 AB0 8- 0% 0::-0870 08

C/ ViIEW 2050

LINKING EU ETS WITH OTHER CARBON PRICING
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% # LIFEVIEW2050
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Zrodto: Opracowanie wiasne

Scenariusze badawcze obejmujg powigzanie EU ETS z innymi
miedzynarodowymi systemami handlu oraz  ograniczone
wykorzystanie offsetow w EU ETS. Pierwszy scenariusz analizuje,
w jaki spos6b powiazanie EU ETS z systemami w innych regionach
mogtoby obnizy¢ koszty redukcji emisji, ustabilizowac ceny
uprawnien i ograniczyc zaktdcenia gospodarcze. Drugi scenariusz
analizuje wykorzystanie w ramach EU ETS offsetow pochodzacych
7 krajéw Globalnego Potudnia. Taki mechanizm mogtby obnizy¢
koszty emisji i wesprzec niskoemisyjny rozwoj w krajach
rozwijajacych sie.

Kluczowe wnioski z analizy

»  taczenie (BAM i ETS moze pom6c zlagodzi¢ niekorzystne
warunki konkurencji, z jakimi boryka sie przemyst UE,
i ograniczy¢ zjawisko przenoszenia sie firm do regiondw
0 nizszych standardach klimatycznych (ucieczka emisji).
Mechanizmy te mogg pomoc krajom w skuteczniejszym
0sigganiu celow klimatycznych przy  jednoczesnym
minimalizowaniu niekorzystnych warunkow konkurencji

» Strona 10


https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/11/LIFE_VIIEW2050_EUETS_Global-ETS_final-1.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/11/LIFE_VIIEW2050_EUETS_Global-ETS_final-1.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/materialy-informacyjne-i-publikacje/raporty-cake/

» Raport z rynku €02

transgranicznej. (BAM moze zachecac  partnerow
handlowych UE do inwestowania w technologie
niskoemisyjne. Producenci z krajow trzecich eksportujacy do
UE mogg zmniejszy¢ optaty CBAM poprzez zmniejszenie
intensywnosci emisji swojej produkgji.

Powigzanie systemow ETS w roznych regionach moze
zwiekszy¢  ptynnos¢  rynku, prowadzac do  bardziej
konkurencyjnych cen za emisje C0, oraz transferu
technologii.

e  taczenie systemoOw ETS obniza ceny za emisje C0;
w regionach o wysokich cenach i powinno rowniez
obnizy¢ ceny w EU ETS o ok 40-60 EUR/t. UE
prawdopodobnie zakupitaby znaczng liczbe uprawnien
zinnych regionow, w szczegoInosci z Chin.

e  S7acuje sie, Ze globalny wzrost dobrobytu wynikajacy
Z powigzania ETSOw, mierzony wzrostem realnej
konsumpcji gospodarstw domowych, wyniesie od ok.
25 mid EUR w2035 1. do 40 mid EUR w 2050 T.

e Unijne PKB powinno konsekwentnie wzrastac
W porownaniu z poziomem bazowym przez caty okres
symulacji o ok. 02-03% (50 mld EUR). Z kolei
W wiekszosci panstw spoza UE PKB spada

W poréwnaniu z poziomem bazowym.

e Wptyw na produkcje wybranych sektorow jest znacznie
silniejszy niz zagregowany wynik PKB, np. w UE
produkcja metali zelaznych, transportu lotniczego
i transportu wodnego wzrasta od 2% do prawie 4%
w niektorych okresach. Zmiany w produkcji sektorowej
wynikaja gtownie z dostosowan eksportu.

Wykorzystanie jednostek offsetowych w EU ETS mogtoby
obnizy¢ koszty emisji w Szczegdlnosci w o sektorach
0 ograniczonych mozliwosciach redukeji emisji. Dzieki
wykorzystaniu offsetow w EU ETS wzrostowi konsumpgji
w UE towarzyszy wzrost PKB 0 0,15-0,20% (30-45 mid EUR
rocznie). Tymczasem w krajach Globalnego Pofudnia PKB
powinno spadac o ok. 0,05% (10 mld EUR rocznie), gtéwnie
z powodu spadku eksportu. Obie strony (mechanizmu
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offsetowego) powinny doswiadczy¢ wzrostu konsumpcji
gospodarstw domowych, 0 nieco ponad 0,1% (miedzy 10 a 20
mid EUR rocznie) w UE w latach 2040-50 i ok. 0,05% w krajach
Globalnego Pofudnia (ok. 6-7 mld EUR rocznie) w tym samym
okresie.

»  Europejski Centralny Bank Weglowy (ECCB) mogtby
zarzadza¢ podaza na rynku uprawnien do emisji CO2,
stabilizujac caty system. Poprzez scentralizowanie kontroli
nad uprawnieniami, pochfanianiem C02 i offsetami, ECCB
mogtby ustabilizowac rynek uprawnien do emisji, wspierac
cele klimatyczne UE oraz wzmacnia¢ globalne wysitki na
rzecz redukgji emisji. Instytucja ta mogfaby réwniez
nabywac jednostki offsetowe i wspierac integracje
z globalnymi systemami handlu emisjami.

»  EUETSwymaga reformy. W miare jak system EU ETS ewoluuje
w kierunku realizacji bardziej ambitnych celow polityki
klimatycznej, rynek staje w obliczu wyzwan, takich jak
niestabilnosc cen i obawy o konkurencyjnosc przemystu,
ograniczona akceptacja spoteczna czy rozszerzenie zakresu
systemu ETS na nowe sektory (takie jak transport i budynki).
Kwestie te mogg destabilizowac rynek, utrudniac wysitki na
rzecz redukeji emisji i zwiekszac ryzyko ucieczki emisji, gdy
firmy przenosza sie do regiondw o mniej rygorystycznych
przepisach. Powigzanie systemow ETS, wykorzystanie
offsetow i ustanowienie Europejskiego Centralnego Banku
Weglowego (ECCB) mogtoby ziagodzic te zagrozenia poprzez
odpowiednie zarzadzanie podaza na rynku uprawnien do
emisji zapewniajac stabilizacje, efektywnos¢ i trwatosc
systemu.

Analize wykonano z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi
modelowych zbudowanych i rozwijanych przez ekspertéw CAKE.
Wykonanie tak obszernej i kompleksowej analizy byto mozliwe
dzieki realizacji projektu LIFE VIIEW 2050 - Jcena
atugoterminowego wplywu  europeiskiego  systemu  handly
uprawnieniami do emisji (EU FTS) na zeroemisyjng gospodarke do
2050 r, wdrazanego w KOBIiZE przy wsparciu finansowym
Programu LIFE oraz NFOSIGW.
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|  Wyniki COP29 w Baku

Tegoroczny szczyt COP, ktdry odbyt sie w Baku, w Azerbejdzanie,
byt jedng z trudniejszych Konferencji Stron Konwencji
klimatycznej ostatnich lat. Wynikato to przede wszystkim z prac,
jakie musiaty zostac na tej sesji ustalone i przyjete, a taka
kluczowa kwestia byto okreslenie nowego, policzalnego celu
finansowego NCQG (ang. New Collective Quantified Goal).
Ostatecznie, przyjety w ostatnich godzinach Konferencji cel
opiera sie na dwoch podstawowych elementach. Po pierwsze
ustalono, ze nowy cel finansowania dziatan zwiazanych
z klimatem bedzie wynosit, co najmniej 300 mid USD rocznie do
2035 1. W realizacji tego celu wiodacq role majg miec kraje
rozwiniete, a pozostate panstwa zostaly zachecone do
dobrowolnego udziatu w zapewnianiu i mobilizacji finansow
w zakresie tego celu. Wysokos¢ tego celu nie jest powodem do
zadowolenia zadnej ze stron, ktare go negocjowaty (czyli panstw
rozwinietych vs rozwijajace sie). Po drugie wezwano wszystkie
panstwa do zwiekszenia skali wszystkich Zrodet finansowania
klimatu - publicznych i prywatnych - do co najmniej 13 bin USD
rocznie do 2035 r. (wiecej na ten temat w artykule: £0P29
przyjmuje nowy cel finansowy (NCQG) do 2035 1,).

Drugim waznym punktem negocjacji na COP29 i duzym sukcesem
konferencji w Baku, jest ustalenie zasad rozliczania
mechanizmow rynkowych powstatych w ramach Artykutu
6 Porozumienia paryskiego. Jest to szczegolny sukces, poniewaz
od kilku Iat nie udawato sie stronom porozumie¢ w tej kwestii.
Prace te, zgodnie z Art. 6.2 Porozumienia, skupiaty sie miedzy
innymi na ustaleniu zasad, na podstawie ktorych dochodzitoby do
transferow redukcji emisji pomiedzy poszczegdlnymi Stronami.
Jest to wiec podstawa do miedzynarodowego handlu emisjami.
Wiele Stron, pomimo dotychczasowego braku petnego zestawu
takich zasad, juz angazowato sie w takie bilateralne dziatania
(m.in. Japonia, Singapur i Szwajcaria). Dalsze wytyczne, przyjete
podczas COP w Baku z pewnoscig przyczynig sie do wzmozenia
podejmowanych juz dziafan bilateralnych Stron. Ponadto, juz na
poczatku COP29 udato sie panstwom przyjac decyzje odnosnie
funkcjonowania centralnego mechanizmu kredytowania redukgji
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emisji (ang. Paris Agreement Crediting Mechanism, PACM), ktory
ma zastapi¢ mechanizmy projektowe znane z Protokotu z Kioto
(CDM i J1). Petna implementacja artykutu 6 Porozumienia z Paryza,
W tym z wykorzystaniem zasad zapewniajacych jego integralnosc
$rodowiskowa moze z pewnoscig stac sie przyczynkiem do
dyskusji na temat dopuszczenia wykorzystania kredytow
miedzynarodowych w architekturze unijnych celow redukcyjnych,
w tym w perspektywie do 2040 r.

Na COP panstwom udato sie porozumiec, takze w nastepujacych
kwestiach, tj. m.in.

»  dalszych pracach nad globalnym celem adaptacyjnym (na
(0P29 zapoczatkowano m.in. Baku Adaptation Roadmap
i dialog wysokiego szczebla na temat adaptacji);

»  decyzji ws. funkcjonowania Funduszu Strat i Szkod, dzieki
ktorym mozliwe bedzie rozpoczecie wypfacania srodkow
Z tego funduszu;

» programu prac w zakresie mityeacji (Mitigation Work
Programme. MWA, w ktérym zabrakio jednak macnych
odwotan do wynikow globalnego przegladu zakonczonego
na COP28 w 20231,

Powstat rowniez nowy portal internetowy (ang. Sharm el-Sheikh
online porta) w celu wymiany informacji na temat projektéw,
inicjatyw i polityk zwiekszajacych mozliwosci wdrazania dziatan
W dziedzinie klimatu d3zacych do rozwiazania kwestii zwigzanych
z rolnictwem i bezpieczenstwem zywnosciowym.

Niemniej, w Baku nie udato sie przyjac kilku waznych decyzji,

priorytetowych  dla  niektorych  panstw.  Najwiekszym
niepowodzeniem jest brak kompromisu i decyzji w sprawie
wdrozenia  wynikow globalnego przegladu  Porozumienia
paryskiego (ang. Global Stocktake £S7). Panstwa nie byty tez
w stanie rozpatrze¢ sprawozdania z corocznego, globalnego
dialogu dotyczacego GST, ktdry ma na celu utatwianie wymiany
wiedzy i dobrych praktyk na temat tego, w jaki sposéb wyniki
przegladu wpiywaja na przygotowanie kolejnych, krajowo

uwarunkowanych wktadow Stron do Porozumienia paryskiego
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(NDCs). Podczas COP29 Strony nie byty w stanie porozumiec sie
rowniez w kwestiach sprawiedliwej transformacji i ustalenia
dalszych prac w tym zakresie. Wiekszos¢ spraw, w kterych nie
udato sie podja¢ decyzji w Baku, bedzie negocjowana dalej
podczas najblizszej sesji w czerwcu w Bonn w Niemczech lub na
kolejnej Konferencji Klimatycznej COP30, zaplanowanej na koniec
2025 1. w Belém w Brazylii.

Wartym odnotowania jest przedstawienie przez kilkanascie
panstw (w tym m.in. UE, Gujana, Azerbejdzan, Niemcy, Holandia)
pierwszych, dwuletnich raportow transparentnosci (ang. giennial
Transparency Report B7R), ktore s3 elementem nowego,
wzmocnionego systemu dokumentowania W przejrzysty sposob
dziatan (ang. Enhanced Transparency Framework, £7A ustalonych
w ramach Porozumienia paryskiego. W pierwszych raportach BTR,
ktére majg byc ziozone do konca tego roku, panstwa majg
przedstawi¢ m.in. informacje na temat dziatan podejmowanych
W celu zfagodzenia zmian klimatu i dostosowania sie do nich.
Polska finalizuje obecnie swoj pierwszy raport BTR, ktorego
projekt opracowany zostat przez KOBIZE i po przyjeciu przez Rade
Ministrow zostanie ztozony do Sekretariatu Konwencji.

Miedzynarodowe dyskusje klimatyczne skupig sie w najblizszym
(zasie 7 pewnoscig na przedstawianiu przez panstwa ich nowych
wkitadéw do Porozumienia paryskiego (ang.  Nationally
Determined Contriputions, NOCS), ktore powinny dotyczy¢ dziatan
po 2030 r. Termin przekazywania nowych NOCS uptywa 28 lutego
2025 1. Nie jest to jednak termin bezwzglednie wymagany, wigze
sie z koniecznoscig udostepnienia informacji do raportu
podsumowujacego, ktory ma przygotowac sekretariat Konwencji
klimatycznej. W praktyce zgtoszenia stron obejmujace nowe NDCs
beda wptywaty do sekretariatu UNFCCC przez caty rok. Podczas
COP29 jedynie Brazylia (przysztoroczny gospodarz  COP30)
przedstawita swoje nowe NDC™ ™ Wielka Brytania przedstawita
w Baku nie NOC, ale swoj nowy cel redukcyjny - do 2035 r.

> pierwsze NDCs okreslajace dziatania krajowe po roku 2030 ztozyty jeszcze przed

C0P29, w dn. 611.2024 1. Zjednoczone Emiraty Arabskie:
6
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zamierza zredukowac emisje 0 81 % w stosunku do 1990 r.
Natomiast Meksyk ogtosit zmiany w swoim dotychczasowym NDC
(do 2030 r.) zwiekszajac cel z 35% do 45%. Najblizsze tygodnie
przyniosa szeroko zakrojone dyskusje miedzynarodowe skupione
m.in. na budowaniu woli politycznej dla zapewnienia
odpowiedniego poziomu ambicji dziatan, jakie poszczegolne
panstwa powinny okreslic w swoich nowych NDCS. To bedzie miato
rowniez wptyw na temat rozmow dotyczacych celu redukcyjnego
UE na 2040 r. na arenie unijnej.

W kontekscie procesu przedstawiania nowych NDCS W przysziym
roku, jak i dla procesu UNFCCC i miedzynarodowych wysitkow na
rzecz przeciwdziataniom zmianom klimatu, istotna jest obecna
sytuacja geopolityczna na swiecie, w szczegolnosci zas wyniki
listopadowych wybordw prezydenckich w USA, co miato tez swoj
wydzwiek podczas rozmow prowadzonych w Azerbejdzanie.
Donald Trump, Kktory juz raz wycofat Stany Zjednoczone
Z Porozumienia paryskiego (miato to miejsce w 2019 r.),
wielokrotnie w swojej kampanii zapowiadat, ze zrobi to ponownie
po objeciu stanowiska Prezydenta USA. Nieobecnost Stanow
Zjednoczonych w realizacji celow Porozumienia paryskiego
wymusitaby na innych krajach realizacje dodatkowych wysitkow
redukcyjnych. Brak Standw Zjednoczonych w tych globalnych
wysitkach moze zatem bardzo powaznie zagrozic realizacji celow
Porozumienia paryskiego.

Negocjacje prowadzone podczas COP29 w Baku byty rowniez
okazjg do zaciesnia miedzynarodowej wspotpracy w obszarach
zwigzanych z dziataniami na rzecz klimatu. Podczas Konferengi
podpisano kilka inicjatyw i deklaracji, tym w zakresie wodoru,
redukcji emisji z metanu pochodzacego z odpaddw organicznych,
Czy tez magazynowania energii i rozbudowy sieci energetycznych,
do ktorych przystapita rowniez Polska.”

Tinicjatywy Azerbejdzanu, jako Prezydencji COP29:



https://unfccc.int/NDCREG
https://unfccc.int/sites/default/files/2024-11/Brazil_Second%20Nationally%20Determined%20Contribution%20%28NDC%29_November2024.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/2024-11/Brazil_Second%20Nationally%20Determined%20Contribution%20%28NDC%29_November2024.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/2024-11/Brazil_Second%20Nationally%20Determined%20Contribution%20%28NDC%29_November2024.pdf
https://cop29.az/en/pages/cop-29-presidential-action-agenda-global-initiatives
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| COP29 przyjmuje nowy cel finansowy (NCQG) do 2035T.

Zapewnienie finansowania dziatan zwigzanych z adaptacja
i mitygacja zmian klimatu jest kluczowym elementem dla
0siggniecia celow Porozumienia paryskiego i Ramowej Konwencji
Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu. COP29 w Baku
0siggnat z trudem porozumienie stron w tej kwestii po diugich
i burzliwych negocjacjach przyjmujac decyzje, ktora wyznacza
zakres miedzynarodowego finansowania dziatan

podejmowanych w ramach porozumienia do 2035 .
Postanowienia przyjetej w Baku decyzji ustanawiajacej NCQG

Decyzja przyjeta przez strony porozumienia w sprawie NCQG (ang.
New Collective Quantified Goal on Climate Finance) wezwata
wszystkie podmioty (ang. actors) do wspolnego dziatania w celu
zwiekszenia finansowania na dziatania klimatyczne w krajach
rozwijajacych sie ze zrodet zarowno publicznych, jaki prywatnych,
do poziomu co najmniej 1,3 bln USD rocznie do 2035 . Ustanowita
rowniez cel osiagniecia do 2035 r. poziomu co najmniej 300 mid
USD rocznie na dziafania klimatyczne w krajach rozwijajacych sie
ze 7rodet publicznych i prywatnych, umow bilateralnych,
porozumien i funduszy wielostronnych, wigcznie ze Zrodfami
alternatywnymi, przy wiodacej roli panstw rozwinietych.

Za panstwa zobowigzane do zapewniania finansowania
klimatycznego uznawane sa, zgodnie z Konwencjg klimatyczna,
panstwa wymienione w Zataczniku 1l do konwencji. Pozostate
panstwa zostaty zachecone do przekazywania Wwkiadow
finansowych na ten cel na zasadzie dobrowolnosci. NCQG zastapi
dotychczas obowigzujacy dfugoterminowy cel finansowy (ang.
Long Term Finance Goal), ktory kiadt nacisk na zapewnienie
odpowiednich $rodkow finansowych na wsparcie dziatan na rzecz
fagodzenia zmiany klimatu i przystosowania sie do nich w krajach
rozwijajacych sie na poziomie 100 mid USD rocznie. Panstwa
rozwiniete zobowigzaty sie do zapewnienia panstwom
rozwijajacym sie srodkow tej wielkosci na dziatania mitygacyjne
i adaptacyjne podczas COP15 w Kopenhadze w 2009 r. Kwota 100
mid USD rocznie na dziatania w dziedzinie klimatu w krajach

rozwijajacych sie miata zostac uruchomiona do 2020 r. Do 2020 1.

pafstwa rozwiniete nie zdofaly wywigzac sie catkowicie ze
zobowigzania przykazywania srodkow na poziomie 100 mid
rocznie. Rowniez w 2021 r. nie udato sie zgromadzi¢ srodkow na
obiecanym poziomie. Kwote te udato sie zgromadzi¢ po raz
pierwszy, a nawet jg przekroczyc w 2022 1. Zgodnie z danymi OECD,
ktore Sledzi przeptywy finansowe na rzecz dziatan wdrazajacych
polityke klimatyczng w panstwach rozwijajacych sie na zadanie
pafstw-darczyficéw, do kodca 2022 r. panstwa rozwiniete
zapewnity i zmobilizowaty na dziatania klimatyczne w panstwach
rozwijajacych sie finansowanie wielkosci 1159 mid USD.® Raport
0ECD z maja 2024 r. ujawnia, ze w 2022 r. $rodki publiczne
przekazane réznymi kanatami przez pafstwa rozwiniete na cele
dziatan na rzecz klimatu w panstwach rozwijajacych sie stanowity
prawie 80% catej puli srodkow przekazanych w ciagu roku,
w sumie 916 mid USD. Pozostate $rodki stanowity pieniadze
pochodzace ze Zrodet prywatnych. Z catej przekazanej panstwom
rozwijajacym sie puli, 60% stanowity Srodki przekazane na
dziatania mitygacyjne, a 40% - $rodki na dziatania adaptacyjne.
Z przeprowadzonej przez OECD analizy wynika, Ze istnieje pilna
potrzeba zwiekszenia wysitkdw w dwdch zasadniczych obszarach:
finansowaniu przystosowania sie do zmiany klimatu i mabilizacji
finansowania prywatnego. Zwiekszenie zaréwno finansowania
dziatan adaptacyjnych, jak i uruchomienia finansowania
prywatnego wymaga powaznej reorientacji zakresu, struktury
i strategicznego wykorzystania miedzynarodowego finansowania
dziafan zwigzanych ze zmianami klimatu. NCQG ma na celu
zaspokojenie zmieniajacych sie potrzeb finansowych krajow
rozwijajacych sie i odzwierciedla rosnaca koniecznos¢ pilnej
mobilizacji zasobéw na znacznie wieksza skale. Roznica miedzy
oczekiwaniami i postulatami krajow rozwijajacych sie, a ofertg
krajow rozwinietych to 1 bin USD. Wprawdzie 300 mid to trzy razy
wiecej, niz cel przyjety do 2020 r, a potem do 2025 r, ale
jednoczesnie to mniej wiecej 1/4 srodkow, ktorych domagaty sie
kraje rozwijajace sie. Czes¢ nowego celu opiera sie na mobilizagji



https://www.oecd.org/en/topics/climate-finance-and-the-usd-100-billion-goal.html
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inwestycji sektora prywatnego, wraz z funduszami publicznymi,
€0 budzi obawy 0 niezawodnosc i dostepnosc tych zasobow.

Punkty sporne podczas negocjacji NCQG

Wyniki negocjacji NCQG w Baku pokazaty fundamentalne
rozbieznosci miedzy panstwami Potudnia (rozwijajacymi sie)
i panstwami Pdtnocy (rozwinietymi). Gtdwng ,koscia niezgody”
byta wysokos¢ finansowania. Kraje rozwijajace sie wyrazity
rozczarowanie ostatecznie uzgodniong kwota, podkreslajac, ze
nie jest ona zgodna z Szacowanymi tacznymi potrzebami
finansowymi w wysokosci 58-59 mid USD na dziatania przed
2030 r. w ramach zaktualizowanych wktadow do porozumienia
ustalonych na szczeblu krajowym (NDC) krajow rozwijajacych sie.

Kolejnym punktem sporu miedzy Pofudniem i Pdinocg byta
kwestia struktury przekazywanych $rodkow. Kraje Pofudnia
w trakcie negocjacji wielokrotnie podnosity, Ze oczekuja dotacji
anie pozyczek. Tymezasem znaczna czest przyznanego do tej pory
finansowania dziatan zwiazanych ze zmiang klimatu skiada sie
7 pozyczek, a nie dotacji. Kraje znajdujace sie w trudnej sytuacji
domagajq sie wiekszego udziatu preferencyjnego finansowania,
aby uniknac¢ wzrostu obcigzen zwigzanych z zadtuzeniem.

Trzecim  ,punktem  zapalnym”, budzacym  kontrowersje
i kategorycznie odrzucanym przez niektore panstwa rozwijajace
sie, zwlaszcza grupe Like-Minded Developing Countries (LMDC),
byta kwestia poszerzenia bazy darczyncow na bogate panstwa
rozwijajace sie. Grupa ta, ztozona z 25 panstw z Afryki i Azji®,
wypowiadata sie szczegolnie ostro przeciwko tym pomystom
przez swoich negocjatorow oraz na poziomie ministerialnym.
Panstwa nalezace do grupy LMDC wspdinie zamieszkuje ponad
pofowa ludnosci $wiata totez ich stanowisko jest wazne
w kontekscie negocjacji miedzynarodowych, zaréwno w ramach
UNFCCC jak i innych organizacji, np. WT0. Cztonkowie grupy LMDC
odrzucaja mozliwost partycypowania przez kraje rozwijajace sie
w kosztach transformacji  klimatycznej powofujac Sie na
odpowiedzialnos¢ historyezna (ang. , fistorical responsibility’)
i sprawiedliwosc (ang. ,equity). Ostatecznie wkiad panstw

W sktad grupy wchodza m.n: Chiny, Algieria, Bangladesz, Indie, Kuba, oraz
nalezaca do krajow Zatacznika | do Konwencji klimatycznej Biatorus (jedyne
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niewymienionych w Zataczniku Il do konwencji klimatycznej moze
by¢ dobrowolny.

Perspektywy realizacji NCQG w okresie do 2035 .

NCQG  obejmuje  mechanizmy  okresowego  przegladu
i mechanizmy dostosowawcze, majace na celu dopasowanie
poziomu finansowania do dynamicznych potrzeb w zakresie
tagodzenia zmian klimatu i adaptacji. Elastycznose ta jest zgodna
Ze zmieniajacymi sie wymogami finansowymi krajow, ktore
aktualizuja swoje ustalone na poziomie krajowym wkiady (NDC)
w ramach Porozumienia paryskiego co piet lat, podnoszac
ambicje planowanych dziatan. Ponadto wyniki negocjacji
w zakresie ustanowienia NCQG uzgodnione podczas COP29 kiada
nacisk na wzmocnienie wspotpracy miedzy sektorem publicznym
i prywatnym. Na przykiad wielostronne banki rozwoju (ang.
multiiateral develgpment banks, MOB) ogtosity zobowigzania do
mobilizacji 120 mid USD rocznie do 2030 r, wykorzystujac fundusze

publiczne do przyciagniecia inwestycji prywatnych.
Perspektywy wdrazania decyzji dot. NCQG w kolejnych latach

Nadchodzace lata beda testem zdolnosci panstw rozwinietych do
mobilizacji $rodkow na poziomie 3-krotnie przewyzszajacym
dotychczasowy cel finansowy, przy niskim tempie wzrostu PKB
i kosztach polityki klimatycznej realizowanej na poziomie
krajowym przez panstwa darczyncow. Panstwa rozwijajace sie
beda walczyty 0 zwiekszenie puli srodkow dostepnych jako
dotacje oraz utrzymanie podziatu na kraje rozwiniete i rozwijajace
sie. Nalezy oczekiwac wiekszych  wyzwan — wynikajacych
Z 7acierania sie roznic w potencjale gospodarczym miedzy
panstwami rozwinietymi i panstwami rozwijajacymi Sie.
Dfugoterminowe znaczenie NCQG bedzie zalezato od woli
politycznej, mozliwosci darczyncow zapewnienia finansowania na
zadeklarowanym poziomie, co juz w poprzednim okresie okazato
sie niematym wyzwaniem, a takze wzmocnienia innowacyjnych
mechanizméw  finansowania, ~ wkftadéw  dobrowolnych
wnoszonych przez bogate panstwa Potudnia i mobilizacji

darczyncow prywatnych oraz biznesu.

panstwo reprezentujace w LMDC kraje rozwiniete i jednoczesnie Gospodarki w

trakcie transformacji EITs)
20



https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2024/11/12/multilateral-development-banks-to-boost-climate-finance
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| Wprowadzenie systemu ETS na Ukrainie

Nowe prawo klimatyczne na Ukrainie: wprowadzenie systemu ETS

W dniu 8 pazdziernika 2024 r. ukrainski parlament uchwalit
ustawe ,d podstawowych zasadach polityki klimatyczne/?, ktora
przewiduje stworzenie krajowego systemu handlu emisjami
(ETS), jako narzedzia do osiggniecia celow klimatycznych. Ukraina
ma zamiar zredukowac emisje gazow cieplarnianych w 2030 .
0 65% wzgledem poziomu z 1990 r, a do 2060 r. 0siggnac
neutralnosci klimatyczng®.

Rzad Ukrainy przedstawit projekt ustawy w maju 2024 r,
jednoczesnie rozpoczynajac konsultacje publiczne nad strategia
wdrazania ETS, ktory bedzie dziata¢ w oparciu o limit emisji dla
wybranych sektorow, a jego wdrozenie zostanie okreslone
W 0s0bnym rozporzadzeniu.

Strategia wdrazania ETS obejmuje nastepujace etapy:

» Etap przygotowawczy (2024-2025): przyjecie legislacji,
poprawa metodologii  monitorowania, raportowania
i weryfikacji (MRV), budowanie zdolnosci administracyjnych
instytucji oraz instalacji.

» Faza pilotazowa (2026-2028): wdrozenie i testowanie
systemu oraz eliminacja potencjalnych problemow.

»  Peine funkcjonowanie (2029-2033): rozszerzenie ETS na
kolejne sektory i przygotowanie do integracji z unijnym ETS.

Umowa stowarzyszeniowa:

Wdrozenie ETS jest jednym z zobowigzan Ukrainy wynikajacych
Z umowy stowarzyszeniowej z UE i kluczowym elementem
integracji z Unig Europejska. Zgodnie z postanowieniami umowy
Ukraina odpowiada za m.in. przyjecie odpowiednich regulacji
prawnych, stworzenie systemu identyfikacji  instalacji
emitujgcych  GHG, opracowanie krajowego planu  alokacji
uprawnien, ustanowienie systemu ich wydawania i handlu oraz
wdrozenie procedur monitorowania, raportowania i weryfikacji
(MRV).
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Monitoring i raportowanie:

Ukraina wdrozyfa krajowy system MRV, ktory od 2021 r. jest
obowiazkowo Stosowany przez wybrane instalacje. 0d 2022 r,,
z powodu wojny, MRV dziafa na zasadzie dobrowolnosci.
Monitoring obejmuje emisje €0, z duzych instalacji
przemystowych i wybrane procesy przemystowe. Podmioty
zobowigzane s3 do corocznego  skfadania  raportow
weryfikowanych przez akredytowanych audytorow.

CBAM:

Ukrainski ETS ma byc zgodny z ramami klimatycznymi UE i moze
zwolni¢  ukrainskie przedsiebiorstwa z optat w ramach
mechanizmu podatku granicznego CBAM, jesli cena za emisje
bedzie porownywalna do cen w systemie EU ETS. Ukrainski
przemyst wystapit jednak o dodatkowe ulgi, wskazujac na
trudnosci finansowe wynikajace z trwajacej wojny z Rosja.

Fundusz innowacji i modernizacji:

Dochody z ukrainskiego ETS bedg wspieraty fundusz przeznaczony
na rozwoj czystej energii, modernizacje przemystu oraz projekty
wzmacniajace adaptacje do zmian klimatu.

Kluczowe instytucje:

»  Ministerstwo Ochrony Srodowiska i Zasobow Naturalnych
Ukrainy - odpowiedzialne za wdrozenie prawa MRV i ETS.

» Narodowa Agencja Akredytacyjna Ukrainy - akredytuje
niezaleznych weryfikatorow.

»  Panstwowa Inspekcja Ekologiczna Ukrainy - kontroluje
7g0dnosc 2 wymaganiami MRV.

W pazdzierniku 2024 r. rozpoczat sie w KOBiZE/CAKE projekt LIFE
ENSPIRE, ktorego celem jest m.in. analiza wptywu rozszerzenia EU
ETS 0 panstwa oscienne, w tym Ukraine. Wiecej informacji na
temat projektu mozna znalezt na stronie:
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| Globalne emisje C0, w 2024 .

Gtownym Zradtem informacji wykorzystywanym w niniejszym
artykule jest przygotowana przez grono naukowcow pod
przewodnictwem Pierre Friedlingsteina synteza, Global Carbon
Budget 2024%, ktorej wstepna wersje opublikowano na tamach
Earth System Science Data Discussions w listopadzie 2024 r.
Synteza zawiera metody i wyniki projekcji emisji dwutlenku
wegla (C0z) na Swiecie, uwzgledniajace zrodia emisji — m.in.
spalanie paliw kopalnych, produkcja cementu (CO; z reakcji
chemicznych w procesie wytwarzania potproduktéw?®) i procesy
naturalne (pozary) — oraz rodzaje ich pochfaniania — zaréwno
naturalne (lasy, oceany), jak i opracowane przez cziowieka
(technologie bezposredniego wychwytywania powietrza DAC).

Prognozy emisji C0;

0szacowania emisji C0, pochodzacych z paliw kapalnych wskazuja
na nowy globalny rekord w 2024 1. - 37,4 mid ton C0,, czyli 0 0,8%
wiecej niz w 2023 r. Wzrost emisji w 2024 r. pochodzi gtownie ze
spalania gazu ziemnego i ropy naftowej, co daje wzrost
0 odpowiednio 2,4% i 0,9%. Z kolei wzrost emisji z wegla wyniesie
0,2%. Wsrod najwiekszych swiatowych emitentow jedynie w UE

Rys 2. Roczne emisje €02, catkowite oraz w podziale na
pochodzenie, wraz z niepewnosciami 0szacowan.

® Total

@ Fossil carbon
"_...«"\ ' o Includes coment
cart

------- ® Land-use change

Zrodto: Raport KE The Conversation, Global carbon emissions inch upwards in 2024
despite progress on EVs, renewables and deforestation

& Friedlingstein et al. (2024). Global Carbon Budget 2024. £arth System Science
Data Discussions, 20241133, ( , dostep:
112.20247)).

% Gibbs, M), Soyka, P.and Conneely, D. (2001), C02 emissions from cement
production, Good Practice Guidance and Uncertainty Manasement in National
Greenhouse 6as Inventories, \PCC, pp. 175-182.
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przewidywany jest spadek emisji z gazu ziemnego w 2024 T.
wzgledem roku poprzedniego (-13%), natomiast wzrost nastapic
ma w USA (+1.0%), Chinach (+8,0%) i Indiach (11,8%). Za wzrost
emisji C0; z ropy odpowiadac bedq gtéwnie Indie (+3,6%)
z marginalnym udziatem UE (+0,2%), a redukcje emisji majg by¢
odnotowane w USA (-0,7%) i Chinach (-0,8%). Spadek emisji
w Chinach przypisa¢ mozna rosngcemu rynkowi pojazdow
elektrycznych. 0szacowania dotyczace emisji pochodzacych
z paliw kopalnych wykazujg trend malejacy w EU (-15,8%) i USA
(-3,5%) oraz rosnacy w Indiach (+4,5%) i Chinach (+0,3%).

Zwiekszony popyt na miedzynarodowe pofaczenia lotnicze
spowodowat wzrost emisji w tym sektorze o 135% w 2024 T,
jednak jest to wielkos¢ wciaz nizsza od poziomu sprzed pandemii
Covid-19 (-35%).®

Uzytkowanie gruntow

Jednym ze zrodet emisji s3 wycinki lasow i dziatania skutkujace
pogarszaniem sie jakosci gleby. Emisje (0, spowodowane zmiang
uzytkowania gruntdw osiggnety $rednig wartosc 4,1 mid ton
rocznie w latach 2014-2023. W 2024 r. warto$¢ ta bedzie
prawdopodobnie nieco wyzsza i wyniesie 4,2 mid ton, co stanowi
ok. 10% wszystkich emisji wynikajacych z dziatalnosci cziowieka
(pozostate 90% pochodzi z paliw kopalnych). Pomimo
sptaszczania sie w ostatniej dekadzie trendu emisji catkowitych,
czyli sumy emisji pochodzacych z kopalin i sektora LULUCF, ich
poziom w 2024 r. prawdopodabnie przekroczy wartosc 41mid ton
— 2% wiecej niz w 2023 r. Dla poréwnania w latach 2004-2013
emisje rosty Srednio 0 2,0% rocznie, a w latach 2014-2023
obserwowany srednioroczny poziom emisji pozostawat na
niezmienionym poziomie.

, dostep: 11122024 ).
% The Conversation, Global carbon emissions inch upwards in 2024 despite
progress on EVs, renewables and deforestation
(
, dostep: 11.12.2024
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Redukcje emisji na $wiecie

W latach 2014-2023 emisje (0, pochodzace z paliw kopalnych
istotnie spadty w 22 krajach Swiata, podczas gdy w latach 2004-
2013 redukcje odnotowano ww. panstwach. Pomimo redukgji
emisji, gospodarki te dosSwiadczyly znaczacego wzrostu
gospodarczego W Ciggu  minionej  dekady.  Wielkosc
wyemitowanego przez nie w tym czasie €0, wyniosta srednio 8,1
GtCO,, Co stanowito 23% Swiatowych emisji €0 z paliw kopalnych.

Do krajow, ktorym udato sie zredukowac swoje emisje, dofaczyta
Norwegia, Nowa Zelandia i Korea Potudniowa.®® W Norwegii
redukcje nalezy wigzac ze wzrostem udziatu pojazdow
elektrycznych wsrod samochodow osobowych, ktory jest
najwyzszy na $wiecie (ponad 25%), oraz zastepowaniem benzyny
i diesla przez biopaliwa. Jeszcze wieksze redukcie emisji
osiggnieto w sektorze naftowym i gazowym, gdzie turbiny
gazowe na platformach morskich s3 wypierane przez turbiny
elektryczne. W Nowej Zelandii maleja emisje z sektora
energetycznego, w ktorym energia pochodzaca ze spalania
surowcow kopalnych ustepuje tej generowanej przez turbiny
wiatrowe oraz, w szczegalnosci, Zrodta geotermalne.

W Chinach przewidywany wzrost emisji z paliw kopalnych w 2024
r. wynosi 0,2% (cho¢ prawdopodobny jest rowniez brak wzrostu,
a nawet spadek’). W roku 2023 w Chinach zainstalowano turbiny
wiatrowe 0 mocy 76 GW i panele fotowoltaiczne o mocy az 217 GW,
przewyzszajac catkowita zainstalowana moc paneli stonecznych
w USA (175,2 GW).28

% The Conversation, Global carbon emissions inch upwards in 2024 despite
progress on EVs, renewables and deforestation
(
,dostep: 11122024
r)
¢ Carbon Brief, Analysis: China's emissions set to fall in 2024 after record growth in
clean energy (
, dostep: 1112.2024 ).
% Bloomberg, China Added More Solar Panels in 2023 Than US Did In Its Entire
History (
_dostep: 11122024 ).
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Rys 3. Roczne emisje €02 z paliw kopalnych wsrad
najwiekszych emiterow.

.» Allothers 14.5
AVIN(10%10433%
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Zradto: Raport KE The Conversation, Global carbon emissions inch upwards
in 2024 despite progress on EVs, renewables and deforestation
W Wielkiej Brytanii emisje C0, zostaty zredukowane niemal
0 potowe wzgledem poziomu z roku 1990, co zawdzieczac nalezy
m.in. zamykaniu elektrowni weglowych, z ktérych ostatnia
zakonczyta dziatalnosc w 2024 .22

Niepokojace znaki

W minionej dekadzie ludzkos¢ generowata blisko 40 mid ton CO0;
rocznie a potowa z nich usuwana byta z atmosfery przez lasy
i oceany, bez ktorych juz dzi$ srednia temperatura na $wiecie
przekraczataby o 2°C wartosci sprzed ery przemystowej.* Pomoc
natury ma jednak swoje granice, co wyraznie pokazuje 28%
spadek pochtaniania C0, w 2023 r. wzgledem sredniej z ostatnich
10 lat. EfektywnosC naturalnych pochtaniaczy spada z powodu
zmian klimatycznych, ktorych $wiadectwem s3 rekordowe
temperatury, susze, pozary i zjawisko EI Nifio®".

% BBC, UK to finish with coal power after 142 years
( , dostep: 11122024 1),
0The Conversation, Global carbon emissions inch upwards in 2024 despite
progress on EVs, renewables and deforestation
(

,dostep: 11122024
r).
3TEI Nifio to zjawisko klimatyczne, ktorego skutki obejmuja globalne ocieplenie
oraz zmiany w ukfadach pogodowych, takie jak ekstremalne susze, powodzie i
nasilenie huraganow w roznych regionach swiata.
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| Wystuchanie przez Miedzynarodowy Trybunat Sprawiedliwosci w Hadze na temat

miedzynarodowej odpowiedzialnosci prawnej za ochrone klimatu

W pierwszych dniach grudnia 2024 r. w Hadze, w siedzibie
Miedzynarodowego Trybunafu Sprawiedliwosci (MTS) odbedzie
sie, na wniosek Zgromadzenia 0golnego ONZ wystuchanie
przedstawicieli panstw czt. ONZ. Wystuchanie ma na celu wydanie
przez MTS opinii doradczej w sprawie obowigzkow panstw
w zakresie ochrony klimatu, o ktore wystapito ONZ rezolucja
przyjeta3 pod przewodnictwem Vanuatu w marcu 2023 T.
Wspomniana rezolucja zawiera skierowany do MTS wniosek
0 wyjasnienie, jakie s zobowiazania panstw wynikajace z prawa
miedzynarodowego  do  zapewnienia  ochrony  systemu
klimatycznego i innych sfer $rodowiska przed antropogenicznymi
emisjami gazow cieplarnianych wobec obecnych i przysztych
pokolen. Ponadto wnasi 0 wyjasnienie, jakie s3 kansekwencje
prawne wynikajace z tych zobowigzan dla panstw, w przypadku
gdy poprzez swoje dziatania i zaniechania wyrzadzity one
znaczace szkody w systemie klimatycznym i innych sferach
$rodowiska. Istotnym elementem wniosku jest zapytanie
0 oddziatywania transgraniczne w odniesieniu do innych panstw,
W szczegolnosci matych rozwijajgcych sie panstw wyspiarskich,
ktore ze wzgledu na swoje potozenie geograficzne i poziom
rozwoju  s3  poszkodowane lub  szczegolnie  dotkniete
negatywnymi skutkami zmian klimatycznych lub sg szczegalnie
narazone na niekorzystne skutki zmian klimatu. Ponadto
rezolucja podnosi kwestie szkdd poniesionych przez ludy
ijednostki obecnych i przysztych pokolen dotkniete negatywnymi

skutkami zmian klimatu.

Do udziatu w postepowaniu uprawnione sg wszystkie panstwa czt.
ONZ. Szereg organizacji,w tym Sojusz Matych Panstw Wyspiarskich
(ang. Alliance of Small Island States, A0S/S), Organizacja Krajow
Eksportujacych Rope Naftowa (ang. drganization of the
Petroleum Exporting Countries, OPFC) i Miedzynarodowa Unia
achrony Przyrody (ang. /aternational Union for Conservation of

32 B0 Meng, Yu Liu, Yuning Gao, Meng Li, zhi Wang, Jinjun Xue, Robbie Andrew,
Kuishuang Feng, Ye Qi, Yongping Sun, Huaping Sun, Keying Wang, Developing
countries' responsibilities for C02 emissions in value chains are larger and

Nature JUCM, zostato réwniez upowaznionych do uczestnictwa
w tym postepowaniu. W sekretariacie Trybunatu zfozono facznie
91 pisemnych o$wiadczen i 62 pisemne komentarze. Oczekuje sie,
Ze na rozprawie zostanie ziozonych ponad 100 o$wiadczen
ustnych.

Oswiadczenia wygtoszone podczas wystuchania publicznego,
bedzie dla bioracych w postepowaniu panstw i organizacji okazja
do dalszego rozwiniecia swoich pisemnych zgtoszen i udzielenia
odpowiedzi na pytania Trybunatu. Po zakonczeniu postepowania
pisemnego i ustnego Trybunat przeprowadzi narade, po czym
wyda opinie doradcza na posiedzeniu jawnym. Oczekuje Sie, ze
nastapi to na poczatku 2025 .

Opinia doradcza MTS moze dac panstwom AOSIS oraz innym
pafstwom rozwijajacym sie podstawy do ubiegania sie
0 odszkodowania od panstw rozwinietych, obwinianych przez
pafstwa rozwijajace sie za zmiany klimatu. Tymczasem jest to
mocno  uproszczone  podejécie,  pomijajace  rzeczywiste
powigzania pomiedzy emisjami gaz0w  Cieplarnianych
i przeptywami towarow i ustug miedzy panstwami w skali
globalnej. Pojawienie sie w ostatnich dziesiecioleciach zfozonych
globalnych fadcuchow wartosci, w ktérych dany kraj moze
jednoczesnie byc¢ konsumentem i producentem, doprowadzito do
dalszego wzrostu emisji, w ktorych od 2012 r. najwiekszy udziat
maja kraje rozwijajace sie, zwtaszcza tzw. wschodzace gospodarki
(ang. ,emerging economies’)® Ztozonost tych globalnych
tancuchow wartosci sprawia, ze coraz trudniej jest okreslic, ktory
kraj jest odpowiedzialny za zawarte w nich emisje. Wskazujg na to
badania oparte miedzy innymi na analizie przeptywow
miedzygateziowych (ang. ,iput-output analysis’) przeprowa-
dzone w celu okreslenia samodzielnej i wspolnej
odpowiedzialnosci panstw za emisje €0, Z badan tych wynika,

growing faster than those of developed countries,0ne Earth,volume 6, Issue
2,2023, pp.167-181, ISSN 2590-3322,

% Bo Meng, Yu Liu, Yuning Gao, Meng Li, Zhi Wang, Jinjun Xue, Robbie Andrew,
Kuishuang Feng, Ye Qi, Yongping Sun, Huaping Sun, Keying Wang, Developing
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ze odpowiedzialnos¢ wiasna krajow rozwijajacych sie za emisje
(0, byta najwiekszym motorem wzrostu catkowitych emisji
globalnych fancuchow wartosci juz od 2001 r. Przy czym nawet
uwzelednienie wspotdzielonej odpowiedzialnosci za transfer
emisji za posrednictwem globalnych fancuchow wartosci
wskazuje, ze od 2012 r. catkowita odpowiedzialnost krajow
rozwijajgcych  sie za  wzrost  emisji  C0,  przewyzszyta
odpowiedzialnosc krajow rozwinietych. Najnowsza analiza Carbon
Brief wskazuje, ze historyczne emisje Chin w ich granicach ma
wiekszy wptyw na globalne ocieplenie, niz wspadlne historyczne
emisje EU-27**. W tym kontekscie odwotywanie sie do historycznej
odpowiedzialnosci za zmiany klimatu wytacznie panstw
rozwinietych jest nie tylko anachroniczne ale, zdaniem autorow
badan, niesprawiedliwe. Podczas negogjacji w Baku, kraje

countries' responsibilities for C02 emissions in value chains are larger and
growing faster than those of developed countries,0ne EarthVolume 6, Issue
22023, pp. 167181, ISSN 2590-3322, .

3 Carbon Brief podaje, ze skumulowane emisje od 1850 1. wyniosty 2 607 GtC02e. W
2023 r. skumulowane emisje historyczne Chin wyniosty 312 GtC02e, natomiast
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rozwijajace sie wskazywaty na historyczng odpowiedzialnost
panstw rozwinietych za emisje gazow cieplarnianych, podajac
jako uzasadnienie, ze to kraje rozwiniete powinny skiadac sie na
miedzynarodowe srodki  wsparcia W ramach  nowego
diugookresowego celu finansowego (NCQG). Tymczasem ocena
MTS, jako gtownego organu sgdowego Organizacji Narodow
Zjednoczonych, mimo ze opinie doradcze Trybunatu nie s3
prawnie wiazace, dostarczy autorytatywnych wskazowek, co do
charakteru i zakresu zobowigzan panstw w odniesieniu do zmian
klimatu na mocy prawa miedzynarodowego. Zapewni ona
wyrazny punkt odniesienia prawnego - w tym w odniesieniu do
praw przysztych pokolen - ktory z pewnoscig zostanie
podniesiony w krajowych i regionalnych sprawach sadowych oraz
W negogjacjach klimatycznych ONZ

skumulowane emisje historyczne UE-27 w 2023 1. 0siggnety poziom 303 GtC02e.
Nadal jeszcze krajem z najwieksza w 2023 1. historyczng odpowiedzialnoscig ze
emisje gazow cieplarnianych pozostajg USA, ktore do 2023 r. wyemitowaty az 532
GtC02e.



https://doi.org/10.1016/j.oneear.2023.01.006

» Raport z rynku C02

Nr 152 / listopad 2024 .

Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

3 paidziernika - Cimate Investment Funds, jeden
z najwiekszych funduszy klimatycznych na Swiecie, ogtosit
uruchomienie  programu  dekarbonizacji  przemystu,
w ramach ktorego zaplanowano inwestycje na poziomie do
1 mid USD. Program ma na celu wspieranie krajow
rozwijajgcych  sie w  zmniejszaniu  emisji - gazow
Cieplarnianych z sektora przemystu, Kktory obecnie
odpowiada za 1/4 swiatowych emisji. Program promuje
innowacyjne rozwigzania technologiczne
i wspotprace publiczno-prywatng, a takie stawia na
tworzenie zielonych miejsc pracy. Krajom zainteresowanym
uczestnictwem w  programie  umozliwia  skiadanie
wnioskow do stycznia 2025 r.¥

A listopada - Kanada wprowadza regulacje majace na celu
ograniczenie emisji gazow Cieplarnianych
Z sektora ropy i gazu, ktory jest najwiekszym zrodtem
zanieczyszczen W kraju.  Nowe przepisy  zakiadaja
ustanowienie limitu emisji, ktory ma wyniesc 35% ponizej
poziomow z 2019 r. System handIu uprawnieniami do emisji
ma nagradzac firmy o lepszej efektywnosci i zachecac te
bardziej zanieczyszczajace do inwestowania W Czystsze
technologie produkgji. Regulacje zostaty opracowane po
konsultacjach z przemystem, prowincjami i innymi
interesariuszami. Kanada, bedaca czwartym producentem
ropy i pigtym €azu na swiecie, planuje w ten sposgb
utrzymac konkurencyjnosc sektora, ktory bedzie musiat
reagowac na zmieniajace sie globalne zapotrzebowanie na
paliwa 0 mniejszym sladzie weglowym. Proponowane
przepisy s czescig szerszych dziatan na rzecz ochrony

klimatu, w tym wsparcia finansowego dla technologii

wychwytywania C0; i innych czystych technologii. Reguty te
majg na celu pobudzenie innowacji i stworzenie silngj
gospodarki, ktora bedzie sprzyjac zarowno ochronie
srodowiska, jak i tworzeniu miejsc pracy. Finalne przepisy
majq zostac opublikowane w 2025 r.%

6 listopada - Donald Trump zostat wybrany na
47 prezydenta USA, pokonujac Kamale Harris. Eksperci
i naukowcy zajmujacy sie zmianami klimatycznymi wyrazili
obawy dotyczace wptywu jego wyboru na walke ze
zmianami  klimatycznymi. W czasie swojej pierwszej
kadencji (2017-2021) Donald Trump, bedacy sceptykiem
klimatycznym, zredukowat regulacje dotyczace klimatu
i wycofat USA z Porozumienia paryskiego, co zapowiedziat
powtorzyc tez w obecnej kadencji. Kontynuowat ataki na
dziafania klimatyczne i nauke, zapowiadajac zakonczenie
finansowania tzw. "zielonego nowego fadu”, 0dnoszac sie
do Ustawy o0 Redukgji Inflacji z 2023 r. Wedtug analizy Carbon
Brief, jego wybor moze prowadzic do wyemitowania
dodatkowych 4 mid ton €0, do 2030 r. w porownaniu
z planami prezydenta Joe Bidena.”

15 listopada - Rzad Hongkongu ogtosit Plan Dziatan na rzecz
Zielonego Tankowania Paliw Morskich (ang. Action Plan on
Green Maritime  Fuel Bunkering), ktérego celem jest
przeksztatcenie Hongkongu W nowoczesne centrum
Zielonego tankowania paliw morskich. Plan zakiada
dostosowanie sie do celow Miedzynarodowej Organizacji
Morskiej (IM0), ktéra dazy do osiggniecia zerowej emisji
netto w miedzynarodowym transporcie morskim do 2050 1.
Plan jest rowniez zgodny z chinska polityka klimatyczna,
zwiaszcza w kontekscie 14-tego  planu  5-letniego,
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https://www.cif.org/news/climate-investment-funds-invites-countries-join-1bn-effort-decarbonize-industry
https://www.cif.org/news/climate-investment-funds-invites-countries-join-1bn-effort-decarbonize-industry
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/news/2024/11/canada-releases-draft-regulations-to-cap-pollution-drive-innovation-and-create-jobs-in-the-oil-and-gas-industry.html
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/news/2024/11/canada-releases-draft-regulations-to-cap-pollution-drive-innovation-and-create-jobs-in-the-oil-and-gas-industry.html
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/news/2024/11/canada-releases-draft-regulations-to-cap-pollution-drive-innovation-and-create-jobs-in-the-oil-and-gas-industry.html
https://www.carbonbrief.org/experts-what-does-a-trump-presidency-mean-for-climate-action/
https://www.carbonbrief.org/experts-what-does-a-trump-presidency-mean-for-climate-action/
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promujacego rozwdj zielonych portdw i niskoemisyjnych
paliw morskich.

Cele planu to:

e  Zredukowanie emisji zarejestrowanych

w Hongkongu statkew o M% do 2026 .
(w poréwnaniu do 2019 1.).

e Przejscie 55% flot rzadowych na zielone paliwa do
2026

e  Redukcja emisji na terminalach kontenerowych Kwai
Tsing 0 30% do 2030 r. (w pordwnaniu do
2021r1).

e 0siggniecie 7% udziatu statkow korzystajacych

z zielonych paliw do 2030 .

Do 2030 r. Hongkong planuje abstuzyc ponad 60 tankawan
rocznie statkow korzystajacych z zielonych paliw, co
obejmie ponad 200 tys. ton paliw. Sekretarz ds. Transportu
i Logistyki, Lam Sai-hung, podkresli, ze plan pokazuje
determinacje Hongkongu w dazeniu do stania sie
wiodacym  osrodkiem  zielonego  tankowania - paliw
morskich w regionie, przyczyniajac sie do globalnej
redukcji emisji w przemysle morskim.3®

20 listopada - Premier Wielkiej Brytanii Keir Starmer
oficjalnie zainaugurowat d&flobal Clean Power Alliance
podczas szczytu G20 w Rio de Janeiro. Celem sojuszu jest
przyspieszenie globalnej transformacji - energetycznej
i wspieranie bezpieczenstwa energetycznego 0raz
tworzenie tysiecy nowych miejsc pracy. Do inicjatywy
przystapito 12 krajow, m.in. Brazylia, Australia, Kanada,
Niemcy, Francja oraz Unia Afrykanska. Partnerami sq takze
Stany Zjednoczone i Unia Europejska. Pierwszym zadaniem
sojuszu jest Misja  Finansowa, Kktorej celem jest
odblokowanie prywatnych inwestycji w czysta energie, aby
wspierac rozwoj panstw rozwijajacych sie. Misji bedzie
przewodzic Wielka Brytania oraz Brazylia. Partnerstwo
7 Brazylia przed przysztoroczng  konferencjg COP30

40
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w Belém jest waznym krokiem w realizacji globalnych
celow klimatycznych.®

19 listopada - Nizsza Izba Kongresu Brazylii zatwierdzita
ustawe regulujgca zasady funkcjonowania  rynku
uprawnien do emisji. Teraz oczekuje ona tylko na podpis
prezydenta Luiza Inacio Luli da Silvy, by stac sie prawem.
Ustawa przewiduje dwa rodzaje rynkow uprawnien do
emisji:

e Rynek typu ,compliance” z limitem emisji dla

okreslonych sektorow gospodarki.
e  Rynek dobrowolny, na ktérym firmy mogg kupowac

uprawnienia do emisji.

Uprawnienia pozwalajg firmom kompensowac czesc
swoich emisji gazéw cieplarnianych, finansujac projekty
redukujace  zanieczyszczenie klimatu.  Zatwierdzenie
ustawy nastapito tydzien po uzgodnieniu zasad globalnego
rynku zgodnie z art. 6 Porozumienia paryskiego na
KKonferencji klimatycznej COP29 w Azerbejdzanie, co moze
uruchomienie

umozliwic brazylijskiego  rynku juz

w przysztym roku.*

20 listopada - W kongresie USA przedstawiono projekt
ustawy majacej na celu wsparcie rozwoju technologii
Czystego  transportu  morskiego  dla  statkow
zeroemisyjnych. Ustawa proponuje utworzenie Funguszu
Innowacyi Statidw Zeroemisyjnych w wysokosci 1 mid USD
rocznie w ramach Administracji Morskiej. Fundusz ten
zapewnitby dotacje i niskooprocentowane pozyczki na
projekty dotyczace statkow zeroemisyjnych i statkow
wykorzystujacych czyste paliwa  alternatywne, ktore
0€ranicza emisje 0 Co najmniej 90%, a takie na rozwoj
infrastruktury ~ fadowania i tankowania.  Ustawa
priorytetowo traktuje projekty tworzace programy
szkoleniowe dla pracownikow sektora morskiego oraz

przynoszace dodatkowe korzysci, takie jak redukcja hatasu



https://www.info.gov.hk/gia/general/202411/15/P2024111500574.htm
https://www.gov.uk/government/news/prime-minister-launches-clean-power-alliance-as-uk-leads-the-global-energy-transition
https://www.gov.uk/government/news/prime-minister-launches-clean-power-alliance-as-uk-leads-the-global-energy-transition
https://www.reuters.com/world/americas/brazils-congress-approves-rules-local-carbon-credits-market-2024-11-20/
https://www.reuters.com/world/americas/brazils-congress-approves-rules-local-carbon-credits-market-2024-11-20/
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podwodnego. Projekt ustawy zyskat poparcie organizacji
zajmujacych sie ochrong klimatu.®

28 listopada - Rzad Australii opublikowat raport £missions
Profections 2024 kt6ry przedstawia najnowsze prognozy
dotyczace redukcji emisji. Zgodnie z raportem do 2030 .
emisje w Australii majg byc nizsze 0 42,6% W poréwnaniu
z poziomem z 2005 1, co jest poprawg w stosunku do
prognozowanych 37% w 2023 r. Tym samym, Australia jest
blisko osiagniecia celu redukgji emisji 0 43% do 2030 T.
Kluczowe polityki wspierajace postepy w osiggnieciu celu
redukgji emisji to:

e Reformy mechanizmu ochronnego (ang. ,safeguard

mechanism’).

Nr 152 / listopad 2024 .

Rozszerzenie programu inwestycji w odnawialne
zrodta energii (ang. ,capacity Investment Scheme’)
z celem 82% 0ZE w miksie energetycznym.

Nowy standard efektywnosci pojazdéw (ang. ,New
Vehicle Efficiency Standard), ktéry zmniejszy emisje
z nowych samochodéw osobowych o ponad 60% do
2030T.

Wzrost  wykorzystania  energii  slonecznej
w gospodarstwach domowych oraz projekty takie jak

energia wiatrowa offshore.

Te dziatania s3 czescig diugoterminowej strategii osiagniecia

Zerowej emisji netto do 2050 r.?

2



https://www.bunkerspot.com/americas/63703-americas-zero-emission-vessel-innovation-act-introduced-in-u-s-congress
https://www.bunkerspot.com/americas/63703-americas-zero-emission-vessel-innovation-act-introduced-in-u-s-congress
https://www.dcceew.gov.au/about/news/australias-emissions-projections-2024
https://www.dcceew.gov.au/about/news/australias-emissions-projections-2024
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Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: zgodnie z danymi
Sekretariatu Konwencji Klimatycznej (UNFCCC), w rejestrze
projektow CDM (ang. Clean Development Mechanism -
mechanizm czystego rozwgy) odnatowano 7840 projektow.
Liczba zarejestrowanych PoAs (ang.  Programme  of
Activities) wynosi 365. Podawane na stronie UNFCCC w dniu
29 listopada 2024 r.® dane odzwierciedlajg stan zapisow w
rejestrze (DM na dzien 31 pazdziernika 2024 r* Liczba
jednostek CER wydanych od wrzesnia 2007 r. do konca
listopada 2024 r. wyniosta 2 378 045 491. Do 30 listopada
2024 r. catkowita liczba CER, ktore zostaty dobrowolnie
umorzone poczynajac od pazdziernika 2012 r. wzrosta do
1718 354 539.
7 realizacjq 365 dziatan programowych COM (Programmes of
Activities, POAs) wyniosta 73 060 642 jednostek CER dla
dziatan odnotowanych do konca listopada br.

Liczba jednostek wydanych w zwiazku

W listopadzie 2024 r, zespot Centrum Analiz Klimatyczno-
Energetycznych (CAKE/KOBIZE) byt obecny na czterech side
eventach UE (w pawilonie wtoskim, ukrainskim i dwdch
w greckim) podczas COP29 w Baku w Azerbejdzanie.
Spotkania dotyczyty m.in.:

e wiaczenia do EU ETS pochfaniania €0, (tzw. “carbon
dioxide removals - w skrocie CDR") w najbardziej
efektywny i skuteczny sposeb (,Lan emissions trading
promate carbon removals?”),

e mozliwosci wprowadzenia systemow opartych na
optatach za emisje (ang. carbon pricing) W panstwach
sasiadujacych z UE (“Zarbon pricing as a response to
climate change in the EU nejghbouring countries'),

e  kwestii transformacji energetycznej w panstwach czt,
w tym wrazliwosci na ceny energii i inne spoteczne
obciazenia (,7he £U Clean Industrial Deal - what to
expect?),

83
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e wyzwan zwigzanych z ewolucja systemow ustalania cen

za emisje C0, i ich roli w osigganiu neutralnosci
klimatycznej w 2050 1. (,Powering Climate Action:
Balancing Ambitious Targets with Effective Mechanisms
for Emissions Reduction).
Byta to doskonafa okazja do przedstawienia na COP29 opinii
CAKE dotyczacych przedmiotowych zagadnien na bazie prac
i analiz w ramach projektu LIFE VIIEW 2050.
Polski rzad podjat decyzje o zamrozeniu cen energii dla
gospodarstw domowych na caty 2025 . 0znacza to, ze ceny
energii pozostang na poziomie 500 zt/MWh, co zapobiegnie
wzrostowi do 623 zt/MWh przewidzianych w obowigzujacych
taryfach. Dodatkowo, w pierwszej pofowie roku zostanie
zZawieszona optata mocowa, o odcigzy budzety domowe.
W potowie 2025 r. spotki energetyczne przygotujg nowe
taryfy, a rzad zdecyduje, czy potrzebne bed3 dalsze dziatania
wspierajace obywateli. Rownoczesnie trwajg intensywne
prace nad zmiang miksu energetycznego, uwzgledniajace
rozwoj 0ZE oraz energetyki jadrowej.
Rada Ministrow zatwierdzita nowelizacje dwadch ustaw:
0 promowaniu wytwarzania energii w morskich farmach
wiatrowych oraz o odpadach i zmianie innych ustaw®.
Pierwsza ustawa umozliwi réznicowanie maksymalnych cen
energii z morskich farm wiatrowych w zaleznosci od
lokalizacji, co pozwoli lepiej dostosowac koszty inwestycji do
warunkow technicznych i zminimalizowac koszty dla
odbiorcow. Druga ustawa dotyczy  zapewnienia
finansowania Bazy danych o odpadach (BDO) na lata 2025-
2027 oraz przesuniecia terminu uruchomienia Modutu
Potwierdzen. Przepisy dotyczace farm wiatrowych wejdg
W 2ycie po ogtoszeniu w Dzienniku Ustaw, a regulacje o BDO

- 0d 1stycznia 2025 .



https://cdm.unfccc.int/Registry/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
https://www.gov.pl/web/klimat/rzad-przyjal-projekt-ustawy-dot-zamrozenia-cen-energii-dla-gospodarstw-domowych-w-2025-dbamy-o-stabilnosc-polskich-rodzin
https://www.gov.pl/web/klimat/rzad-przyjal-projekt-ustawy-dot-zamrozenia-cen-energii-dla-gospodarstw-domowych-w-2025-dbamy-o-stabilnosc-polskich-rodzin
https://www.gov.pl/web/klimat/rzad-przyjal-projekt-ustawy-dot-zamrozenia-cen-energii-dla-gospodarstw-domowych-w-2025-dbamy-o-stabilnosc-polskich-rodzin
https://www.gov.pl/web/klimat/dwie-ustawy-przedlozone-przez-mkis-przyjete-przez-rade-ministrow
https://www.gov.pl/web/klimat/dwie-ustawy-przedlozone-przez-mkis-przyjete-przez-rade-ministrow
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w grudniu 2024 1.

Dzien Wydarzenie
13,17 -19 grudnia Posiedzenie Grupy Roboczej Radu UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

214 grudnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

10 grudnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

16 grudnia Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci w
PE (ENVI)

2-3 grudnia Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

4 -5 grudnia

17 grudnia Szczyt Rady UE ds. Srodowiska

19 grudnia Szczyt Rady Europejskiej

Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:

> EEX 2024r.(sroda) -4 grudnia - 2,833 min EUA/ aukgie - ostatnia krajowa aukgja polskich uprawnien
EUA oraz 11 ¢rudnia- aukcja uprawnien lotniczych: 0,198 min EUAA/aukgie (start od 9:00 do 11:00);

W grudniu »  EEX: 2 do12 grudnia 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA):
3,287 mIn EUA/na aukcje i 16 grudnia 2024 r. min EUA/na aukeje - 3,248 min;

»  EEX: 6 grudnia - 1,886 min EUA/aukcje 113 grudnia 1,890 min EUA/ aukeje (piatek - krajowa aukcja
niemiecka);

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 5. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 11 1at, tj. w okresie od 2013 r. do 2024 r. wg danych
Z rynku wtornego spot (tzw. sezonowosc)

| sy | we | owar | wwi | Mg | we | Up | se | wz [ ez | Us | on ‘
BELCE -6.45% | 479% | -230% | 5971% | 381% | 434% | 149% | 570% | -0,23% | 103% | 4,81% | 9,15%
PO 1979% | 1259% | 1075% 3,04%
el 123% | 128% | 142% 231%
2022
2021
2020

Dodatnie | 5/12 6/12 4/12 9/12 6/12 10/12 112 10/12 6/12 6/12 112 8/Mm
% a,1% 50% 333% 75% 50% 83,3% 58,3% 83,3% 50% 50% 58,3% 12,1%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 ———Ceny uprawnien EUA

lut 08 gru 09 pain sie13 cze 15 kwi 17 lut19 gru 20 paz 22 Sie24

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 1.z wyznaczonymi liniami oporu i
wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 Iutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie w
Raporcie z rynku COz wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do listopada 2024 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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