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RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Poczatek listopada stat pod znakiem kontynuacji spadkow cen uprawnien do emisji
rozpoczetych pod koniec pazdziernika br. Dalszg wyprzedaz uprawnien zatrzymat
dopiero poziom 72-73 EUR, ktory dwukrotnie zostat przetestowany przez rynek. W numerze:

Wybronienie tej technicznie kluczowej linii wsparcia byto sygnatem do wzrostow . o i
»  Analiza ksztattowania sie poziomu cen
i zmiany ruchu kierunkowego dla cen uprawnien. Ostatcznym potwierdzeniem ruchu
o o ) o uprawnieft EUA/EUAA na rynku
wzrostowego byto wybicie linii oporu na poziomie 76 EUR w ostatnim tygodniu listopada.

) ) . . . ) o pierwotnym i wtérnym w listopadzie
To pozwolito kupujacym wywindowac ceny uprawnien do poziomu bliskiego 85 EUR

i zakonczy¢ listopad soldinym akcentem wzrostowym. Formacja flagi ksztaftujaca sie na PENIWIE eZe My tla Nl iy IIKOWE

wykresie pozwala sadzic, Ze potencjat wzrostowy wyczerpie sie dopiero na poziomie ok. listopada 2022.

90 EUR. Na ksztattowanie sie ceny uprawnien w listopadzie najwiekszy wptyw miaty m.in. > Wstepne porozumienie polityczne ws. ESR
ceny gazu, osiggniecie porozumienia w kilku elementach pakietu ,Fit for 55", t. (Wspalny wysitek redukcyjny)
zrezygnowanie z wykluczenia instytucji finansowych z rynku czy poprawienie dziatania > Gtéwne ustalenia COP2T w Sharm El-
mechanizmu z art. 29a dyrektywy EU ETS, prognozowane nizsze temperatury powietrza Sheikh

(wzrost emisji), perspektywy mniejszej liczby aukgji i wolumenu uprawnien dostepnych P Ograniczony postep prac nad

w grudniu czy tez zmniejszenie wykorzystania 0ZE z uwagi na pogorszenie warunkow implementacjq artykufu 6 Porozumienia z
wietrznych na rzecz wegla i gazu. Paryza podczas COP 27

»  Palityka klimatyczna Egiptu

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX w listopadzie S [HrEEER s R

2022 . wzrosty 2 79,68 do 84,55 EUR/EUA. Srednia wazona cena EUA 22 transakeyjnych .
systemow ETS
dni listopada wyniosta 76,08 EUR/EUA. taczny wolumen obrotow na gietdach ICE i EEX na ) -
. L , o »  Kalendarium najwazniejszych wydarzen
rynku kasowym wynidst ok. 62,1 min uprawnien. Zmienno$c cen w listopadzie mierzona
, S grudnia 2022 1.
stosunkiem zakresu cen do Sredniej wazonej wyniosta ok. 16,2% (zakres cen: 12,31 EUR).

0d stycznia do listopada 2022 r. Srednia wazona cen uprawnien wyniosta 79,17 EUR.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat
2022-2028) w dniach od 31 pazdziernika do 30 listopada 2022 .

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27 Dec28
30.lis.22 84,55 84,69 88,17 9233 9733 103,28 109,23 15,16
31.pai.22 79,68 79,97 8297 8737 9335 99,85 106,35 112,85
Zmiana 6,11% 5,90% 6,27% 5,68% 4,26% 3,44% 2,1% 2,05%

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec2? Dec28
30.lis.22 84,39 84,59 X X X X X X
31.pai.22 19,44 19,82 X X X X X X
Zmiana 6,23% 5,98% X X X X X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Futures Europe, EEX

» Strona 1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

w listopadzie 2022 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w listopadzie

Poczatek listopada br. przyniost mocne ,schiodzenie” nastrojow
inwestorow na rynku uprawnien po dynamicznych wzrostach cen
z koncowki ubiegtego miesiaca (z pozioméw ok. 66 EUR do 81EUR).
W rezultacie ceny uprawnien w dniach 9-10 listopada br. spadty do
waznego technicznie poziomu lokalnego wsparcia 72-73 EUR.
Powodéw do wyprzedazy uprawnien mogly dostarczy¢ rosnace
ceny gazu w wyniku zawieszenia prob tymczasowego
wprowadzenia limitu cenowego przez KE na ten surowiec (co
powodowato wieksze wykorzystanie bardziej emisyjnych paliw
typu wegiel). Po poczatkowych wzrostach cen do 76 EUR, nastapito
ponowne przetestowanie poziomu 7273 EUR w dniach 1718
listopada. Nieudana obrona tego poziomu o0znaczataby
prawdopodobnie mocne spadki cen do poziomu ok. 65 EUR, czyli
ostatnich lokalnych miniméw. Okazato sie jednak, Zze w tym
miejscu (72-73 EUR) uaktywnili sie kupujacy, co dafo bardzo mocny
sygnat  pro-wzrostowy. Inwestorzy bardzo dobrze przyjeli
informacje o osiggnieciu porozumienia w czasie negocjacji kilku
elementéw pakietu Fit for 55" w ramach toczacych sie
tréjstronnych negocjacji miedzy Rada UE, PE i KE. Zdecydowano np,
7e nie bedzie wykluczenia instytucji finansowych z rynku

uprawnien. Zamiast tego ma byc wiekszy nadzor i monitoring

rynku przez europejski organ nadzoru - ESMA. Porozumiano sie
rowniez w kwestii nowelizacji art. 29a dyrektywy EU ETS -
mechanizm ma by¢ automatyczny i bardziej dostosowany
(wspotczynnik algorytmu cenowego 24 zamiast obecnych 3,0),
a przedmiotem interwencji rynkowej ma byc 75 min uprawnien
EUA z rezerwy MSR (zamiast 100 min jak obecnie). Wciaz jednak nie
0Siggnieto porozumienia w sprawach wiaczenia transportu
i budynkow w ramach ETS?, trajektorii redukcji emisji czy sposobu
odchodzenia od bezptatnych uprawnien w sektorach CBAM. W dniu
24 listopada ceny osiggnety wartos¢ ponad 78 EUR rozbijajac trwale
bardzo wazny technicznie opdr na poziomie 76 EUR. Znana z analizy
technicznej formacja flagi, ktora sie w tym momencie
uksztaftowata na wykresie, dawafa podstawy przypuszczac, ze
nastapi kontynuacja odreagowania w gore do wartosci nawet ok.
90 EUR. Tak duze wzrosty cen jednak nie nastapity, a listopad
zakonczyt sie notowaniami na poziomie ok. 84,5 EUR. Paliwem do
tak znaczacych wzrostow mogly by prognozowane nizsze
temperatury powietrza (wzrost emisji), mniejsza liczba aukgji
i mniejszy dostepny wolumen uprawnien dostepnych na aukgjach
W grudniu czy tez zmniejszenie wykorzystania 0ZE w wyniku

niesprzyjajacych warunkow pogodowych na rzecz wegla i gazu.

» Strona 2
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe listopada 2022 .

W dniach 6-20 listopada 2022 r. odbyfa Sie 27 Konferencja
Stron  Ramowej Konwencji Narodow  Zjednoczonych
W sprawie Zmian Klimatu COP27 w Szarm el Szejk.
W konferencji uczestniczyto wielu delegatow z catego
swiata, ktorzy debatowali w sprawie podjecia dziatan
majacych na celu przeciwdziatanie zmianom klimatycznym.
Jednym z gtownych wynikow konferencji COP27 byto m.in.
przyjecie decyzji w sprawie finansowania mechanizmu
szkod i strat (ang. ,Loss nad Damage’) oraz postep
w negogjacjach nad nowymi mechanizmami rynkowymi
W ramach art. 6.2 oraz art. 6.4. Porozumienia paryskiego.
Wiecej 0 wynikach COP27 oraz stanu negocjacji w sprawie
nowych mechanizmow rynkowych znajduje sie w dalszej
czesci raportu.' (6-20 listopada)

Rada UE, PE oraz KE uzgodnili wstepne porozumienie
dotyczace rozporzadzenia w  sprawie 0ggéinounijnego
wspoinego wysitku redukcyjnego ESR (ang. ,Effort Sharing
Regulation”). Przeglad rozporzadzenia stanowi czest pakietu
JFit for 55”, czyli planu UE dotyczacego zmniejszenia emisji
gaz0w cieplarnianych o co najmniej 55% do 2030 T.
W poréwnaniu z poziomem z 1990 r. Zgodnie z przegladem
rozporzadzenia ESR, kterego celem jest wypetnienie przez UE
zobowiazan redukeyjnych i wypetnienie celu redukgji emisji
gazow cieplarnianych z sektorow nieobjetych systemem EU
ETS (czyli tzw. ,non-ETS") - z transportu drogowego, sektora
komunalno-bytowego,  rolnictwa, matych  instalacji
przemystowych i gospodarki odpadami. Nalezy przypomniec,
ze cel redukcyjny na 2030 r. w sektorach non-ETS wynosi
40% w porownaniu do 2005 r. Wiecej na ten temat w dalszej
czesci raportu.? (8 listopada)

Parlament Europejski przyjat w gtosowaniu 471 gfosami ,za",
90 ,przeciw” i przy 53 gtosach wstrzymujacych sie, podejscie
W sprawie planu RePowerEl®, ktérego celem jest
uniezaleznienie sie Europy od rosyjskich paliw kopalnych
przed 2030 r, w zwigzku z rosyjska inwazja na Ukraine.
Europostowie opowiedzieli sie za wiaczeniem instrumentow
REPowerEU do krajowych plandw odbudowy oraz lepszego
ukierunkowania przeznaczenia srodkow  finansowych.
W ramach propozycji, ktorej jednym z elementéw jest m.in.
uzyskanie srodkdw w wysokosci 20 mid EUR w wyniku
wezedniejszej sprzedazy uprawnien do emisji w drodze
aukcji przed 2025 r, ktore majg zostac przeniesione z puli
aukcyjnej z lat 2027-30. Nalezy przypomnie¢, ze inne
rozwazane propozycje to wezesniejsza sprzedaz uprawnien
na aukcjach z Funduszu Innowacyjnosci* (propozycje Rady
UE) lub rezerwy MSR (propozycja KE). Dzieki gtosowaniu
plenarnemu  ustanowiono mandat negocjacyiny na
nadchodzace rozmowy z rzadami UE, o rozpoczyna proces
negocjacji pomiedzy PE, KE, a Rada UE, ktdre beda trudne do
uzgodnienia. Zdaniem KE, aby uzyskac 20 mid EUR, co roku
w latach 2023-2026 trzeba bedzie dodatkowo sprzedawac na
aukcjach ok. 625 min uprawnien EUA (liczac po sredniej
cenie 80 EUR/EUA (10 listopada)

Rada UE i PE 0siggnety tymczasowe porozumienie w sprawie
Zwiekszenia wktadu sektora uzytkowania gruntow, zmiany
uzytkowania gruntow i lesnictwa (tzw. LULUCF) w zwiekszone
0g20Ine ambicje UE majace na celu redukcje emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r. Do czasu formalnego przyjecia,
Rada UE i PE ustality ogclny cel na poziomie UE, jakim jest
poziom pochfaniania netto w wysokosci 310 Mt CO;

*W dniu 14 listopada br. w ramach trilogu

0 Czym szczegotowo
bedzie mozna przeczytac w kolejnym raporcie z rynku.
#75% z 20 mld EUR ma pochodzic ze sprzedaz dodatkowych uprawnien z Funduszu
Innowacyjnego, a pozostate 25% z aukcji uprawnien do emisji.



https://unfccc.int/cop27
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/11/08/fit-for-55-eu-strengthens-emission-reduction-targets-for-member-states/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/11/08/fit-for-55-eu-strengthens-emission-reduction-targets-for-member-states/
EU%20recovery%20plan:%20Provisional%20agreement%20reached%20on%20REPowerEU%20-%20Consilium%20(europa.eu)
EU%20recovery%20plan:%20Provisional%20agreement%20reached%20on%20REPowerEU%20-%20Consilium%20(europa.eu)
https://www.montelnews.com/news/1365798/eu-parliament-backs-frontloading-ets-auctions
https://www.montelnews.com/news/1365798/eu-parliament-backs-frontloading-ets-auctions
https://europapnews.pap.pl/pe-instrumenty-repowerue-do-krajowych-planow-odbudowy
https://europapnews.pap.pl/pe-instrumenty-repowerue-do-krajowych-planow-odbudowy
https://www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20221107IPR49607/poslowie-chca-wlaczenia-dzialan-w-zakresie-energii-do-krajowych-planow-odbudowy
https://www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20221107IPR49607/poslowie-chca-wlaczenia-dzialan-w-zakresie-energii-do-krajowych-planow-odbudowy
https://www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20221107IPR49607/poslowie-chca-wlaczenia-dzialan-w-zakresie-energii-do-krajowych-planow-odbudowy
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w sektorze LULUCF w 2030 r. Sektor LULUCF obejmuje
uzytkowanie gleb, drzew, roslin, biomasy i drewna i jest
odpowiedzialny zarowno za emisje, jak i pochtanianie C0;
Z atmosfery. Celem UE jest stopniowe zwiekszanie
pochtaniania i zmniejszanie emisji, tak aby 0siggnac cel
ogolnounijny. Zgodnie z tymczasowym porozumieniem
obecne zasady majg byc stosowane do 2025 ., tj. emisje nie
majq przekracza¢ poziomu pochianiania (tzw. ,brak
debetu”). Natomiast w okresie 2026-2030, w ktorym
pochfanianie powinno przekraczac poziom emisji, kazde
panstwo czt. bedzie miato ustalony wigzacy cel krajowy na
2030 r. W porozumieniu utrzymano podziat celow miedzy
panstwa czt. zaproponowany przez KE, a oprocz krajowych
Celdw na 2030 r. w porozumieniu okreslono zobowigzanie
kazdego panstwa czt. do osiggniecia sumy emisji
i pochfaniania netto gazoéw cieplarnianych w catym okresie
od 2026 do 2029 r. (tzw. "budzet na lata 2026-2029").
W tymczasowym porozumieniu  utrzymano  rowniez
mozliwos¢ zakupu i sprzedazy jednostek pochfaniania
miedzy panstwami czt. oraz wykorzystania nadwyzki
rocznych przydziatow emisji na mocy rozporzadzenia
0 podziale zobowigzan do osiggniecia celow w zakresie
LULUCF. Zgodnie z porozumieniem utrzymano 0g0Ing
elastycznos¢  w  zakresie  wspierania  tych  panstw
cztonkowskich, ktdre maja trudnosci z osiggnieciem swoich
celow ze wzgledu na naturalne zjawiska (tj. pozary, szkodniki
oraz wptyw zmiany klimatu i gleb organicznych na emisje)
pod warunkiem, ze UE jako catosc osiagnie swoj cel na 2030
r. Porozumienie zaostrza kryteria oceny, w stosunku do
realizacji celu ogolnounijnego, a w konsekwencji mozliwosci
zZastosowania mechanizmu elastycznosci. Panstwa czt. beda
mogty korzystac z mechanizmu elastycznosci do ustalonego
limitu, pod warunkiem, ze przedstawig KE dowody zgodnie z
dobrze okreslong metodologia. Porozumienie wprowadza do
rozporzadzenia mechanizm zarzadzania, w tym srodki, ktore

nalezy podjac, jezeli paristwo czt. nie osiggnie swojego celu
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krajowego w drugim okresie. W ciggu szesciu miesiecy od
pierwszego  globalnego  podsumowania W  ramach
Porozumienia paryskiego (ktére ma zostac przeprowadzone
w 2023 r.) KE przedstawi sprawozdanie dotyczace wigczenia
emisji gazow cieplarnianych innych niz C0; z rolnictwa do
zakresu rozporzadzenia oraz ustalenia celéw na okres po
2030 1. dla sektora uzytkowania gruntow.® (13 listopada)

KE opublikowata serie towarzyszacych  sprawozdan
i dokumentow do siodmego sprawozdania 0 stanie Unii
Energetycznej (7th State of the Energy Union report), ktore
byto dostepne w dniu 18 pazdziernika br. Podkreslono w nich
postepy we wdrazaniu Unii Energetycznej, obejmujace takie
kwestie jak konkurencyjnos¢, dotacje na energie oraz
osiggniecie celéw na 2020 r. Przyjrzano Sie rowniez
nadchodzacym aktualizacjom krajowych plandw na rzecz
energii i klimatu (ang. NECP) panstw czt, przedstawiajac
wzOr sprawozdan z postepow, ktdre nalezy zfozy¢ do marca
2023 1, oraz projekt wytycznych dotyczacych sposobu, w jaki
panstwa UE powinny zaktualizowac swoje plany do czerwca
202317 (15 listopada)

Europostowie 440 gfosami ,za", M7 ,przeciw” oraz
71 nieobecnych przyjeli poprawke w sprawie zmian do
decyzji 0 zrodfach dochodow UE, czyli o tzw. ,zasobach
wfasnych”. Zgodnie z poprawka wprowadzone zostang trzy
nowe kategorie dochodéw: dochody z systemu EU ETS, $rodki
pochodzace z podatku granicznego CBAM oraz udziat
w realokowanych zyskach duzych przedsiebiorstw.
Poprawka ta musi zostac jeszcze przyjeta przez Rade UE oraz
ratyfikowana przez wszystkie panstwa czt. Postowie wezwali
Rade UE do szybkiego przyjecia tej decyzji i zapewnienia
terminowego wprowadzenia tych nowych zasobow
wtasnych.® (23 listopada)

Podczas kolejnego czwartego nadzwyczajnego spotkania
ministrow energii po raz kolejny omawiano S$rodki
nadzwyczajne, ktorych celem jest zabezpieczenie



https://czech-presidency.consilium.europa.eu/en/news/fit-for-55-provisional-agreement-sets-ambitious-carbon-removal-targets-in-the-land-use-land-use-change-and-forestry-sector/
https://czech-presidency.consilium.europa.eu/en/news/fit-for-55-provisional-agreement-sets-ambitious-carbon-removal-targets-in-the-land-use-land-use-change-and-forestry-sector/
https://commission.europa.eu/news/implementing-energy-union-commission-reports-energy-transition-progress-2022-11-15-0_en
https://commission.europa.eu/news/implementing-energy-union-commission-reports-energy-transition-progress-2022-11-15-0_en
https://commission.europa.eu/news/2022-state-energy-union-report-highlights-challenges-2022-10-18_en
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20221118IPR55703/meps-clear-way-for-new-sources-of-eu-revenue
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20221118IPR55703/meps-clear-way-for-new-sources-of-eu-revenue
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brakujacych dostaw gazu na rynku UE, a ktére maja
przyczynic sie do stabilizacji cen energii. Ministrom udato sie
0Siagnat wstepne porozumienie w sprawie wspolnych
zakupow €azu, wzmocnienia srodkow solidarnosciowych
w przypadku kryzysu gazowego, a takze uzgodnic ksztaft
rozporzadzenia w sprawie stworzenia ram dla przyspieszenia
wdrazania energii odnawialnej, ktore ma skroci¢ czas
potrzebny na budowe nowych mocy. Celem wniosku jest
ustanowienie tymczasowych  przepisow  dotyczacych
wspolnych zakupow i agregacji popytu, platformy
przejrzystosci dla LNG i magazynowania gazu, zarzadzania
zZmiennoscig cen oraz srodkow solidarnosci transgranicznej.
Ministrowie bed3 dazy¢ do osiggniecia porozumienia
politycznego  w  sprawie  rozporzadzenia  Rady
ustanawiajacego tymczasowe ramy stuzace przyspieszeniu
wdrazania energii odnawialnej. Jozef Sikela, minister
przemystu i handlu Czech poinformowat, ze srodki te maja
zostac  przyjete podczas  kolejnego  nadzwyczajnego
posiedzenia Rady ds. Energii, ktora odbedzie sie w grudniu
br? (24 listopada)

Wspoiny Komitet w ramach umowy 0 pot3czeniu obu
systemow handlu emisjami UE oraz Szwajcarii uzgodnit
zasady dotyczace realizacji transferow uprawnien do emisji
pomiedzy rejestrami EU ETS oraz szwajcarskiego ETS na
2023 r. Umowa pomiedzy UE i Szwajcarig w sprawie taczenia
obu systemow weszta w zycie w dniu 1 stycznia 2020 T.
i umozliwita transfer uprawnien oraz wzajemne rozliczanie
sie jednostkami z obu systemow. Natomiast transfer
fizyczny jednostek jest mozliwy od wrzesnia 2020 r. Zgodnie
Z przyjetymi ustaleniami transfery uprawnien pomiedzy
oboma rejestrami odbywajg sie we wtorki i czwartki, jednak
Za wyjatkiem wyznaczonych okreslonych juz terminow.
Jakiekolwiek zmiany w kalendarzu transferow bed3
publikowane z wyprzedzeniem, co najmniej pieciu dni
roboczych, z wyjatkiem kratkoterminowych powiadomien

dniu 13 listopada, w zakresie
bedzie mozna przeczytac w kolejnym numerze raportu z rynku.
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0 zmianach spowodowanych nieprzewidzianym czasowym
zamknieciem facza rejestru (np. sifa wyzsza, kwestie
bezpieczenstwa).  Transakcje  uprawnien  pomiedzy
obydwoma systemami mogg byc inicjowane w dowolnym
momencie przez uczestnikow rynku, a nastepnie beda
realizowane w najblizszy wtorek lub czwartek zgodnie
7 zasadami obowigzujgcymi w rejestrze, w  ktorym
uruchomiono wniosek, np. dopiero po uptywie opéznienia
transakcyjnego obowigzujacego w danym rejestrze (26
godzin w rejestrze UE, 24 godziny w rejestrze szwajcarskim)™.
(29 listopada)

Peter Liese po spotkaniu Komisji ENVI w PE poinformowat, ze
porozumienie w Sprawie wigczenia emisji z zeglugi morskiej
do systemu EU ETS zostato wstepnie osigniete przez
negocjatorow UE w czasie tzw. trilogu pomiedzy KE, Radg UE
oraz PE, ale dyskusje na temat innych elementow projektu
reformy systemu EU ETS nadal wymagaja dyskusji i innych
uzgodnien. Peter Liese, podkreslit, ze nowe porozumienie
0znaczatoby, Ze 40% emisji z sektora morskiego bytoby
objete systemem handlu uprawnieniami do emisji w 2024,
i poziom ten miatby rosnac do 70% w 2025 1.1100% w 2026 .
W zwigzku z tymi ustaleniami zmienione zostato
wczesniejsze porozumienie z dnia 22 listopada br, zgodnie
z ktorym emisje z sektora morskiego miaty zostac objete
systemem w 35% W 2024 1, 75% w 2026 1. i 100% do konca
2026 r. W ramach porozumienia 100% podrozy w obrebie
Europy i 50% miedzynarodowych podrozy morskich do/i
Z Europy ma by¢ rowniez objetych systemem EU ETS. Zgodnie
zzapowiedziami sprawozdawcy w zakresie rewizji dyrektywy
EU ETS i szeregu aktow zwigzanych z pakietem ,Fit for 55"
obecnie beda one przedmiotem negocjacji obejmujacych
rozne jego aspekty (pozostata jeszcze kwestia uzgodnien w
sprawie (BAM, kwestii nowego systemu EU ETS
obejmujacego sektor budynkow oraztransportu, czy kwestie
Spofecznego Funduszu Klimatycznego)™ (30 listopada)

W dniu 18 listopada br. w ramach trilogu osiagnieto

,awczesniej tj. w
, 0 (Zym Szczegotowo



https://czech-presidency.consilium.europa.eu/en/news/energy-ministers-in-brussels-agree-to-launch-joint-gas-purchases/
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2023-arrangement-execution-transfers-between-emission-trading-registries-eu-and-switzerland-2022-11-29_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2023-arrangement-execution-transfers-between-emission-trading-registries-eu-and-switzerland-2022-11-29_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2023-arrangement-execution-transfers-between-emission-trading-registries-eu-and-switzerland-2022-11-29_en
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/12/18/fit-for-55-council-and-parliament-reach-provisional-deal-on-eu-emissions-trading-system-and-the-social-climate-fund/?utm_source=twitter.com&utm_medium=social&utm_campaign=2022-12-18-press-release-fit-for-55&utm_content=no-image
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/12/18/fit-for-55-council-and-parliament-reach-provisional-deal-on-eu-emissions-trading-system-and-the-social-climate-fund/?utm_source=twitter.com&utm_medium=social&utm_campaign=2022-12-18-press-release-fit-for-55&utm_content=no-image
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/12/13/eu-climate-action-provisional-agreement-reached-on-carbon-border-adjustment-mechanism-cbam/?utm_source=twitter.com&utm_medium=social&utm_campaign=2022-12-13-press-release-cbam-puc&utm_content=card
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W listopadzie w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
19 aukgji dla uprawnien EUA oraz jedng aukcje dla uprawnien
lotniczych (EUAA) na platformie aukcyjnej gietdy EEX. Sprzedano
tacznie blisko 46,3 min uprawnien EUA, po Sredniej wazonej cenie
75,51 EUR (0 0,57 EUR ponizej sredniej ceny spot z rynku wtérnego).
Wspdtczynnik popytu do podazy uprawnien, tzw. cover ratio, na
wszystkich aukcjach EUAwynigst 2,07% Jesli chodziz kolei o aukcje
lotnicza to w ramach aukgji unijnej sprzedano 602 tys. uprawnien
EUAA po cenie 74,25 EUR uzyskujac cover ratio na poziomie 1,58.

Aukcje polskich uprawnien

W listopadzie 2022 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje, na kterych sprzedano facznie ponad 6,2 min polskich
uprawnien EUA po sredniej cenie 74,72 EUR. Przychad do polskiego
budzetu wynidst ok. 463,46 min EUR. Polska aukcja cieszyia sie
stosunkowo duzym zainteresowaniem kupujacych, na co
wskazuje ich udziat (srednio ok. 19 podmiotow) oraz poziomy
zgtoszonych wolumenow (wspoétczynnik cover ratio wynicst
$rednio ok. 2,03).

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w listopadzie 2022 .

Cena rozliczenia Liczba Zapotrzebowanie Cover Liczba
Przychod w EUR
w EUR/EUA oferowanych EUA na EUA ratio uczestnikow

3101500

9 listopada

229759120 7498 500

23 listopada 7535 3101500 233698 025 5108 000 165 m
74,12 6203000 463 457145 12 606 500 2,03 19

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa o0s) oraz wspétczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciagu ostatniego roku.
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20bliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Wstepne porozumienie polityczne ws. ESR (Wspolny wysitek redukcyjny)

W dniu 8 listopada 2022 r. negocjatorzy - Rady UE, PE i KE - przyjeli
w ramach negocjacji w tzw. trilogach™ wstepne porozumienie
dotyczace rewizji unijnego rozporzadzenia w sprawie wspolnego
wysitku redukcyjnego (ang. Effort Sharing Regulation, ESR). Celem
rozporzadzenia ESR jest ustanowienie obowiazkéw panstw czt. UE
w odniesieniu do ich minimalnych wikfadow w realizacje unijnego
celu polegajacego na redukcji emisji gazow cieplarnianych
Z sektoréw nieobjetych systemem EU ETS (tzw. ,non-ETS"), tj.
emisji z transportu drogowego, sektora komunalno-bytowego,
rolnictwa, matych instalacji przemystowych i gospodarki
odpadami, w okresie od 2021 1. do 2030 r. oraz przyczynienie sie
do osiggniecia celdw Porozumienia paryskiego. Jego rewizja
stanowi czes¢ pakietu Fit for 55", czyli planu UE dotyczacego
Zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych o co najmniej 55% do
2030 1. w poréwnaniu z poziomem z 1990 r, zgodnie z Europejskim

prawem 0 klimacie.

Zgodnie z przyjetym porozumieniem, unijny cel redukcji emisji
gazow cieplarnianych dla sektora non-ETS do 2030 r. zostaf

Zwiekszony z 30% do 40% w porownaniu z poziomem z 2005 T.
Powyzsze zobowigzanie przekiada sie na indywidualne cele
panstw czt. UE osiggniecia redukcji emisji gazow cieplarnianych
w zakresie od -10% do nawet -50% (Rys. 1) Cele te zostaty
zasadniczo oparte na kryteriach PKB per capita i efektywnosci
kosztowej. Dla Polski wyznaczono cel -17,7% wstosunku do
poziomu emisji non-ETS w 2005 1. Jest to bardzo ambitny cel biorac
pod uwage, ze w okresie 2013-2020 Polska miata prawo zwiekszy¢
emisje w non-ETS 0 14% w stosunku do poziomu emisji w 2005 T.,
oraz fakt, ze przed decyzjg o zwiekszeniu celu redukcyjnego UE do
40%, cel dla Polski byt okreslony na poziomie -7%.

Nowo okreslone cele redukcyjne w ESR zostaty zdefiniowane
przez bardziej rygorystyczng, dynamiczng trajektorie liniowa,
ktora bedzie ksztattowac sie nastepujaco w latach:

> 2021-2022 - trajektoria zostanie obliczona na podstawie
sredniej emisji krajow czt. w latach 2016, 2017 i 2018 (tj. bez
Zmian - zgodnie z obowigzujgcymi obecnie rocznymi

limitami emisji);

Rys. 1. Cele redukcyjne panstw cztonkowskich i UE-27 w obszarze non-ETS w perspektywie 2030 T. (ESR)
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B Trilogi to nieformalne, tajne spotkania miedzy kilkunastoma reprezentantami
Parlamentu Europejskiego, Rady Unii Europejskiej i Komisji Europejskiej, na ktorych
Wypracowywane sa porozumienia w sprawie aktow prawnych.
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Tabela 3. Podsumowanie stanowisk Rady UE, Parlamentu Europejskiego i Komisji Europejskiej w swietle osiggnietego kompromisu

w zakresie elastycznosci w ESR

Elastycznosci w ESR
Pozyczanie AEA (art 5ust 1/2)

Propozycja KE

Stanowisko PE

Podejscie ogolne Rady UE  Osiagniety kompromis

2021-2025 10% 5% 10% 150%

2026-2030 5% 5% 5% 5%

2021 bez limitu 5% AEA 72020 . bez limitu 75% AEAZ 2020 T.

2022-2025 0% skum.ul.nwanej 10% 30% 25%
nadwyzki AEA

Blokada 2025-2026 (/70 carry-over) Nie Tak Nie Nie

2026-2030 30% 10% 30% 25%

Przekazywanie AEA (ex ante) (art
5Sust4i5)

2021-2025 5% 5% 10% 10%
Blokada 2025-2026 (70 carry-overn Nie Tak Nie Nie
2026-2030 10% 5% 20% 15%
Rezerwa dodatkowa (a7 773) Tak Nie Tak Nie

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie materiatow Komisji Europejskiej

b 2023-2025 - nowa trajektoria rozpocznie sie w 2022 1. od
rocznych limitow emisji panstw czt. na 2022 r, konczac sie
W 2030 1. zgodnie z nowo przyjetym celem;

» 2026-2030 - nowa trajektoria rozpocznie sie w 9/12
pomiedzy 2023 r. a 2024 r. od Sredniej emisji panstw czt.
w latach 2021, 2022 i 2023, rowniez konczac sie w2030 .
zgodnie z nowym celem.

W ramach osiggnietego porozumienia uzgodniono ograniczenie
dostepnych dla paristw czt. elastycznosci w ESR, w postaci
mozliwosci pozyczania, przenoszenia i przekazywania przez nie
uprawnien do emisji, w nastepujacy sposob:

»  Pozyczanie: pafstwa czl. beda mogly w latach 2021-2025
pozyczy¢ maksymalnie do 75% przydziatow  AEA™
Z nastepnego roku do wykorzystania w latach, w ktorych
emisje beda wyzsze niz ich roczny limit AEA. Na lata 2026-
2030 maksimum to 5%;

»  Przenoszenie: w latach, w ktérych emisje beda nizsze,
panstwa czt. beda mogty zaoszczedzic przydziaty AEA na
kolejny rok, przy czym za 2021 r. bedg mogty zaoszczedzic
i wykorzystac pozniej do 75% Swojego rocznego przydziatu

" AEA - ang. (AEAZ ang. Annual Emission Allocation). Jednostki stuzace do rozliczania
krajowych rocznych limitow emisji 2 sektordw non-ETS. 1AEA =1t C0, ekw.

AEA za rok 2020, natomiast w latach 2022-2029 wielkost ta
zostanie ograniczona do 25%;

»  Przekazywanie: mozliwos¢ dokonywania transferow AEA
pomiedzy panstwami czf. zostanie ograniczona do 10%
W latach 2021-2025. Na lata 2026-2030 maksimum to 15%.
Dodatkowo wszelkie osiagniete z tego tytutu przez panstwa
czt. dochody beda musiaty zosta¢ przeznaczone na dziatania
w dziedzinie klimatu;

» Rezerwa dodatkowa: w zatozeniu miata by¢ dobrowolna
i sktadac sie z niewykorzystanych nadwyzek pochfaniania
wygenerowanych  powyzej  celow  okreslonych

W znowelizowanym rozporzadzeniu LULUCF™ przez panstwa

czt. aplikujace do skorzystania z tej rezerwy - nie zostanie

ostatecznie wprowadzona.

W zatozeniu podwyzszone limity przekazywania AEA majg dac
panstwom czt. wiecej mozliwosci W zakresie transferow oraz
bilansowania ilosci jednostek AEA na ich rachunku zgodnosci
W rejestrze z prognozowanymi wielkosciami emisji w ESR na jak
najwczesniejszym etapie. Majg one takze stanowic zachete do
dokonywania transakcji pomiedzy panstwami. Z kolei nizszy limit

5 Rozporzadzenie w sprawie uzytkowania gruntow, zmiany uZytkowania gruntow i
lesnictwa
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pozyczania AEA w pierwszej pieciolatce moze przekfadac sie na
koniecznosc zakupu AEA od innych panstw juz na wczesniejszym
etapie - w szczegolnosci w  przypadku panstw  czi.
Z przediuzajacymi sie deficytami AEA. Warto w tym miejscu
zauwazy¢, ze zgodnie z aktualnymi prognozami na 2030 r,
wiekszos¢ panstw czt. bedzie miata trudnost z realizacja
wyznaczonego im celu w ESR, a wdrozenie dodatkowych polityk
i srodkow (w scenariuszu WAM - ang. ,with additional measures”),
cho¢ pomoze wielu, to nie zapewni wszystkim osiggniecia
zamierzonych redukcji. Prawie potowa panstw czt. (13), nie bedzie
w stanie dotrzymac limitdw emisji, i to we wspomnianym
scenariuszu - WAM.  Tym  samym  potrzeba  skorzystania
z powyzszych elastycznosci w kolejnym okresie rozliczeniowym

Nr128/ listopad 2022 T.

bedzie prawdopodobnie zjawiskiem coraz bardziej powszechnym.
Tymczasem wptyw obnizenia limitdw przenoszenia AEA bedzie
zaleze¢ od rzeczywistych emisji danego panstwa czl. oraz
wykorzystania przez nie pozostatych elastycznosci. Pominiecie
dodatkowej rezerwy bedzie raczej miato marginalny wptyw na
catoksztatt rozliczen w ESR.

Wstepne porozumienie wymaga obecnie formalnego przyjecia
przez Parlament i Rade UE. Po zakoriczeniu tej procedury nowe
przepisy prawne zostang opublikowane w Dzienniku Urzedowym
UE i wejdg w zycie bezposrednio do porzadku prawnego panstw
.

| Gtowne ustalenia COP27 w Sharm EI-Sheikh (6-20 listopada 2022 T.)

Kolejna, 27 konferencja stron Ramowej konwencji ONZ w Sprawie
Zmian Klimatu (UNFCCC), znana szerokim kregom opinii publicznej
jako COP (ang. ,Conference of the Parties”), wfasnie sie
zakonczyfa. 0 oczekiwaniach stron konwencji zwigzanych z COP27
mozna byto przeczytac w listopadowym wydaniu raportu z rynku.
Rozczarowani sg zwolennicy zwiekszenia wysitkow redukcyjnych
stron Porozumienia paryskiego w celu zamkniecia luki w ambicji
dziatan stron dla zachowania mozliwosci ograniczenia wzrostu
$redniej globalnej temperatury w tym stuleciu do poziomu 15 °C.
Wprawdzie odniesienie do celu 1,5°C pojawia sie w przyjetych
przez COP27 i CMA4® decyzjach, ale w rzeczywistosci ten cel
,odjechat stronom porozumienia w sing dal”. Opublikowany
w okresie poprzedzajacym COP w Egipcie doroczny raport UNEP na
temat luki w ambicji dziatan mitygacyjnych pod wiele méwigcym
tytutem: ,Raport na temat luki emisyjnej: Zamykajace sie okno -
kryzys  klimatyczny wzywa do  szybkiej transformacji
spofeczenstw™ stawia aktualng od lat i nie budzaca watpliwosci
teze, 7e miedzynarodowa spotecznosC nie  podejmuje
wystarczajacych wysitkow koniecznych dla osiggniecia celow

16 CMA- ang. Conference of the Parties serving as the meeting of the Parties to the
paris Agreement

porozumienia. (o istotne, raport wskazuje rowniez, ze
miedzynarodowa spotecznosc nie ma wiarygodnego scenariusza
osiagniecia celu 1,5°C i podkresla, ze jedynie natychmiastowa
kompleksowa transformacja w kazdej dziedzinie funkcjonowania
ludzkosci moze zapobiec katastrofie klimatycznej. Analiza juz
podjetych przez panstwa-strony porozumienia dziatan wskazuje
na mozliwosc ograniczenia wzrostu globalnej sredniej
temperatury do konca stulecia w najlepszym razie do 2,8°C.
Natomiast zeodne z deklaracjami panstw wdrozenie aktualnych
dobrowolnych wkiadow do porozumienia (ang. ,Nationally
Determined Contributions, NDCS"), wiekszos¢ ktérych obejmuje
okres 2021-2030, ograniczytoby wzrost globalnej S$redniej
temperatury do przedziatu 2,4-26°C w poréwnaniu z okresem
preindustrialnym. Jest wiec jasne, ze panstwa, ktore podpisaty
Porozumienie paryskie nie zredukowaty swoich emisji na tyle, by
Cele porozumienia zostaty osiagniete, cho¢ w Paryzu w 2015 T.
wydawato Sie, Ze jest to mozliwe. Strony porozumienia nie
zdecydowaty sie jednak na aktualizacje globalnego celu
temperaturowego, na Co zreszta nie pozwalatby program prac

, UNEP, pazdziernik 2022.



https://www.unep.org/resources/emissions-gap-report-2022
https://www.unep.org/resources/emissions-gap-report-2022
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okreslony jeszcze przed COP, pozostawiajac liczne odniesienia do
oficjalnego, a w praktyce juz nieosiggalnego celu w decyzjach COP
i po raz kolejny wzywajac do zwiekszania ambicji dziatan
mitygacyjnych. W 2023 r. zostanie przeprowadzony pierwszy
globalny przeglad ambicji stron, jasno stawiajac rozbieznosc
miedzy deklaracjami a rzeczywistymi efektami podejmowanych
przez panstwa dziatan, natomiast w 2024 r. strony porozumienia
majg  przedstawic swoje pierwsze  dwuletnie raporty
transparentnosci (ang. ,Biennial Transparency Reports, BRTs")
informujace o stanie wdrozenia ich NDCs, poziomie emisji i innych
wskaznikach. Nie wiadomo, jak zbiorcze dane o realizacji NDC
stron porozumienia wptyng na definicje jego dtugoterminowego
celu, jednakze po zakonczeniu globalnego przegladu ambici
strony zobowigzane s3 do zetoszenia kolejnych NDCs lub ich
aktualizacji w celu dostosowania globalnej ambicji dziatan do
$ciezki dojscia do tego celu. Przyznanie sie stron porozumienia do
potencjalnej porazki w utrzymaniu celu temperaturoweso raczej
nie wchodzi w gre, o utatwia fakt, ze cel jest zdefiniowany jako
obowigzujacy do konca tego stulecia. Prawdopodobnie oznacza
to dobrowolne zadeklarowanie przez niektdre panstwa
zwiekszenia wysitkow w pochfanianiu lub przechwytywaniu
emisji C0, pozostajacych w atmosferze czy to przez wykorzystanie
rozwiazan opartych o nature NBS (ang. ,nature-based solutions”),
Czy to przez wdrozenie na szeroka skale roznych technologii
przechwytywania i skiadowania C0, (ang. ,Carbon Capture and
Storage/Bioenergy with Carbon Capture and Storage,
CCS/BECCS"). Warto w tym kontekscie pamietac, ze UE ma
zaplanowane przejscie do negatywnych emisji po 2050 r, czyli po
0Siggnieciu zeroemisyjnosci. Na razie jest to cel niepoparty
liczbami, do ktorego UE aspiruje, niemniej jednak jest

wzmiankowany w regulacji UE znanej jako prawo klimatyczne.®

W $lad za raportem UNEP opinie o utraconej szansie utrzymania
temperatury na poziomie postulowanym przez IPCC i potocznie

'8 Emisje i pochtanianie gazéw cieplarnianych w catej Unii, uregulowane przez
prawo Unii, nalezy zrownowazy¢ w Unii najpozniej do 2050 r, tym samym
Zmniejszajac emisje do poziomu zera netto w tym terminie, a nastepnie Unia
powinna dazyc do osiggniecia ujemnych emisji’, Art2 parl, Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 1. w
Sprawie ustanowienia ram na potrzeby osigeniecia neutralnosci klimatycznej i
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uwazanym za cel porozumienia® pojawity sie w mediach. Tuz
przed rozpoczeciem COP, brytyjski tygodnik ,The Economist”
opublikowat artykut pod tytutem ,Swiat traci swoje wznioste cele
klimatyczne”. Czas na troche realizmu. Globalnego ocieplenia nie
mozna ograniczy¢ do 1,5°C"%. ,The Economist” zwraca uwage na
to, ze mimo deklaracji stron Porozumienia paryskiego emisje
globalne nadal rosng, a wzrost sredniej globalnej temperatury
przekracza 12°C, w zwiazku z czym zapobiezenie przekroczeniu
zalecanego przez IPCC progu 1,5°C jest juz niemozliwe. Wptywowy
tygodnik podkreslit we wspomnianym artykule, ze nalezy porzucic
fatszywe nadzieje i zamiast tego podejs¢ do kwestii dziafan
przeciwko ¢lobalnemu ociepleniu w Spostb pragmatyczny,
skupiajac sie na zapewnieniu finansowania, i to w skali globalnej,
niezbednej transformacji, poczynajac od transformacji sektora
energetycznego.

Inwestycje w zielong energetyke beda kosztowaty, jak wskazuje
,The Economist’, co najmniej trzykrotnie wiecej, niz obecnie
wydawana kwota 1 tryliona USS rocznie i srodki te musza byc
skierowane na transformacje i rozwoj energetyki przede
wszystkim w krajach rozwijajacych sie, by zapobiec dalszemu
wzrostowi zuzycia paliw kopalnych w tych krajach. Takich kwaot nie
S3 W stanie zapewnic ani zachodni darczyncy, ani wielostronne
instytucje finansowe, poczynajac od Banku Swiatowego.
KKonieczne bedzie daleko id3ce zaangazowanie finansowe sektora
prywatnego, a takze wiekszosci panstw rozwijajacych sie,
7 zachowaniem szczegolnego statusu panstw  najmniej
rozwinietych (ang. Least Developed Countries, LDCS). Dlatego tez
,The Economist” napisat 0 tym, ze rzady $rednio zamoznych
panstw rozwijajacych sie  powinny zaczac  partycypowac
w finansowaniu dziatan mitygacyjnych i adaptacyjnych
i mobilizowac prywatne inwestycje. Przyciggniecie prywatnych
inwestycji do obszaréw do niedawna finansowanych wyiacznie
przez panstwa z budzetu oraz, w czesci, za posrednictwem

zmiany rozporzadzen (WE) nr401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo 0
klimacie).

W Porozumieniu paryskim strony zobowiazaty sie do utrzymania wzrostu
sredniej globalnej temperatury do korca Stulecia ponizej 2°C, jak najbardziej
zblizonego do15°C w poréwnaniu z okresem preindustrialnym.

& The world is missing its lofty climate targets. Time for some realism. Global
warming cannot be limited to 15°C", 77¢ Economist November 3rd 2022.
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pomocy rozwojowej, bedzie wymagato zapewnienia inwestorom
lepszego klimatu inwestycyjnego i ubezpieczenia od ryzyka
politycznego i regulacyjnego.

Decyzia przewodnia przyjeta w Sharm el-Sheikh przez COP
otrzymata tytut Planu Wdrazajacego z Sharm el-Sheikh (ang.
Sharm  el-Sheikh  Implementation Plan”), z zamiarem
podkreslenia, ze proces negocjacyjny €eneruje konkretne
dziatania zarowno w obszarze mitygacji, jak i adaptacji. W tym
pierwszym obszarze jest to plan dziatania w zakresie mitygacji,
tory bedzie kontynuowany w przysztym roku. W drugim obszarze
jest plan dziafania zmierzajacy do osiggniecia w diugoterminowej
perspektywie globalnego celu w zakresie adaptacji (ang. ,Global
Goal on Adaptation”). Decyzja COP powtarza zobowigzanie stron
do dazenia do osiggniecia  diugoterminowego  celu
temperaturowego 15 °C i podkresla zwigzek dziatan na rzecz
klimatu z kwestiami przekrojowymi, takimi jak prawa cztowieka,
prawa ludow tubylczych, prawa do zycia w czystym i zdrowym
$rodowisku czy prawo do ochrony zdrowia. Jedng z kwestii do
dalszych negocjacji jest sprawiedliwa transformacja. Podkresla
tez koniecznos¢ zamkniecia luki adaptacyjnej i koniecznost
odpowiedzi na negatywne skutki zmian klimatu zgodnie
Z ustaleniami przedstawionymi we wkiadzie Il Grupy roboczej do
VI raportu IPCC. Plan Wdrazajacy z Sharm el-Sheikh odnosi sie
rowniez do kwestii finansow, podkreslajac koniecznosc
transformacji swiatowego systemu finansowego z udziatem
rzadow, bankow centralnych, instytucji finansowych i innych
interesariuszy, wzywajac panstwa rozwiniete do wywigzania sie
Z obietnicy mobilizacji 100 mlid USS rocznie do 2020 r., ktéra to
obietnica nie zostata dotrzymana, i zwiekszenia poziomu
wsparcia finansowego panstw rozwijajacych sie przez panstwa
rozwiniete i, na zasadzie dobrowolnosci - inne panstwa,
W obszarach mitygacji i adaptacji. Po raz pierwszy, oprocz
odniesienia do kwestii strat i szkad ponoszonych przez panstwa
dotkniete zmianami klimatu, w decyzji COP pojawia sie kwestia
zapewnienia finansowych srodkdw na zapobieganie stratom
i szkodom oraz ich usuwanie, jako inauguracja programu prac
w tym zakresie i nowego wspolnego kwantyfikowanego celu

& CMA to konferencja stron Porozumienia paryskiego podczas, gdy COP jest
konferencja stron UNFCCC.
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finansowania klimatycznego. Wielu obserwatorow a takze szereg
panstw rozwijajacych sie uwaza przyjecie tej decyzi za
historyczne zwyciestwo, potwierdzajace historyczng wine panstw
rozwinietych za straty i szkody powstate w wyniku zmian klimatu
oraz moralne prawo panstw rozwijajacych sie do srodkow
zZapobiegajacych stratom i szkodom i pozwalajacych na ich
minimalizowanie przez panstwa rozwijajace sie szczegolnie
wrazliwe na wptyw zmian klimatu.

Podobng w tresci decyzje przyjeta rowniez konferencja stron
Porozumienia paryskiego (CMA4)?, gdzie poza wspomnianymi
wyzej kwestiami, znalazty sie odniesienia do zapisow
Porozumienia paryskiego. Miedzy innymi, strony porozumienia,
ktore jeszcze nie zakomunikowaty nowych lub zaktualizowanych
NDCs, zostaty wezwane do jak najpilniejszego ich przedstawienia
przed kolejng kanferencjg stron (CMA5). Sekretariat UNFCCC zostat
natomiast zobowigzany do przedstawienia zbiorczego raportu na
temat diugoterminowych strategii niskoemisyjnego rozwoju
stron  porozumienia, €O mMOZe Pprzyspieszy¢ opracowanie
i przedstawienie takich strategii przez strony, dotychczas
koncentrujgce uwage przede wszystkim na, z natury
sredniookresowych, NDCs (wiekszos¢ panstw nie ma jeszcze
takich strategii). CMA przyjeta tez plan pracy w obszarze
sprawiedliwej  transformacji, ktory ma zakonczy¢  sie
przedstawieniem projektu decyzji w tej sprawie, do rozwazenia
przez CMAS.

Strony przyjety rowniez szereg decyzji dotyczacych wynikow
poszczegolnych punktow obrad, ktore zostaty zakonczone
ustaleniami w obszarach raportowania, adaptacji, budowania
potencjatu, spraw dotyczacych finansowania oraz uruchomienia
mechanizmdw rynkowych i nierynkowych Art. 6 Porozumienia
paryskiego.2

W podsumowaniu wynikow tej rundy negocjacji w Sharm el-
Sheikh nalezy rowniez uwzglednic decyzje przyjete przez czwarta
konferencje stron Porozumienia paryskiego (CMA4) oraz
17 konferencje stron Protokotu z Kioto (CMP17). Wbrew potocznym
opiniom, Protoket z Kioto (PZK) jeszcze nie wygast, ale

2 \Wyniki COP27 w obszarze mechanizméw rynkowych Art. 6 zostaty omdwione w
0sobnym artykule, opublikowanym w tej edycji Raportu z rynku C02.




» Raport z rynku C02

podejmowane w odniesieniu do niego decyzje to gtdwnie decyzje
proceduralne. Strony PzK przyjety decyzie zapewniajaca
kontynuacje dziafania i finansowanie wsparcia technicznego dla
IKomitetu zgodnosci (ang. ,Compliance Committee”). Przyjeto
rowniez decyzje w sprawie zakonczenia procesu eksperckiego
przegladu realizacji zobowigzan stron w ostatnim roku drugiego
okresu rozliczeniowego PzK do 1 czerwca 2023 r. lub do daty
publikacji ostatecznego raportu rozliczeniowego za ostatni rok
drugiego okresu rozliczeniowego (Artykut 8 PzK). Strony przyjety
rowniez decyzje w sprawie raportu Funduszu Adaptacyjnego,
decyzje dotyczacg przediuzenia przegladu forum oceniajacego
wptyw wdrazania srodkéw reagowania (ang. ,Response
Measures”) oraz raportéw rocznych za lata 2019 i 2021-2022
Katowickiego komitetu w sprawie wptywdw wdrazania srodkow
reagowania (ang. ,Katowice Committee on Impacts of the
implementation of response measures”).
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W Sharm El-Sheikh przyjeto decyzie wygaszajacq dziatalnost
Komitetu nadzorujgcego mechanizm wspdlnych wdrozen (ang.
Joint  Implementation ~ Supervisory  Commitee,  JISC").
W przeciwiefistwie do mechanizmu wspdlnych wdrozen, nadal
funkcjonowac bedzie mechanizm czystego rozwoju (ang. ,Clean
Development Mechanism, COM”). W decyzji CMP* odnoszacej sie
do CDM strony zobowigzaty sekretariat UNFCCC do przygotowania
raportu technicznego dotyczacego wsparcia i dziatania instytuji
i procesow transferu uprawnionych CERs (ang. ,Certified Emission
Reduction”) z rejestru COM do rejestru mechanizmu Art. 6.4.

W COP27 uczestniczyto ok. 33,5 tysiaca 0sob, z czego ponad
15 tysiecy delegatow stron UNFCCC i Porozumienia paryskiego,
blisko 14 tysiecy obserwatoréw, gtownie przedstawicieli NGOS
i biznesu oraz ponad 3 tysigce dziennikarzy.

| 0Ograniczony postep prac nad implementacjg artykufu 6 Porozumienia z Paryza

podczas COP 27

Po przyjeciu obszernych zasad dla art. 6 Porozumienia z Paryza
(PP) podczas COP 26 w Glasgow wiele 0s6b mogfo spodziewac sie,
7e oznaczac to bedzie rychte uruchomienie dziatania tych
mechanizmow z art. 6, w tym np. praktycznego rejestrowania
nowych dziatan pod ramami centralnego mechanizmu z art. 6.4
PP. COP 27 pokazat dobitnie ile pracy pozostato przed Stronami,
aby moc w petni implementowac relatywnie krotkie zapisy
art. 6 zawarte w Porozumieniu z Paryza. Pomimo przyjecia decyzji
(wsumie ponad 50 stron tekstu) nadal wiele aspektéw pozostaje
nieustalonych i wiele elementow bedzie wymagato dalszej pracy
Stron w kolejnych latach. Ocena wynikow COP 27 w zakresie
art. 6 pozostaje niejednoznaczna. Z jednej strony oczekiwania
wsrod wielu negocjatordw przyjezdzajacych na COP 27 byty
wieksze i spodziewano sie bardziej ambitnego podejscia Stron,
ale rowniez i aktywniejszej roli Prezydencji COP. Z drugiej strony
temat mechanizmow rynkowych z pewnoscig nie byt gtownym

& (MP - ang. Conference of the Parties serving as the meeting of the Parties to
the Kyoto Pratacal

priorytetem dla afrykanskiego przywddztwa tego Szczytu
klimatycznego, a decyzji implementacyjnych dla art. 6 PP nie
zaliczano do istotnych kamieni milowych tego wydarzenia. Wobec
tego nalezatoby przyjac wyniki COP 27 w zakresie art. 6 PP
z umiarkowanym optymizmem i acenic je jako krok naprzod dla
peinej  implementacji  tego  zagmatwanego  obszaru

negocjacyjnego.

W odniesieniu do elementu art. 6.2 PP, czyli pewnej pochodnej

istniejacego pod  auspicjami  Protokoiu  z  Kioto
miedzynarodowego handlu  emisjami (ang. ,International
Emissions Trading”), niewatpliwie jako istotny krok naprzod
nalezy uznact ustalenie formatu raportowania wstepnego (ang.
Jinitial report”). To pierwszy krok, jaki Strony musza wypetnic, aby
moc brac udziat w kooperacji miedzynarodowej na bazie art. 6 PP.
W ostatecznym rozrachunku nie udato sie utrzymac

w formularzach dla tego raportowania przyktadow, ktdre mogtyby
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W pewien sposéb naprowadza¢ Strony, co do tresci
raportowanych informacji. Sam aneks V do decyzji COP 27
wymienia jedynie nagtowki, pod ktorymi Strony powinny
Uzupetnia¢  odpowiednie informacje przed rozpoczeciem
wdrazania art. 6 PP, a ktdre bedg rowniez przedmiotem przegladu
eksperckiego przez dedykowany zespat. Wytyczne do przegladu
eksperckiego znalazly sie w aneksie Il do przedmiotowej decyzji,
a sam ukfad raportu z przegladu ww. raportu wstepnego zostat
przyjety w aneksie I1I. Poniewaz istotnym aspektem bedzie to, kto
w przysziodci bedzie dokonywat tych przegladow, Strony
uzgodnity rowniez (w aneksie 1v) program szkoleniowy dla
ekspertow, ktorzy bedg za te przeglady odpowiedzialni. Strony
mogq zgtaszac krajowych ekspertéw do listy eksperckiej, na
podstawie ktorej bedy ksztaftowac sie zespoty dokonujace
przegladow.

W opisanym powyzej zestawie zasad strona spoteczna (wiele

obserwujacych  negocjacje  organizacji - pozarzadowych)
bezpoérednio po zakonczeniu COP skupifa sie na elemencie
wytycznych do przegladu eksperckiego, gdzie zarzucano Stronom
przyjecie zbyt liberalnego podejscia do tego, 0 mog3 uznac
W swoim raportowaniu za poufne, 0 czym traktuje sekgja
Jonfidentiality” aneksu 1. Podniesiono to w obawie
0 potencjalng nieprzejrzystosc systemu, gdzie za przyktad moze
stuzy¢ kooperacja Stron na bazie art. 17 Pratokofu z Kiato, kiedy
umowy dotyczace wymiany jednostek AAU owiane byly

tajemnica.

Poza powyzszym, udato sie réwniez uzgodnic aneks (1)
zZawierajacy wstepne wytyczne w zakresie tzw. infrastruktury,
a wiec w zakresie: funkcjonowania rejestréw operowanych przez
Strony i rejestru centralnego, ktorym ma zarzadzac Sekretariat;
centralnej platformy rozliczania i raportowania CARP (ang.
JLentralized Accounting and Reporting Platform”) oraz bazy
danych art. 6 PP (ang. Article 6 database), ktore to elementy maja
integrowac oraz zapewniac  przejrzystosc  raportowania
i rozliczania przeptywu transferowanych miedzynarodowo
wynikéw mitygacyjnych (ang. ,ITMO - Internationally Transferred
Mitigation Outcomes’).
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Ponadto, decyzja wytycza kierunek prac w zakresie wielu innych
elementow potrzebnych do petnego wdrozenia wytycznych
przyjetych przez Strony w Glasgow (w decyzji 2/CMA3), w tym

m.in. w zakresie:

» elektronicznych formatéw raportowania (ang. ,AEF - Agreed
Electronic Format”), ktére bedg zawieraty dane liczbowe
w zakresie [TMO;

» dalszych wytycznych  dotyczacych  dokonywania — tzw.
dostosowan (ang. ,corresponding adjustments’) NDC
W oparciu o transfery ITMO, w tym w odniesieniu do NDC
Z celami punktowymi (ang. ,single year targets”);

> procesu dla ustalania autoryzacji wynikow mitygacyjnych na
potrzeby rozliczania NDC i innych celow (np. CORSIA, czy tez
rynki dobrowolne VCM) i ewentualnych zmian do tej
autoryzacji;

» formatéw raportowania regularnego i rocznego na bazie
implementacji art. 6 PP;

» implikacji dla raportowania ze wzgledu na mozliwosc
wyrazania ITM0O w metrykach innych niz ekwiwalent C0,.

Lista opisanych w decyzji dziatan, na ktorych Strony skupig sie
W 2023 1. jest diuzsza, a towarzyszy jej rowniez zaproszenie do
przedkiadania odpowiednich zgfoszen (ang. ,submissions”) przez
Strony. Ponadto, Sekretariat zostat wezwany do organizacji
warsztatow technicznych oraz do opracowania dokumentgw
technicznych, majacych dac Stronom lepsze rozumienie tej
skomplikowanej materii. Sekretariat zostat rowniez zobligowany
przez Strony do podjecia szeregu dziatan, ktdre majg umozliwic
wstepne testowanie rozwiazan infrastrukturalnych, co do ktdrych
Strony podjety decyzje w Glasgow i aneksach do decyzji COP 21.

Lista prac zaplanowanych na rok 2023 jest wiec dosyc
przyttaczajaca i zdaje sie, ze wcale nie ulegta zmniejszeniu wraz
z przyjeciem decyzji w Szarm EI-Szejk, co zapowiada dosy¢ dfuga
droge do petnego wdrozenia zasad dla art. 6.2 PP. Nie przeszkadza
to jednak niektorym Stronom w podejmowaniu dziafan
pilotazowych w odniesieniu do transferéw ITMO (na chwile
obecna pionierem wydaje sie by¢ rzad Szwajcarii, podpisujacy
umowy bilateralne na transfery ITMO z krajami takimi jak Chile,
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Peru Ghana czy Gruzja). Ustalenie na COP 27 przynajmnigj
wstepnych formatow raportowania z pewnoscia umozliwi
odpowiednie testowanie tej miedzynarodowe;j kooperacji.

W odniesieniu do mechanizmu centralnego z art. 64 PP,
rozumianego jako nastepca mechanizmu (DM znanego
Z Protokotu z Kioto, rowniez wiele pracy zostato przesuniete na
kolejne lata, zanim zostanie on w pefni zoperacjonalizowany.
W decyzji, ktora wytycza wiele elementow dalszej pracy na kolejny
rok, zarowno dla Stron, jaki i dla Sekretariatu Konwencji, znalazty
sie rowniez dwa aneksy. Jeden z aneksow zawiera zasady
proceduralne (ang. rules of procedure”) funkcjonowania Organu
Nadzorujacego mechanizm (ang. ,SB - Supervisory Body”). Zasady
te zostaly opracowane przez samo Organ Nadzorujacy
i przedtozone do akceptacji Stron. Byta to jedna z rekomendadji
przygotowana w bardzo krotkim czasie istnienia tego nowego
organu (pierwsze spotkanie odbyfo sie w lipcu br). Kolejna
zrekomendacji dotyczyta konkretnych stawek dla podatku ,share
of proceeds”, ktdry ma wspomagac dziatania na rzecz adaptacji
(kontrolowane przez Rade Funduszu Adaptacyjnego), ale rowniez
bezposrednio  zasila¢  budzet  administracyjny  organu
nadzorujacego. Poziomy tych stawek zaproponowane przez Organ
Nadzorujacy zostaty poparte przez Strony. Do dwach bardziej
istotnych rekomendacji, czyli tych dotyczacych ustanawiania
metodyk wyznaczania linii bazowych i dodatkowosci dziatan
W ramach art. 64 PP, a takie dotyczacych dziafan z zakresu
usuwania dwutlenku wegla (ang. ,removals”), Organ Nadzorujacy
bedzie musiat wrocic w swoich pracach w 2023 r. Wytyczne
metodyczne nie zostaty sfinalizowane przed szczytem COP 27,
a Z kolei te dotyczace dziatan z zakresu usuwania dwutlenku
wegla nie zyskaty poparcia wsrdd Stron. Rekomendacje te,
0 charakterze bardzo ogolnym i wydane w pospiechu przez nowe
Ciato przed samym COP 27, zostaty pod naciskiem wielu grup
spofecznych skrytykowane przez Strony. Gtowne watpliwosci
budzita zbyt szeroka definicja usuwania dwutlenku wegla, ktora
wspominata role oceanow, a takze usuwania C0, w produktach.
Dodatkowy zarzut dotyczyt  niewystarczajacych — zapisow

¢ Decides to elaborate the processes (...) contained in annex I’
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w zakresie zabezpieczen socjoekonomicznych przy wdrazaniu
tego typu dziatan.

Caty aneks |, zataczony do decyzji COP 27, ktory zawiera elementy
dotyczace m.in:

»  Przeniesienia dziatan CDM pod ramy art. 6.4 PP,

»  Wykorzystania jednostek COM na poczet NDC,

> Raportowania Stron goszczacych dziatania z art. 6.4,
»  Funkcjonalnosci rejestru mechanizmu z art. 6.4,

bedzie przedmiotem dalszej dyskusji i rozwiniecia przez Strony®.
Dodatkowo decyzja wytycza szereg innych zadan, w tym dla
samego Ciafa Nadzorujacego, na rok 2023. Oprécz wymienionych
powyzej istotnych rekomendacji metodycznych, majg one
dotyczy¢ przewidzianych dziatan Ciata w odniesieniu do ww.
przeniesienia projektow COM.

Majac na uwadze pozostaty liste zadan, a takze kwestii jeszcze
nierozstrzygnietych w odniesieniu do mechanizmu z art. 6.4, nie
nalezy sie spodziewac gotowosci do przyjmowania zgtoszen
w zakresie nowych dziatan w najblizszym czasie. Najwczesniej by¢
moze nastapi to w roku 2024, chociaz i ta data wydaje sie stac pod
znakiem zapvytania. Jak ewentualne dziatania pilotazowe, ktore
wiele krajow ma obecnie na uwadze, bedq sie wpisywac w pefen
zestaw zasad dla mechanizmu art. 6.4, pozostaje kwestia
nierozstrzygniety.

Ciekawym aspektem wydaje Sie jeden z elementow decyzji
w zakresie art. 6.4 wychwycony przez wielu obserwatorow, ktory
moze miec potencjalny wptyw na rozwoj rynkow dobrowalnych
VCM (ang. ,Voluntary Carbon Markets”) i oferowanych przez rézne
standardy VCM kredytow do offsetowania emisji, w tym przez
podmioty korporacyjne.

Sekcja aneksu | decyzji COP 27 dotyczaca funkcjonowania rejestru
mechanizmu z art. 64 wprowadza nowy termin, a mianowicie
JMitigation contribution A6.4ERS", ktory odnosi sie do przysziych
kredytow generowanych w ramach mechanizmu z art. 6.4, ktdre
nie bedy przeznaczone do wykorzystania na cele rozliczania NDC
Stron (czy tez cele w ramach ICAO - CORSIA), a wiec w domysle
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moga dotyczy¢ wykorzystania na cele dobrowolne. Poniewaz
beda to kredyty nieautoryzowane przez Strony, w mysl ustalonych
w Glasgow zapisow nie beda w zaden sposob pomniejszac NDC
Stron goszczacych konkretne dziatania. Niektorzy zarzucali, ze
tego typu kredyty nie powinny by¢ uzywane przez podmioty
prywatne do kompensowania swoich emisji, poniewaz mogtoby
dochodzi¢ do pewnego rodzaju podwdjnego liczenia redukgji
emisji, jezeli pafistwo g0szczace bedzie zaliczac te same redukcje
emisji na poczet wypetniania swojego NDC. Wprowadzenie
terminu ,contribution” sugeruje, ze tego typu kredyty nie
powinny by¢ przeznaczone do offsetowania emisji, a podmiot
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wykorzystujacy te jednostki moze jedynie twierdzic, ze w ten
Sposob przyczynia sie do wypetniania przez dang Strone jej
zobowigzan mitygacyjnych. Terminologia ta dotyczy dziatan
w zakresie mechanizmu z art. 64, a mozna przypuszczac, ze
wiekszosc projektow dobrowolnych nie bedzie wybierato takiej
sciezki implementacyjnej, ale moze to tworzy¢ pewnego rodzaju
precedens dla oferowanych przez rozmaite standardy
dobrowolne kredytdw i tego, na jakie cele mozna je bedzie
wykorzystywac. Decyzje z zakresu art. 6 PP podjete podczas
COP 2753 dostepne pod

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 2 listopada - wedfug opublikowanego przez Accenture
Europe raportu, ponad 90% globalnych firm nie osiagnie
swoich  dfugoterminowych celow klimatycznych  bez
dwukrotnego przy$pieszenia tempa redukgji do 2030
Autorzy raportu rozszerzyli analize do 2 tys. najwiekszych
podmiotéw na Swiecie pod wzegledem przychodow. Jak
podkreslono na wstepie, liczba firm z oficjalnie
wyznaczonymi celami emisji netto do 2050 r. konsekwentnie
rosnie i obecnie stanowi 34% wszystkich ujetych w analizie
podmiotow?.

» 3 listopada - ponad 40% emisji gazéw Cieplarnianych
w 2021 r. objetych byto cenami uprawnien do emisji CO,,
poinformowato OECD. Stanowi to wzrost o 8 pkt %
w stosunku do 2018 r. Uwage zwracono réwniez na fakt, ze
Srednie ceny uprawnien do emisji z systemow handlu
uprawnieniami do emisji i podatki od emisji O, wzrosty
ponad dwukrotnie, 0siagajac poziom ok. 4 EUR/tC0, Ponadto
ceny te wykazywaty trend rosnacy w 47 krajach na 71 ujetych

w analizie®.

» 12 listopada - ExxonMobil i Pertamina realizujg regionalny
projekt wychwytywania i skiadowania dwutlenku wegla

(ang. ,CCS - Carbon Capture and Storage”) w Indonezji.
ExxonMobil iPertamina, (panstwowa firma energetyczna
z Indonezji) podpisaty porozumienie szefow na szczycie G20
na Bali w sprawie dalszych postepow w ogtoszonym
wczesniej  regionalnym  centrum  wychwytywania
i skiadowania dwutlenku wegla dla  krajowego
i miedzynarodowego (O, Rzad Indonezji pracuje nad
opracowaniem przepisow wspierajacych CCS i inicjuje
dyskusje z innymi rzadami w regionie. Jak powiedziat Luhut
B. Pandjaitan - Minister Koordynujacy ds. Morskich
i Inwestycji ,Ten kamien milowy stanowi dla Indonezji
solidng podstawe do Systematycznej pracy na rzecz naszego

celu zerowej emisji netto do 2060 r. lub wezesniej” 2.

» 17 Listopada - rzad Nowej Zelandii rozpoczat konsultacje
dotyczace propozycji poprawy zarzadzania rynkiem
nowozelandzkiego systemu handlu uprawnieniami do
emisji (NZ ETS). Proponowane zmiany dotycza m.in.
nastepujacych obszarow:

e wykorzystania istniejacych przepisow finansowych do
regulacji rynku, ktore zabraniajg wykorzystywania
informacji poufnych i manipulacji na rynku,



https://unfccc.int/process/the-paris-agreement/cooperative-implementation
https://www.accenture.com/content/dam/accenture/final/capabilities/strategy-and-consulting/strategy/document/Accenture-Net-Zero-By-2050-Global-Report-2022.pdf
https://www.accenture.com/content/dam/accenture/final/capabilities/strategy-and-consulting/strategy/document/Accenture-Net-Zero-By-2050-Global-Report-2022.pdf
https://www.accenture.com/content/dam/accenture/final/capabilities/strategy-and-consulting/strategy/document/Accenture-Net-Zero-By-2050-Global-Report-2022.pdf
https://www.oecd.org/tax/pricing-greenhouse-gas-emissions-e9778969-en.htm
https://corporate.exxonmobil.com/news/newsroom/news-releases/2022/1112_exxonmobil-and-pertamina-advance-regional-carbon-capture-and-storage-project-in-indonesia
https://corporate.exxonmobil.com/news/newsroom/news-releases/2022/1112_exxonmobil-and-pertamina-advance-regional-carbon-capture-and-storage-project-in-indonesia
https://corporate.exxonmobil.com/news/newsroom/news-releases/2022/1112_exxonmobil-and-pertamina-advance-regional-carbon-capture-and-storage-project-in-indonesia

» Raport z rynku C02

e Wwymagania odpowiednich licencji od operatoréw
gietd NZU,

e regulowanie ustug doradztwa finansowego NZU,

e poprawy raportowania transakcji w  celu
zZapewnienia przejrzystosci obrotu NZU.

e poprawy przejrzystosci transakcji izapewnienie
uczestnikom

opcjonalnej  scentralizowanej

wymiany.
0Okres konsultacji bedzie trwat do 15 grudnia 2022 .28

23 listopada - rzad Australii przeznaczy 500 min dolarow na
utworzenie funduszu Powering Australia Technology Fund.
Fundusze te zostang przekazane do Clean Energy Finance
Corporation (CEFC) w celu zwiekszenia komercjalizacji
energii odnawialnej, efektywnosci energetycznej i innych
innowacyjnych technologii z zakresu czysto energetycznych.
Inwestycja bedzie opierac sie na roli CEFC, jako inwestora
specjalistycznego, ktory pomoze zrealizowac ambicje
Australii dotyczace przysziosci w zakresie odnawialnej
i czystej energii®®.

2/ listopada - Ministerstwo Srodowiska Korei Potudniowej
opublikowato dokument przedstawiajacy pierwsza z kilku
krotkoterminowych reform krajowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji (K-ETS) w ramach trwajacych prac
Na IZecz poprawy jego skutecznosci. Zatwierdzone reformy
krotkoterminowe mozna ogolnie podzielic na piec kategorii:

e  Zwiekszenie zachet do redukgji emisji i utatwienie
inwestycji niskoemisyjnych,

e zachecanie do handlu i tagodzenie zmiennosci cen,

e uproszczenie procesdw dotyczacych miedzyna-
rodowych kredytow offsetowych,

e poprawa

monitorowania, raportowania

i weryfikacji,
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e wspieranie matych firm i nowych podmiotow.

Obecnie rozwazane sg bardziej znaczace, dtugoterminowe
reformy majace na celu poprawe podstawowej
skutecznosci K-ETS i rozwigzanie problemu nadmiernej
alokacji uprawnien. Obejmujgq one opracowanie planu
dziatania, ktory prawdopodobnie zostanie opublikowany

W marcu 2023 r.®

28 listopada - na stronie Konwencji UNFCCC (ang. ,United
Nations Framework Convention on Climate Change”)
opublikowano raport techniczny dotyczacy emisji gazow
cieplarnianych z lesnictwa w Indonezji w latach 2018-2020.
Wedtug UNFCCC, Indonezja podata wyniki realizacji dziatan
ograniczajacych emisje z wylesiania i redukcji emisji
7 degradacjilasow za lata 2018-2020, obliczone na podstawie
krajowych referencyjnych poziomow emisji z lasow (FREL -
ang. Forest Reference Emissions Level”), ktdre przynosza
redukcje emisji ok. 193 Mt (0,eq rocznie i 577 Mt (02 C0.eq
facznie w latach 2018-2020. Dziatania Indonezji zmierzajace
do ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych obejmujg jej
naturalne lasy, ktdre w1990 . stanowity 60% powierzchni
kraju, a po wytaczeniu lasdw plantacyjnych ponad 70%".

29 listopada - podczas czwartego posiedzenia spotkania
Rady Wdrozeniowej GX (Green Transformation)®, na ktorej
omawiane s3 inicjatywy na rzecz dekarbonizacji, czionkowie
zatwierdzili  pomyst ministerstwa  przemysiu  Japonii
dotyczacy systemu opfat za emisje €O, System opfat za
emisje dwutlenku wegla ma na celu pomac w osiggnieciu
spoteczenstwa  neutralnego  pod  wzgledem  emisji
dwutlenku wegla. Rzad planuje wykorzystac dochody, ktére
uzyska z systemu, na sfinansowanie wartej 20 bin jendw (140
mid USD) polityki majacej na celu zachecenie firm

do inwestowania w dekarbonizacje®.



https://consult.environment.govt.nz/climate/market-governance-nz-emissions-trading-scheme/
https://consult.environment.govt.nz/climate/market-governance-nz-emissions-trading-scheme/
https://minister.dcceew.gov.au/bowen/media-releases/500m-establish-powering-australia-technology-fund-through-cefc
https://minister.dcceew.gov.au/bowen/media-releases/500m-establish-powering-australia-technology-fund-through-cefc
http://www.me.go.kr/home/web/board/read.do?boardMasterId=1&boardId=1562990&menuId=10525#:~:text=%EB%A8%BC%EC%A0%80%2C%20%EA%B8%B0%EC%97%85%EC%9D%98%20%EC%98%A8%EC%8B%A4%EA%B0%80%EC%8A%A4,%EC%B9%9C%ED%99%98%EA%B2%BD%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EC%9C%A0%EB%8F%84%ED%95%9C%EB%8B%A4
http://www.me.go.kr/home/web/board/read.do?boardMasterId=1&boardId=1562990&menuId=10525#:~:text=%EB%A8%BC%EC%A0%80%2C%20%EA%B8%B0%EC%97%85%EC%9D%98%20%EC%98%A8%EC%8B%A4%EA%B0%80%EC%8A%A4,%EC%B9%9C%ED%99%98%EA%B2%BD%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EC%9C%A0%EB%8F%84%ED%95%9C%EB%8B%A4
http://www.me.go.kr/home/web/board/read.do?boardMasterId=1&boardId=1562990&menuId=10525#:~:text=%EB%A8%BC%EC%A0%80%2C%20%EA%B8%B0%EC%97%85%EC%9D%98%20%EC%98%A8%EC%8B%A4%EA%B0%80%EC%8A%A4,%EC%B9%9C%ED%99%98%EA%B2%BD%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EC%9C%A0%EB%8F%84%ED%95%9C%EB%8B%A4
http://www.me.go.kr/home/web/board/read.do?boardMasterId=1&boardId=1562990&menuId=10525#:~:text=%EB%A8%BC%EC%A0%80%2C%20%EA%B8%B0%EC%97%85%EC%9D%98%20%EC%98%A8%EC%8B%A4%EA%B0%80%EC%8A%A4,%EC%B9%9C%ED%99%98%EA%B2%BD%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EC%9C%A0%EB%8F%84%ED%95%9C%EB%8B%A4
http://www.me.go.kr/home/web/board/read.do?boardMasterId=1&boardId=1562990&menuId=10525#:~:text=%EB%A8%BC%EC%A0%80%2C%20%EA%B8%B0%EC%97%85%EC%9D%98%20%EC%98%A8%EC%8B%A4%EA%B0%80%EC%8A%A4,%EC%B9%9C%ED%99%98%EA%B2%BD%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EC%9C%A0%EB%8F%84%ED%95%9C%EB%8B%A4
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/tatr2022_IDN.pdf
https://japan.kantei.go.jp/101_kishida/actions/202211/_00040.html
https://www.asahi.com/ajw/articles/14781030
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| Polityka klimatyczna Egiptu

Z uwagi na zakonczony wiasnie tegroczny szczyt klimatyczny
CopP27 w Szarm el-Szejk w Egipcie, warto przyblizy¢
charakterystyke polityki klimatycznej tego kraju, ktory aktualnie
znajduje sie wsrod najwiekszych gospodarek Afryki. W 20211. PKB
Egiptu wynosito ok. 404 mid USD, co stanowi ok. 15% PKB catego
kontynetu®. Egipt, przedtozyt pierwsza aktualizacje swojego celu
w ramach Porozumienia paryskiego w lipcu 2022 r, choc
poprzedni NDC (ang. ,Nationally Determined Contributions”)
w 0gole nie zawierat celu redukcji emisji.

Emisyjnosc egipskiej gospodaki

Na poczatek warto zwrocic uwage na ksztattowanie sie emisji
w Egipcie. W okresie 1990-2021 emisje C0; wzrosty niemal
3-krotnie, osiagajac finalnie ok. 346 MtCOe w 2021 1. W stosunku
do roku 2005 jest to wzrost 0 ok. 40%. Zdaniem specjalistow
z Climate Action Tracker (CAT), nowy cel na 2030 r. jest zaledwie
poprawg w stosunku do wczesniej ztozongo NDC. Emisje
W dalszym ciggu rosng w wartosciach bezwzglednych, nawet
powyzej tego, czego oczekuje sie przy obecnie wdrazanych
politykach.

Zgodnie z oceny opracowywang przez CAT dotyczacy
porownywania uczciwosci wysitkow rzadowych i propozycii
wkiadu NDC z poziomem i harmonogramem redukgji emisji,
0g0Ine dziatania Egiptu w dziedzinie klimatu oceniane s3 obecnie,
jako ,wysoce niewystarczajace’. Przygotowane Scenariusze
analityczne wskazuja, ze do 2030 r. emisje C0, w Egipcie moga
wyniesc nawet ponad 600 Mt. Natomiast, aby utrzymac zgodnosc
z celem 1,5°C zawartym w Porozumieniu paryskim, emisje te do
2030 r. nie powinny wzrosnac o wiecej niz 7% w stosunku do
2021r.a w 2050 r. znajdowac sie poziomie aktualnych emis;ji®>.

Cele klimatyczne Egiptu oraz dziatania w zakresie zmian klimatu

Jak wspomniano weczesniej wiadze Egiptu dokonaty w tym roku
pierwszej aktualizacji swojego NDC. Mimo to nie zawiera ona

3 7rodto: World Bank
% (limate Action Tracker, Country Assessments | August 2022 -
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jasnych ustalen w zaresie planowanych redukcji emisji. Wkiad
NDC Egiptu skupia sie naniskoemisyjnych  systemow
energetycznych, jako podstawe wysitkow Egiptu na rzecz
tagodzenia zmian klimatu iwymienia pie¢ gfownych filardw
Zrownowazonego rozwoju tj.®:

Rys. 2. Ksztattowanie sie emisji C02 w Egipcie latach 1990 -
2020
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Zrodto: Opracowanie wfasne na podstawie Climate Action Tracker
https://climateactiontracker.org/countries/egypt/

o poprawa efektywnosci energetycznej,
e energia odnawialna w energetyce,

o  bardziej wydajne rozwiazania w zakresie paliw kopalnych
i wytwarzania energii jadrowej,

e oddzielenie zapotrzebowania na energie od wzrostu
gospodarczego poprzez lepszg efektywnosc energetyczng,

o reforma dopfat do energii.

Jednakze, poza przedstawieniem tych filarow, NDC zawiera nie do
konca jasne wyjasnienia odnosnie ich wdrazania. Rowniez
zZapowiadana przez wtadze Egiptu podczas COP26 i przedstawiona
W maju br. strategia dotyczaca zman klimatu 2050, nie opisuje
oczekiwanych poziomow redukgji emisji¥’. W tym  kontekscie,
warto podkreslic, ze Egipt nie przyjattej pory celu osiggniecia
zerowych emisji netto do 2050 .

» Strona 17


http://climateactiontracker.org/
https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-07/Egypt%20Updated%20NDC.pdf.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-07/Egypt%20Updated%20NDC.pdf.pdf
https://www.eeaa.gov.eg/portals/0/eeaaReports/N-CC/EgyptNSCC-2050-Summary-En.pdf
https://www.eeaa.gov.eg/portals/0/eeaaReports/N-CC/EgyptNSCC-2050-Summary-En.pdf

» Raport z rynku €02

Istotnym elementem polityki klimatycznej Egiptu jest przyjeta
w 2016 1. Zintegrowana Strategia Zrownowazonej Energii 2035
(ang. ,Integrated Sustainable Energy Strategy 2035") opracowana
we wspétpracy z UE. Zaklada ona zwiekszenie udziatu
odnawialnych zrodet energii w miksie energetycznym do 42%
w2035

Obecnie plan ten jest poddawany rewizji i czeka na zatwierdzenie
przez najwyzsza rade ds. energii, aby odzwierciedlat 33% energii
wytwarzanej z energii odnawialnej do 2025 1., 48% do 2030 1, 55%
do 2035 1. i 61% do 2040 r. Plan ten uwaza sie za bardzo
optymistyczny. Ponadto, oczekuje sie, ze dziafania Sektora
prywatnego  zapewnig realizacje  wiekszosci  zdolnosci
wytwarczych enrgii z 0ZE*. Wedtug danych IEA, na koniec 2020 r.
udziat odnawialnych zrédet energii w miksie energetycznym
Egiptu wynosit ok. 10%*. W 2018 r. Egipt dotaczyt rowniez do
inicjatywy Banku swiatowego pt. ,Zero Routine Flaring by 2030
zobowigzujacej rzady i firmy naftowe do zakonczenia rutynowego
spalania gazu w pochodniach nie pozniej niz w2030 1. W 2021 T.
Egipt zajmowat pod tym wzgledem 13. pozycje na swiecie”.

Rys. 3. Zaktadany miks energetyczny gospodarki Egiptu w
2035 1. zgodnie ze Zintegrowang Strategia
Zrownowazonej Energii

Nudeor Energy3%

Renewable
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Zrodto:

40

Q
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Podsumowanie

Obserwujac dziatania Egiptu na rzecz ograniczenia wptywu na
zmiany  klimatu trudno jednoznacznie ocenic  kierunki
i perspektywy polityki klimatycznej tego kraju. Nadrzedng
strategig na najblizsze lata jest przyjeta w 2016 r. strategia
Zrownowazonego rozwoju Egipt Vision 2030. Zmiany klimatu nie
Zajmuja W niej istotnego miejsca, a Sama strategia rowniez nie
zakiada ogolnogospodarczego celu redukgji emisji. Posiada
jednak pewne cele sektorowe zwigzane z fagodzeniem skutkow
zmian klimatu®,

Ponadto Egipt nie posiada odpowiednio rozbudowanego prawa
klimatycznego. Jak zwrdcono uwage w raporcie CAT, ustawa
0 ochronie srodowiska przyjeta w 1994 r. i znowelizowana w 2015
r. jest gtownym aktem prawnym Egiptu dotyczacym kwestii
klimatu®. Nalezy jednak doceni¢ inicjatywy podjete przez rzad
Egiptu dotyczace transformacji sektora energetycznego, ktory
odpowiada za najwiekszy poziom emisji w kraju, co niewatpliwie
stanowi duze wyzwania dla rozwijajacej sie gospodarki.

2

43
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http://nrea.gov.eg/test/en/About/Strategy
https://www.trade.gov/country-commercial-guides/egypt-electricity-and-renewable-energy
https://www.trade.gov/country-commercial-guides/egypt-electricity-and-renewable-energy
https://www.iea.org/countries/egypt
https://www.worldbank.org/en/programs/gasflaringreduction/global-flaring-data
https://www.worldbank.org/en/programs/gasflaringreduction/global-flaring-data
https://arabdevelopmentportal.com/sites/default/files/publication/sds_egypt_vision_2030.pdf
https://arabdevelopmentportal.com/sites/default/files/publication/sds_egypt_vision_2030.pdf
https://climateactiontracker.org/documents/1027/CAT_2022_03_ClimateGovernance_Egypt.pdf
https://climateactiontracker.org/documents/1027/CAT_2022_03_ClimateGovernance_Egypt.pdf
http://nrea.gov.eg/test/en/About/Strategy

» Raport z rynku C02

| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, e aktualna liczba projektow COM (ang.
Clean Development Mechanism - mechanizm czystego
rozwoju)*™ wynosi 7844. Liczba jednostek CER wydanych do
konca listopada wyniosta ok. 2 281 min, a wiec w Ciggu tego
miesigca wydano 16 min jednostek CER. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych wzwigzku zrealizacja dziatan
programowych CDM (PoA)* na koniec listopada osiagneta
poziom 59,3 min jednostek.

W dniu 30 listopada br. eksperci CAKE* (koordynator
projektu LIFE VIIEW 2050 - Robert Jeszke oraz ekspert ds.
modelowania - Maciej Pyrka) wzieli udziat w warsztatach
organizowanych przez PIK* oraz Ecologic Institute pt. ,The
EU-ETS price through 2030 and beyond: A closer look at
drivers, models and assumptions” Podczas trzech sesji

a4

“ang. Programme of Activities (PoA) -dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspoina procedura zatwierdzania, a
dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
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uczestnicy dyskutowali o typach modeli, szczegotach ich
implementacji, a takze o podstawowych zafozeniach
przyjetych w analizie cen uprawnien do emisji.
Zademonstrowano raznorodnost podejs¢, omowiono ich
zalety i wady oraz zidentyfikowano gtowne czynniki
wptywajace na zmiany cen uprawnien do emisji do 2030 1.
i pozniej. Robert Jeszke wymienit czynniki cenotworcze, ktore
powinny mie¢ wptyw na ceny uprawnien do 2030 r. Wsrod
najwazniejszych wyroznit m.in. zaostrzenie liniowego
wspotczynnika redukcji  (LRF), zwiekszenie transferow
uprawnien do MSR (tzw. intake rake zwiekszony do 24%),
odejscie od bezptatnego przydziatu uprawnien w sektorach
objetych podatkiem graniczaym C(BAM oraz stopien
aktywnosci inwestorow  dfugoterminowych na rynku

uprawnien. Nagranie webinarium mozna znalez¢ w tym

Zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:

)

% Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych
“"potsdam Institute for Climate Impact Research
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https://www.youtube.com/watch?v=egbFPfKYyZo
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w grudniu 2022 1.

Dzien

1i5 grudnia

7 grudnia
12-15 grudnia
12 grudnia
13 grudnia
13 grudnia

15 grudnia

16 grudnia

19 grudnia
2 - 13 grudnia

7-19 grudnia

W grudniu

Wydarzenie

Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI)

Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE)

Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Negocjacje w ramach trilogu pomiedzy Rada UE, PE, a KE ws. CBAM

Negocjacje w ramach trilogu pomiedzy Radg UE, PE, a KE ws. planu REPowereU

Nadzwyczajne posiedzenie Rady ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii (energia)

Posiedzenie Rady Unii Europejskiej

Negocjacje w ramach trilogu pomiedzy Rada UE, PE, a KE ws. reformy systemu EU ETS, rezerwy MSR oraz
Spotecznego Funduszu Klimatycznego

Rada ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii (energia)

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: ostatnia w 2022 r. krajowa aukcja polskich uprawnien EUA 7 grudnia (Sroda) - 3,102 min EUA ;

»  EEX: 0d1do 15 grudnia (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 2,510 min
EUA/na aukeje oraz 19 grudnia 2,568 min EUA (start od 9:00 do 11:00);

»  EEX:2i9¢rudnia 1,861 min EUA/aukcje i 16 grudnia 1,865 min EUA (piatek) - krajowa aukcja niemiecka: (start
0d 9:00 do 11:00);

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2022 [w EUR]
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2022 . [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku €O, wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0:
wykres 3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do listopada 2022 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2022 1.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkdw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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