RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Kluczowg niewiadoma dla rynku uprawnien do emisji we wrzesniu byta odpowiedz na
pytanie czy ceny wybijg sie dotem z granic kilkumiesiecznej konsolidacji wyznaczonej
W przedziale ok. 75 - 90 EUR. Byto to wielce prawdopodobne z uwagi na duza dynamike
spadkow, ktore rozpoczety sie w potowie sierpnia oraz wyzsze wolumeny uprawnien
dostepnych na aukcjach we wrzesniu (w poréwnaniu z sierpniem, kiedy sprzedawano
mniej uprawnien z uwagi na okres wakacyjny). Scenariusz wybicia cen dotem
z konsolidacji zmaterializowat sie juz na poczatku wrzesnia, a pogtebienie spadkéw do
poziomow 64-65 EUR swiadczyfo o0 trwatosci tej korekty. W cenach uprawnien
dyskontowano przyszte czynniki fundamentalne, takie jak np. krotkoterminowe
Zwiekszenie podazy uprawnien w EU ETS poprzez ich sprzedaz na aukcjach w celu
sfinansowania programu REPowerEU (czyli uniezaleznienia sie od paliw pochodzacych
ZRosji). Na ,stole” pojawiaty sie rozne propozycje poczynajac od zwiekszenia kwoty tego
finansowania, a konczac na skroceniu okresu tej rynkowej interwencji. Ponadto,
utrzymujace sie wysokie ceny energii sprzyjaja ograniczaniu produkcji przez sektor
przemystu, co w konsekwencji moze o0znaczat nizsze emisje i sprzedaZ
,ponadprogramowych” uprawnien przez ten sektor.

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX we wrzesniu 2022 T.
spadty z 79,53 do 66,41 EUR/EUA. Srednia wazona cena EUA z 22 transakcyjnych dni
wrzesnia wyniosta 70,78 EUR/EUA. taczny wolumen obrotdw na gietdach ICE i EEX na
rynku kasowym wynidst ok. 91,2 min uprawnien. Zmiennosc cen we wrzesniu mierzona
stosunkiem zakresu cen do $redniej wazonej wyniosta ok. 21,8% (zakres cen: 15,46 EUR).
0d stycznia do wrzesnia 2022 r. Srednia wazona cen uprawnien wyniosta 80,41 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat

2022-2028) w dniach od 31sierpnia do 30 wrzesnia 2022 r.

 cewamemawan

Dec26 Dec27 Dec28
86,8 9330 99,80
1021 109,36 116,61

-14,99% -14,69% -14,42%

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
30.wrz.22 66,41 66,13 69,64 7430 80,3
31.sie.22 79,53 80,03 831 88,1 94,86
Zmiana -16,50% -16,62% -16,21% -15,67% -15,35%

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
30.wrz.22 65,87 66,58 X X X
31.sie.22 79,00 19,88 X X X
Zmiana -16,62% -16,65% X X X

Dec26 Decz? Decz28
X X
X X
X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Futures Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

we wrzesniu 2022 1. [w EUR]
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Zradto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym we wrze$niu

Tylko przez pierwsze dwa dni handlowe wrzesnia ceny uprawnien
EUA zdotfaty utrzymac sie w bardzo waznym technicznie obszarze
konsalidacji wyznaczonym w obrebie 75-90 EUR. W dniu 5 wrzesnia
nastapito wybicie cen dotem z tego obszaruy, czego konsekwencja
bvio dalsze pogtebianie spadkow do poziomu 65,71 EUR w dniu
9 wrzesnia. Stabosc strony podazowej i techniczny obraz rynku
uprawnien potwierdzaty czynniki fundamentalne, tj: powrot do
sprzedazy wiekszych wolumenow uprawnien na aukgjach po
okresie wakacyjnym, przyspieszenie dyskusji w PE nad propozycja
sprzedazy uprawnien z rezerwy MSR (w ekwiwalencie 20 mid EUR)
W ramach  REPowerEU, przediuZajace  sie  problemy
7 uruchomieniem gazocigeu NordStream 1 (drozsza energia
elektryczna i wieksze problemy przemystu w Europie) czy
zZapowiedz przywrocenia dziatania 24 z 56 niedziatajacych
elektrowni atomowych we Francji (oznaczatoby to mniejsze

wykorzystanie zrédet weglowych).

W pofowie wrzesnia nastapito ,rynkowe odreagowanie” w wyniku,
ktorego ceny uprawnien wzrosty do najwyzszego poziomu
miesigca - prawie 73 EUR. Niewatpliwie wsparciem dla cen

uprawnien  byta  wypowiedz  Fransa  Timmermansa,
Wiceprzewodniczacego KE na temat tego, ze KE nie bierze pod
Uwage Opgji zamrozenia poziomu cen uprawnien EUA.
Prawdopodobnie byto to nawigzanie do polskiej propozycji

ustanowienia ceny maksymalnej w EU ETS na poziomie 32 EUR.

W dniach od 19 do 22 wrzesnia wydawato sie, ze ceny uprawnien
zaczety sie stabilizowac balansujac na granicy 70 EUR. Ten obraz
popsut jednak ostatni tydzien wrzesnia, kiedy dominowata wysoka
zmiennosc, a uprawnienia z dnia na dzien potrafity zyskac badz
straci¢ na wartosci nawet 5 EUR. W tym przypadku najwiekszy
wptyw na ceny miaty najprawdopodobniej pojawiajace sie
informacje na temat toczacych sie prac w PE dotyczace
sfinansowania programu REPowerEU uprawnieniami z EU ETS.
Wwsrod dyskutowanych propozycji  pojawiata sie np. opcja
zwiekszenia kwoty finansowania (z 20 mid do 30 mid EUR),
zmniejszenia okresu interwencji (do 18 miesiecy) czy poszerzenia
listy zrodet sprzedawanych na aukcjach uprawnien (np.z Funduszu
Innowacyjnego czy Modernizacyjnego). Na koniec wrzesnia
uprawnienia do emisji wyceniano na poziomie bliskim 67 EUR.
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe wrzesnia 2022 T.

Niemiecki rzad zawiesit na rok zaplanowany wzrost cen
emisji w niemieckim systemie handlu emisjami o jeden rok
w ramach pakietu ulg o wartosci 65 mid EUR zwigzanych
Z wysokimi cenami energii. Niemcy ,zamrozity” swoje
wewnetrzne ceny za emisje na takie towary jak benzyna, olej
opatowy i gaz. Niemiecka cena za emisje wynosita 25 EUR
w 20211, wzrosta do 30 EUR w 2022 1. i powinna wzrosnac do
35 EUR w 2023 r. Jednak w wyniku podjetych decyzji cena ta
w 2023 r. zostanie taka sama jak w 2022 r.' (5 wrzesnia)

Europejska Federacja Producentow i Przetworcow Metali
Niezelaznych  Eurometaux (ang.  European  Metals
Association) w liscie do KE zaapelowata o obnizenie kosztow
energii w UE, aby zapobiec trwatemu zamknieciu zakfadow
produkujacych metale w regionie, co zwiekszytoby zaleznosc
od importu i wielkos¢c emisji. Blisko 50% zdolnosci
produkcyjnych aluminium i cynku w UE zostato wstrzymane
Z powodu kryzysu energetycznego w UE. Eurometaux
zaapelowata w liscie, aby UE rozwazyta podniesienie progu
50 min EUR dla ulg, ktore kraje UE mogq przeznaczyc na
pomoc firmom znajdujacych sie w trudnej sytuacji oraz
zZapewnienie wsparcie poprzez ograniczenie podatkow
i dopfat do cen energiii gazu, a takze utworzenie awaryjnego
funduszu pomocowego UE dla energochfonnych gatezi
przemystu®. (7 wrzesnia)

Podczas spotkania ministrow UE ds. energii w Brukseli
dyskutowano nad  przyjeciem  zestawu  $rodkow
nadzwyczajnych majacych na celu zlagodzenie skutkéw
gwattownego wzrostu cen energii. W wyniku podjetych
negocjacji nie osiggnieto jednak znaczacego postepu
w zakresie decyzji dotyczacej planu sprzedazy wartych
20 mld EUR uprawnien do emisji C0,z rezerwy MSR w ramach
programu  REPowertU. Ministrowie poparli  pomyst
wprowadzenia podatku od nadzwyczajnych zyskow, ktory

miatby objac wytworcow energii korzystajacych z innych
zrodet niz gaz i przekazania, tych Srodkow wrazliwym
konsumentom i przedsiebiorstwom. 0siggnieto rowniez
0golne porozumienie w sprawie koniecznosci udzielenia
kredytow wytworcom energii walczacym o zabezpieczenie
mocy ze wzgledu na ich rezerwy ptynnosci. Na spotkaniu nie
o0siggnieto  kompromisu w sprawie ustalenia limitu
cenowego na rosyjski gaz? (9 wrzesnia)

Europostowie przyjeli nowe ambitniejsze cele dotyczace
Zwiekszenia wykorzystania energii z 0ZE oraz 0szczednosci
energii w ramach pakietu Fit for 55", ktore majg pomdc
w realizacji celow redukgji emisji gazéw cieplarnianych w UE
0 55% do 2030 r. W przypadku 0ZE podniesiono cel na 2030 .
w Dyrektywie RED z obecnych 32% do 45% (w gfosowaniu
przy 418 gtosach za, 109 przeciw oraz 111 wstrzymujacych sie).
W przepisach dotyczacych OZE okreslono réwniez cele
Czastkowe dla sektora transportu, budynkow, cieptownictwa
oraz chiodnictwa. Z kolei w przypadku efektywnosci
energetycznej, rowniez zwiekszono cel na 2030 r.z obecnych
32,5% do 40% koncowego zuzycia energii oraz do 42,5%
W zuzyciu energii pierwotnej (przy 469 gtosach za, 93 przeciw
oraz 82 wstrzymujacych sie). Negocjacje nad aktami
prawnymi beda toczy¢ sie pomiedzy Parlamentem
Europejskim, a czeska Prezydencjq Rady UE.* (14 wrzesnia)

Przewodniczaca KE Ursula von der Leyen wyegtosita
W Sztrasburgu trzecie Oredzie o stanie UE (ang. ,State of the
Union 2022"), w kterym przedstawita dotychczasowe prace
KE oraz plany na przysztosc odnoszace sie do sytuacji na
Ukrainie, kryzysu energetycznego, zmian klimatycznych oraz
gospodarki. wsrod  efownych  elementow  swojego
Wystapienia przekazata m.in. ze w zwiazku z gwattownymi
wzrostami  cen energii  KE przedstawi propozycje
wprowadzenia srodkow majacych na celu zmniejszenie



https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/berlin-freezes-carbon-price-in-the-name-of-crisis-relief/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/berlin-freezes-carbon-price-in-the-name-of-crisis-relief/
https://www.reuters.com/markets/commodities/energy-crisis-an-existential-threat-eu-metal-production-eurometaux-2022-09-07/
https://www.reuters.com/markets/commodities/energy-crisis-an-existential-threat-eu-metal-production-eurometaux-2022-09-07/
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20220909IPR40134/parliament-backs-boost-for-renewables-use-and-energy-savings
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20220909IPR40134/parliament-backs-boost-for-renewables-use-and-energy-savings
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Zuzycia energii elektrycznej, ograniczenie dochodow firm
produkujacych energie elektryczng oraz dotyczaca reformy
rynku energii elektrycznej.® (14 wrzesnia)

UE planuje uzyskac ponad 140 mid EUR poprzez natoZenie
podatkéw (ang. ,windfall tax’) na osiggajace
Jponadprzecietne wysokie zyski" firmy energetyczne
i przekierowanie dochoddw uzyskanych z tego podatku do
gospodarstw  domowych i firm  borykajacych  sie
7 ¢wattownie rosnacymi rachunkami. 0gfaszajac dalsze
Szczegdly  Swojego diugoterminowego planu
energetycznego, KE che, aby firmy naftowe i gazowe ptacity
33% ,Wkiadu solidarnosciowego” od swoich zyskow, chociaz
to panstwa czt. UE miaiyby swobode w ustalaniu wyzszych
opfat. Niskoemisyjni wytworcy energii elektrycznej, takie jak
firmy wiatrowe, stoneczne i jadrowe, miatyby ograniczone
dochody do 180 EUR/MhW, co stanowi mniej niz pofowe
obecnych cen rynkowych®. (14 wrzesnia)

W PE pojawifa sie propozycja dodatkowego zwiekszenia
ekwiwalentu sprzedazy uprawnien z rezerwy MSR do 30 mid
EUR w stosunku do pierwotnej propozycji KE opiewajacej na
20 mid EUR w ramach planu REPowerEU. Zaproponowano
rowniez skrocenie terminu sprzedazy uprawnien z okresu
4 1at do 18 miesiecy oraz poszerzenie zrodet sprzedawanych
uprawnien - 18 mid EUR pochodzitoby ze sprzedazy
uprawnien z rezerwy MSR oraz po 3 mid EUR z wczesniejszej
Sprzedazy uprawnien z Funduszu Innowacyjnego i Funduszu
Modernizacyjnego. Pozostata czes¢ srodkéw (6 mid EUR)
pochodzifaby ze sprzedazy bezptatnych uprawnien dia
przemystu (0 tyle zmniejszytby sie darmowy przydziat) oraz
z puli aukcyjnej panstw czt’ (19 wrzesnia)

Niektore panstwa czt. UE zaproponowaty alternatywne opcje
uzyskania 20 mid EUR w ramach REPowerEU - planu
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uniezaleznienia sie od paliw z Rosji. Jedng z rozwazanych
propozycji jest np. uzyskanie tych srodkéw nie tylko
Z rezerwy MSR, ale rowniez ze wczesniejszej sprzedazy
uprawnien znajdujacych sie w Funduszu Innowacyjnym.
W ramach tej operacji KE spodziewa sie uzyskac 4 mld EUR ze
sprzedazy uprawnien z rezerwy MSR oraz 16 mid EUR ze
sprzedazy  uprawnien  z  Funduszu  Innowacyjnego®.
(23 wrzesnia)

KE po nadzwyczajnym spotkaniu  ministrow energii
poinformowata, ze wkrotce przedstawi propozycje
politycznego porozumienia w sprawie rozwigzania problemu
wysokich cen gazu. Gtownym tematem dyskusji podczas
spotkania ministrow byfo podejscie do sposabu interwencji
na rynku gazu i tego, czy wprowadzone S$rodki
Zapobiegawcze powinny pozostal wigZzace czy tez
dobrowolne,  przynajmniej na  pierwszym  etapie.
Przedstawiciele 15 p. czt. UE wezwato KE w liscie
skierowanym do Komisarza ds. Energii (Kadri Simon) do
przygotowania propozycji limitu cenowego, ktory objatby
caty import gazu, bez ograniczenia do wyfacznie rosyjskiego
importu. Takie rozwigzanie byfoby korzystne i chronito
gospodarstwa domowe i przedsiebiorstwa UE przed
rosngcymi rachunkami za energie. WSrod panstw, ktore
podpisaty sie pod listem byty Belgia, Butgaria, Chorwacja,
Francja, Grecja, Wiochy, totwa, Litwa, Malta, Polska,
Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia. KE jednak odrzuca
te propozycje, ostrzegajac przed ryzykiem zmniejszenia
atrakcyjnosci UE dla $wiatowych dostawcéw gazu LNG
i ograniczenia zachet do przeptywdw transgranicznych w UE®
(30 wrzesnia)



https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20220909IPR40133/state-of-the-eu-ukraine-energy-climate-change-economy
https://www.theguardian.com/business/2022/sep/14/eu-windfall-tax-energy-fossil-fuel-firms
https://www.theguardian.com/business/2022/sep/14/eu-windfall-tax-energy-fossil-fuel-firms
https://carbon-pulse.com/172767/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/brussels-set-to-table-new-proposal-soon-to-tackle-high-gas-prices/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/brussels-set-to-table-new-proposal-soon-to-tackle-high-gas-prices/

I » Raport z rynku C02

Nr126/ wrzesien 2022 .

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

We wrzesniu, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
20 aukcji dla uprawnien EUA. Za posrednictwem gietdy EEX
Sprzedano t3cznie ponad 46,5 min uprawnien EUA, po sredniej
wazonej cenie 69,44 EUR 70,78 (0 134 EUR ponizej sredniej ceny
spot z rynku wtdrnego). Wspotczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA wynidst

We wrzesniu 2022 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje dla uprawnien EUA, na ktorych sprzedano facznie
ponad 6,2 min polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie 66,5 EUR.
Przychad do polskiego budzetu wyniost ok. 4125 min EUR. Polska
umiarkowanym  zainteresowaniem

aukcja cieszyta  sie

kupujacych, na co wskazuja poziomy zgtoszonych wolumenow

1,89% €0 0znacza, Ze po raz pierwszy od 6 miesiecy spadt ponizej (wspotczynnik cover ratio wyniost srednio ok. 1,7). W polskiej aukgji

poziomu 2,0. brato udziat $rednio 19 podmiotow.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA we wrzesniu 2022 T.

Liczba
uczestnikow

Zapotrzebowanie
na EUA

Cena rozliczenia Liczba
W EUR/EUA oferowanych EUA

Aukcja PL Przychod w EUR

14 wrzesnia 3101500 211801435 5838500

28 wrzesnia 64,7 3101500 200 698 065 4663000 150 m

Suma/srednia 66,50 6203 000 412 499 500 10501500 1,69 19

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukgjach (lewa o) oraz wspotczynniki popytu do
podazy - tzw. cover ratio (prawa 0$) w przeciagu ostatniego roku.
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wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Czy moznajuzzaczac mowic o odwrdceniu trendu wzrostowego na rynku uprawnien

do emisji?

Nalezy zwracic uwage, ze ceny uprawnien do emisji warte obecnie
ok. 66 EUR ,wymazaty” juz niemal pofowe zakresu wzrostow
Zrajdu cenowego rozpoczatego w listopadzie 2020 r. Technicznie,
obraz rynku wyglada niekorzystnie z punktu widzenia kontynuacji
trendu wzrostowego. Trend ten trwajacy od listopada 2020 T.
w lipcu br. zostat przetamany. Co wiecej we wrzesniu br, nastapito
rowniez wybicie cen dotem z kilumiesiecznego trendu bocznego
Wyznaczonego w obszarze ok. 75 - 90 EUR. Moze to oznaczac trwatg
zmiane trendu na rynku uprawnien i rozpoczecie diuzej
trwajacego trendu spadkowego. Nalezy zauwazy¢, ze na
$wiatowych rynkach akgji, z ktérych rynek w USA jest najbardziej
skorelowany z rynkiem uprawnien, od kilkunastu miesiecy trwa
bessa.

Fundusze redukuja pozycje spodziewajac sie spadku cen

Bardzo stabe nastroje inwestordw mogty zostac odzwierciedlone
rowniez na rynku uprawnien. Zdajg sie to potwierdzac dane
7 raportéw CoT (ang. Commitment of Traders Report), ktore
wskazuja, ze instytucje finansowe zaczety sie inaczej
pozycjonowac na tym rynku. Instytucje te od potowy sierpnia br,
kiedy notowano rekordowe ceny upawnien na poziomie bliskim
100 EUR zmniejszyty do kofica wrzesnia swoje pozycje ,long"™ na
kontraktach terminowych o ok. 53% (z ok. 48 mid do 22 min
uprawnien). Jednoczesnie instytucje te znaczaco powiekszyty
0 ok. 114% (z ok. 14 min do 30 min uprawnien) pozycje ,short”
w kontraktach na uprawnienia. Oznacza to, Ze instytucje

Rys. 1. Notowania cen uprawnien EUA w okresie od listopada 2021 . do wrzesnia 2022 r. (interwat miesieczny) pokazujace
wytamanie dtugoterminowego trendu wzrostowego (linia niebieska) oraz obszaru konsolidacji 75-90 EUR (z0tty prostokat).
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE za pomoca investing.com

pozycje diugie (ang. ,long’) sa zajmowane przez dany podmiot, jezeli spodziewa
Sie on wzrostow cen uprawnien w przysztosci. W tym celu zakupuje on kontrakt
terminowy, dajacy mu prawo do kupna uprawnien w przysztosci po okreslonej w
kontrakcie cenie. Natomiast pozycje krotkie (ang. ,short”) sa odwrotnoscia pozycji

2022

dtugich i daja prawo do sprzedazy uprawnien w przysztosci po okreslonej w
kontrakcie cenie.

» Strona 6
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finansowe, wsrdd ktorych znajduja sie rowniez fundsze typu ETF,
Zamiast grac na wzrosty uprawnien, oczekuja raczej ich spadkow.

Kryzys energetyczny i widmo recesji

Wydaje sie, ze scenariusz odwrocenia trendu wzrostowego
wspierajg rowniez czynniki fundamentalne. Kryzys energetyczny
i utrzymujgce sie wysokie ceny energii elektrycznej i surowcow
Sprzyjajg  ograniczaniu  lub  zamykaniu  produkcji - przez
energochtonne sektory przemystu w UE. W konsekwencji emisje
moga spadac powodujac wieksza podaz uprawnien dostepnych
na rynku i dalszy spadek ich cen. Taki sam efekt moze przyniesc
zmaterializowanie sie ryzyka recesji. Scenariusz recesyjny,
Zuwagi na bardzo wysoka inflacje i koniecznosc podnoszenia stop
procentowych przez banki centralne, jest bardzo prawdopodobny
i nie mozna wykluczyc, ze juz inwestorzy zaczynajg uwzgledniac

g0 w cenach uprawnien.
JFrontloading” uprawnien w ramach REPowerUE

Dodatkowo pojawit sie rdwniez nieoczekiwany czynnik polityczny.
IKE chcac wspomac proces uniezaleznienia sie od paliw z Rosji
postanowifa sfinansowac go srodkami ze sprzedazy uprawnien do
emisji w systemie EU ETS w ramach planu REPowerEU. W tym celu
KE, w Ciggu najblizszych kilku Iat, zamierza uruchomic dodatkowa
sprzedaz uprawnien na aukgjach, co ma finalnie przyniesc 20 mid
EUR przychodu. Przedmiotem dyskusji w UE jest obecnie zrodfo
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pochodzenia tych uprawnien. Wsréd rozwazanych dostepnych
Opcji jest np. wykorzystanie uprawnien znajdujacych sie
W rezerwie MSR, sprzedaz uprawnien z przysztych aukcji lub
z Funduszu Innowacyjnego (tzw. ,frontloading”). Niezaleznie od
tego, ktora z powyzszych opcji zostanie wybrana, dla rynku
0znacza to znaczace zwiekszenie podazy uprawnien w najblizszym
czasie. W tym przypadku réwniez nasuwa sie pytanie czy
inwestorzy juz dyskontujg ten czynnik w cenach czy dopiero
z7aczng go dyskontowac. Za to w diuzszym terminie, czyli w drugiej
potowie IV okresu rozliczeniowego systemu EU  ETS
(obejmujacego lata 2021-2030), nalezy spodziewac sie z Kolei
spadku podazy uprawnien, co z kolei powinno przyczynic sie do
znaczacych wzrostw cen w tym okresie. Jezeli wygra opgja
sprzedazy uprawnien z pézniejszych aukcji to ubytek podazy
uprawnien na rynku powinien byc jeszcze wiekszy niz przy opgji
wykorzystania uprawnien znajdujgcych sie w rezerwie MSR. W tym
pierwszym przypadku, opracz tego, ze zmniejszy sie pula aukeyjna
w wyniku ich przesuniecia, zadziafa dodatkowo rezerwa MSR
zwiekszajac transfery uprawnien z aukcji do rezerwy. Trudno w tej
chwili przewidziec, jak ten dtugoterminowy scenariusz wyceniaja
obecnie inwestorzy. Nie mozna wykluczy¢, ze powstrzyma on
dalsza tendencje do pogtebiania spadkdw cen. Gdyby tak byto
mozZe to 0znaczac, ze obecne spadki cen uprawnien byty jedynie
wieksza korekta spadkowa w diugoterminowym trendzie
Wzrostowym.

| Prace nad wdrozeniem mechanizmu z Artykutu 6.4 Porozumienia paryskiego

Ustalenia ubiegiorocznego szczytu COP 26 w Glasgow pod
wieloma wzgledami okazaty sie przefomowe. Stronom udato sie
uzgodnic podstawowe zasady funkcjonowania  nowego
centralnego mechanizmu rynkowego, o ktorym mowa w art. 6.4
rownie przelomowego porozumienia zawartego w 2015 T.
W Paryzu. Mechanizm ten jest szeroko pojmowany, jako nastepca
funkcjonujacego do tej pory pod auspicjami Protokotu z Kioto
mechanizmu CDM (ang. Clean Development Mechanism),
generujacego zbywalne jednostki do offsetowania emisji,
historycznie wykorzystywane m.in. w systemie EU ETS. Podobnie

jak w przypadku CDM, nowy mechanizm ma nadzorowac
miedzynarodowa grupa ekspercka tzw. Organ Nadzorujacy
(w skrdcie CN, ang. Supervisory Body). Poniewaz proces nominacji
cztonkow do owego Organu przebiegat dosyc burzliwie, do jego
formalnego zawiazania sie doszto dopiero w czerwcu br,
a pierwsze spotkanie odbyto sie pod koniec lipca. Liczba
wydanych nowemu Organowi zadan (mandaty prac wyznaczone
przez COP 26) wydaje sie dosyc przyttaczajaca i pomimo podjecia
prob sprawnej operacjonalizacji mechanizmu, w tak niedtugim
czasie, uzyskano stosunkowo niewielki progres. Pod koniec
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wrzesnia odbyto sie drugie spotkanie przedmiotowego organu,
gdzie ustalono przynajmniej czesc z narzuconych rekomendacji,
ktdre bedg przedmiotem obrad Stron Porozumienia z Paryza (tzw.
,MA") podczas  listopadowego szczytu  Konferengji - Stron
Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie Zmian
Klimatu COP 27 w Egipcie. 0 czym konkretnie debatowali wiec
cztonkowie Organu Nadzorujacego? Do najwazniejszych kwestii
omawianych na drugim spotkaniu nalezy zaliczy¢ 3 elementy,
w odniesieniu do ktorych CN ma na podstawie mandatu z COP
26 wydac rekomendacje dla Stron na temat dalszych wytycznych:

»  wodniesieniu do pobierania podatku ,share of proceeds”
na cele administracyjne;

»  metodycznych uszczegtawiajacych te z decyzji z Glasgow
(3/CMA3);

» w sprawie dziafan z zakresu pochtaniania (ang.
removals”).

W odniesieniu do pierwszego z ww. elementow, podatku
majacego zapewni¢ samofinansowanie sie CN, czionkowie
kilkakrotnie podejmowali dyskusje w przedmiotowej kwestii na
bazie dokumentow opracowywanych przez Sekretariat
IKonwencji. W trakcie dyskusji uzgodniono, ze rekomendacja do
Stron powinna zawiera¢ wytyczenie maksymalnej stawki optat
administracyjnych, zamiast konkretnego sztywnego poziomu, o
miatoby umozliwic CN dalsze modyfikacje w tym zakresie.
Ostatecznie ustalono, ze maksymalne stawki za rejestracje
projektow w ramach mechanizmu, w zaleznosci od skali beda
zZnajdowac sie w zakresie od 2 do 12 tys. USD, a maksymalna
stawka w odniesieniu do weryfikacji redukowanych w ramach
projektow emisji  bedzie wynosic 020 USD za kazda
zweryfikowang tone®. Najdtuzsze dyskusje dotyczyty jednak
kwestii metodycznych oraz rekomendacji w sprawie dziatan
z zakresu pochtaniania (ang. ,removals”).

W odniesieniu do tych dwdch sciezek prac, podczas pierwszego
spotkania CN, uformowano grupy robocze, ktdre spotykaty sie
przed rozpoczeciem drugiego spotkania Organu i wypracowaty
wspolnie szereg dokumentow roboczych. Podczas dyskusji
wielokrotnie zaznaczano, ze 53 to dokumenty wymagajace jeszcze
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duzego nakfadu pracy, a zawarte w nich koncepcje wymagaja
gruntownego omowienia przez czionkow CN. W przypadku kwestii
metodyk wyznaczania linii bazowych (poziomow odniesienia, na
podstawie ktdrych oblicza sie generowane redukcje emisji),
najwieksze kontrowersje budza koncepcje, ktore maja na celu
implementowanie zapisow z Glasgow, a ktore dotycza m.in. tego,
jak wyznaczane linie bazowe miatyby zapewnic progresje ambicji
W Czasie oraz jak miatyby zachowywac spojnosc z celami
dfugoterminowymi z Porozumienia z Paryza. S3 to kwestie
jednoznacznie wychodzace ponad podejscia znane dotychczas
Z mechanizmu CDM, gdzie linie bazowe byty co do zasady stafe,
i wielu cztonkow Organu (gtownie z panstw rozwijajacych sie)
mocno im oponuje.  Dyskusje w kwestii dziatan z zakresu
pochfaniania znajdowaty sie na jeszcze mniej zaawansowanym
poziomie i skupiaty sie gtownie na opcjach w zakresie
koniecznosci zachowania trwatosci dziatan, co jest jednym
z podstawowych — pryncypiow  zawartych w  zasadach
z (0P26. Po niezwykle intensywnych dyskusjach ustalono, ze
same rekomendacje w tych dwdch obszarach powinny miec
charakter bardziej ogadlny, a prace nad nimi beda kontynuowane
podczas  kolejnego  spotkania, 0z duzg  dozg
prawdopodobienstwa oznacza, ze Organ nie bedzie w stanie
wypetni¢ mandatu nadanego w tej kwestii podczas COP26.
Cztonkowie CN dyskutowali rowniez i uzgodnili raport roczny do
Stron, do ktorego zataczono rekomendacje w sprawie ww. kwestii
,Share of proceeds” oraz w kwestii zasad proceduralnych Organu
(ang. ,rules of procedure”), ktdre ustalono juz na pierwszym
spotkaniu. Przedmiotowy raport bedzie dostepny dla Stron przed
coper.

Kolejne spotkanie odbedzie sie w listopadzie br, zaraz przed
szczytem w Egipcie. Drugie spotkanie CN pokazato istotne
wyzwania w mozliwosci szybkiego przyjecia rekomendacji
W sprawie metodyk wyznaczania linii bazowych oraz dziatan
Z zakresu pochtaniania i istotne ryzyko, ze rekomendacje te nie
z0stang przedstawione pod rozwage Stron na COP27. A jest to
element zasadniczy dla operacjonalizacji mechanizmu z art. 6.4.
PP.
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| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

2 Wrzesnia - zgodnie z opublikowanym przez IEA raportem
pt. ,An Energy Sector Roadmap to Net Zero Emissions in
Indonesia”, w celu osiggniecia zerowych emisji netto w 2060
r, inwestycje energetyczne w Indonezji powinny zostac
potrojone do 2030 . w stosunku do obecnych poziomow. DIa
kraju oznacza to zwiekszenie nakfadow o ok. 8 mid USD
rocznie. Jak wskazujg autorzy raportu uzyskanie tych
dodatkowych srodkow bedzie wymagato odpowiednich
decyzji politycznych oraz miedzynarodowego Wwsparcia
finansowego. Wspotpraca miedzynarodowa bedzie miata
rowniez kluczowe znaczenie dla wprowadzenia na rynek
w Indonezji takich technologii, jak energia jadrowa,
wytwarzanie wodoru, czy wychwytywanie dwutlenku
wegla®.

8 wrzesnia - Mitsui & Co,, Ltd. oraz Shell podpisaty wspading
umowe w celu zbadania technicznych ihandlowych
mozliwosci wychwytywania i skiadowania dwutlenku wegla
(ang. CCS- Carbon Capture and Storage) w regionie Azji
i Pacyfiku, w tym w Japonii. Wspotpraca ta obejmie rowniez
zbadanie warunkow i polityk niezbednych do rozwoju CCS
0raz ocene opcji posiadania iczarterowania statkow
zaprojektowanych do przewozu ciekiego dwutlenku wegla.
Celem firmy Mitsui jest osiggniecie zdolnosci CCS na
poziomie ok. 15 min ton rocznie do 2035 ™.

13 wrzesnia - Japonia ponownie rozszerza liste krajow
w ramach JCM (ang. ,Joint Crediting Mechanism - JCM"). Tym
razem  porozumienia  zostaly zawarte  pomiedzy
przedstawicielami Azerbejdzanu (5 wrzesnia), Republiki
Motdawii (6 wrzesnia) oraz Gruzji (13 wrzesnia). Wczesniejsze
umowy dotyczyty Senegalu oraz Tunezji o czym byfa mowa
W .0becnie Japonia

zawarta umowy z 22 krajami majac na celu istotny wkfad

w globalng dekarbonizacje poprzez wdrozenie |CM, jako
mechanizmu rynkowego zgodnie z art. 6 porozumienia
paryskiego, promowanie redukcji i pochfaniania emisji
gazow cieplarnianych w skali globalnej oraz promowanie
rozwoju  (szczegolnie

Zréwnowazonego w krajach

rozwijajacych sie)®.

16 wrzesnia - The Smart Energy Council, niezalezny organ

wspierajacy  australijski -~ przemyst  w  kontekscie
zeroemisyjnych zrodet energii, udzielit wstepnej certyfikacji
dla instalacji zielonego amoniaku budowanej przez Yara
International w Pilbara w Australii zachodniej. Jest to
pierwszy tego typu projekt, ktory otrzymat certyfikat ramach
program ,Zero Carbon™. Zgodnie z informacjami firmy Yara,
inwestycja ma sie rozpoczac pod koniec tego roku. Projekt
obejmuje elektrolizer o mocy 10 MW, ogniwa fotowoltaiczne
0 mocy 18 MW i magazynowanie energii. Po zakonczeniu
bedzie jednym z najwiekszych elektrolizerow w Australii,
zdolnym do produkgji do 640 ton zielonego wodoru rocznie.
Produkcja wodoru ze zrodet odnawialnych ma sie rozpoczac

i trafi¢ do fabryki amoniaku w 2024 1™

21 wrzesnia ponad 200 przedstawicieli branzy
przemystowej zatwierdzito strategie partnerstwa Mission
Possible Partnership (MPP) majace na celu dekarbonizacje
niektorych z najtrudniejszych do ograniczenia emisyjnych
branz przemystu w tej dekadzie. Nowe plany opublikowane
podczas Tygodnia Klimatycznego w Nowym Jorku dotyczace
produkgji o niemal zerowej emisji takich materiatow, jak
aluminium, amoniak i stal - zyskaty poparcie 60 firm, co
przyniosto ponad 200 gtosow poparcia dla opublikowanych

przez MPP Strategii Przemiany Sektorowej, ktdre obejmuja



https://kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2022/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_sierpie%C5%84_2022.pdf
https://www.iea.org/reports/an-energy-sector-roadmap-to-net-zero-emissions-in-indonesia
https://www.iea.org/reports/an-energy-sector-roadmap-to-net-zero-emissions-in-indonesia
https://www.mitsui.com/jp/en/topics/2022/1244853_13410.html
https://gec.jp/jcm/news/
https://smartenergy.org.au/articles/pre-certification-of-australias-first-green-ammonia-project/
https://smartenergy.org.au/articles/pre-certification-of-australias-first-green-ammonia-project/
https://www.yara.com/news-and-media/news/archive/news-2022/yara-at-the-forefront-of-clean-ammonia-in-australia/
https://www.yara.com/news-and-media/news/archive/news-2022/yara-at-the-forefront-of-clean-ammonia-in-australia/
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réwniez lotnictwo, spedycje i transport samochodowy®™.
W trakcie Tygodnia Klimatycznego zostaty zaprezentowane
dwa najnowsze raporty MPP dotyczace produkcji amoniaku™
i aluminium® o zerowej emisji netto. Raporty szczegotowo
opisujg konkretne wymagania - z kamieniami milowymi dla
czystej energii, nowych lub zmodernizowanych zakfadow
przemystowych oraz reformy polityki w celu spetnienia
postanowien  Porozumienia  Paryskiego  dotyczacego
ograniczenia ¢globalnego ocieplenia do 15°C powyzej

poziomu sprzed epoki przemystowej do 2050 T.

23 wizesnia - Oregon Environmental Quality Commission
jednogtosnie zatwierdzita znaczace rozszerzenie Programu
Clean Fuels wzmacniajac tym samym cele redukcyjne dla
sektora transportu. Dotychczas obowiazujace cele zakiadaty
redukcje emisji 0 10% do 2025 r. w stosunku do roku 2015 T.
Podwyzka celow zaktada redukcje 0 20% w 2030 1.1 37% do
2035 1. w stosunku do 2015 r. Sektor transportu jest
odpowiedzialny za ok. 37% emisji w stanie Oregon?.

26 wrzesnia - Sekretarz stanu brytyjskiego Departamentu
BEIS (ang. Department for Business, Energy& Industrial
Strategy) Chris Skidmore zlecit przeglad strategii net zero
Wielkiej Brytanii, aby upewni¢ sie Ze osiggniecie
zakfadanego celu klimatycznego nie nakfada zbyt duzych
abciazen na firmy i kansumentdw. W ramach przegladu Chris
Skidmore przeprowadzi szeroko zakrojone konsultacje

Z roznorodnymi interesariuszami, w tym inwestorami,
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przemystem i ekspertami z roznych dziedzin, poprzez serie
spotkan. Ponadto w komunikacie zwrdcono sie rowniez do
opinii publicznej, aby miata okazje przedstawic swoje
poglady na rozne tematy dotyczace m.in. kwestii od tego,
jak zmniejszenie Sladu weglowego wptynie na ich codzienne
Zycie, po to, jak bedzie optacane osiggniecie celu net zero
i CO jeszcze mozna zrobic, aby wykorzystac to do rozwoju
gospodarki Wielkiej Brytanii. Wyniki przeglagdu majg zostac
przedstawione po koniec 2022 r.2

21 wrzesnia - firma EKI Energy Services Limited, rozszerzyta
swoje zaktady, aby osiggnac jedne znajwyzszych mocy
produkcyjnych na swiecie. Zaktad produkcyjny zlokalizowany
w Nashik, moze obecnie wytwarzac 5 min ulepszonych
piecow kuchennych rocznie. Zgodnie z opublikowanym
komunikatem firmy, kazdy produkowany przez nig piec
kuchenny pozwala na ograniczenie 4 ton emisji C0; rocznie.
EKI Energy Services Ltd. jest wiodacym deweloperem
i dostawca kredytow weglowych na catym swiecie. W 2018 .
uruchomito inicjatywe Green Cooking majaca na celu
wsparcie stabszych ekonomicznie gospodarstw domowych
na calym Swiecie za pomoca ulepszonych piecow
kuchennych. Kazda ulepszona kuchenka dostarczona przez
EKl jest 030% bardziej wydajna niz piece tradycyjne
i umozliwia zmniejszenie zuzyCia drewna opatowego jako
paliwa 0 45-55%%.



https://missionpossiblepartnership.org/industry-leaders-back-plan-for-zero-emissions-aluminium-ammonia-and-steel/
https://missionpossiblepartnership.org/industry-leaders-back-plan-for-zero-emissions-aluminium-ammonia-and-steel/
https://missionpossiblepartnership.org/wp-content/uploads/2022/09/Making-1.5-Aligned-Ammonia-possible.pdf
https://missionpossiblepartnership.org/wp-content/uploads/2022/09/Making-1.5-Aligned-Ammonia-possible.pdf
https://missionpossiblepartnership.org/wp-content/uploads/2022/09/Making-1.5-Aligned-Aluminium-possible.pdf
https://missionpossiblepartnership.org/wp-content/uploads/2022/09/Making-1.5-Aligned-Aluminium-possible.pdf
https://www.oregon.gov/newsroom/Pages/NewsDetail.aspx?newsid=76193
https://www.gov.uk/government/consultations/review-of-net-zero-call-for-evidence
https://www.gov.uk/government/consultations/review-of-net-zero-call-for-evidence
https://www.bseindia.com/xml-data/corpfiling/AttachHis/56a4e478-0886-4367-90a8-e6b079731949.pdf
https://www.bseindia.com/xml-data/corpfiling/AttachHis/56a4e478-0886-4367-90a8-e6b079731949.pdf

» Raport z rynku C02

| Polityka klimatyczna Korei Potudniowej

W dniu 9 sierpnia 2022 r. potudniowokoreanskie Ministerstwo
Srodowiska ogfosito, ze rozpoczeto wazny proces konsultacji
Z zainteresowanymi stronami, jako wstep do wprowadzenia
zZmian w swoim systemie handlu uprawnieniami do emisji (ETS).
Ministerstwo rozpoczeto proces konsultacji 16 sierpnia br,
zwotujac posiedzenie Rady z udziatem odpowiednich ministerstw,
przedsiebiorstw, stowarzyszen i roznych ekspertow. Dyskusje
maja by¢ skoncentrowane na trzech gtownych obszarach reform
prowadzonych przez trzy odpowiednie podkomisje Rady.

Pierwsza dotyczy szerszego ulepszania systemu. W tym przypadku
ministerstwo zastanawia sie, w jaki sposab bardziej efektywnie
wykorzystac przychody z ETS na dalsze dziatania tagodzace zmiany
klimatu. Przedmiotem dyskusji bedzie rowniez, spetnienie przez
Koree wymagan stawianych przez KE dotyczacych wprowadzenia
mechanizmu CBAM (ang. Carbon Border Adjustment Mechanism),
a takze kwestie ztagodzenia ,niepotrzebnych przeszkod
administracyjnych”, jakie obecnie stwarza ETS. Drugi obszar
koncentruje sie na procesie zwiekszania udziatu aukcji, jako
sposobu przydziatu koreanskich uprawnien do emisji (KAU) i jako
dziatanie  wyprzedzajace efekt wprowadzenia  podatku
granicznego  (BAM oraz innych potencjalnych wymagan
handlowych. Ostatnim dyskutowanym aspektem bedzie plan
rozszerzenia alokacji uprawnien KAU opartej na benchmarkach.

Ministerstwo Srodowiska ma regularnie zwotywac takie
posiedzenia Rady do konca tego roku, prowadzac dialog
Z interesariuszami z branzy w celu opracowania planu reform
K-ETS. Zmiany, ktore mozna wprowadzi¢ poprzez zwykia rewizje
wytycznych, zostang wdrozone w tym roku. Diugoterminowe
Zmiany zostang zakonczone wraz z ustanowieniem nowych zasad

dla fazy 4 K-ETS, ktora rozpocznie sie w 2026 12
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[Koreanski System Handlu Emisjami (K-ETS)

Uruchomiony w 2015 r. Koreanski System Handlu Emisjami (K-ETS)
zostat pierwszym ogolnokrajowym obowigzkowym systemem ETS
W Azji Wschodniej, a w tamtym czasie byt drugim, co do wielkosci
rynkiem emisji dwutlenku wegla po EU ETS. System K-ETS
obejmuje 684 najwiekszych emitentéw w kraju, odpowiadajacych
7a 0k.74% emisji gazow cieplarnianych. System obejmuje
bezposrednie emisje szesciu gazow cieplarnianych, a takze
posrednie emisje wynikajace ze zuzycia energii elektryczne.

Rys 2. Zasieg sektorowy K-ETS

R A& 4 5% [

Energetyka Odpady przemyst Lotnictwo Budynki
krajowe

Zrddto: Opracowanie wtasne KOBIZE z wykorzystaniem canva.com danych
ICAP

K-ETS ma odegrac zasadnicza role w realizacji celu NDC (ang.
National Determined Contribution)  Korei na 2030 r.
Zaktualizowany i podniesiony cel klimatyczny zakiada
zmniejszenie krajowych emisji 0 40% do 2030 r. w stosunku do
poziomu emisji z 2018 r. oraz osiggniecie petnej neutralnosci
klimatycznej do 2050 .

W okresie funkcjonowania K-ETS emisje w Korei Ptd. spadty
zaledwie 0 3% w 2020 r. w stosunku do 2015 r. Najwiekszy udziat
w emisji CO; posiada sektor energetyczny - ok. 46% w 2020 T.
Niemal we wszystkich sektorach objetych K-ETS odnotowano
redukcje emisji w latach 2015 - 2020. Najwieksze redukcje miaty
miejsce w przemysle (9%), nastepnie w energetyce (7%)
i transporcie (3%). Natomiast w sektorze budynkow posiadajacym
10% udziat w emisjach C0, odnotowano ich wzrost 0 7%

w stosunku do 2015 1.



https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=0&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1543010&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator
https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=0&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1543010&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator
https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=0&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1543010&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator
https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-06/211223_The%20Republic%20of%20Korea%27s%20Enhanced%20Update%20of%20its%20First%20Nationally%20Determined%20Contribution_211227_editorial%20change.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-06/211223_The%20Republic%20of%20Korea%27s%20Enhanced%20Update%20of%20its%20First%20Nationally%20Determined%20Contribution_211227_editorial%20change.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-06/211223_The%20Republic%20of%20Korea%27s%20Enhanced%20Update%20of%20its%20First%20Nationally%20Determined%20Contribution_211227_editorial%20change.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-06/211223_The%20Republic%20of%20Korea%27s%20Enhanced%20Update%20of%20its%20First%20Nationally%20Determined%20Contribution_211227_editorial%20change.pdf
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Wykres 3. Emisje CO, w Korei Potudniowej w latach 2015 - 2020
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie https://edearjrc.ec.europa.eu/country_profile/KoR

Rynek uprawnien w K-ETS

0d poczatku funkcjonowania koreanskiego systemu ETS ceny
uprawnien nie ulegaty znaczacym wzrostom - od 2017 1. 05cyluja
w okolicach 20 USD/tC0; Rekordowy ich poziom wynoszacy 31
USD/tC0, odnotowano pod koniec 2019 r. Obecnie ceny uprawnien
W K-ETS oscyluja w okolicach 15 USD/tC0, W pordwnaniu do EU ETS,
ceny w koreanskim systemie mozna uznac za stabilne. Nalezy
zauwazyc, ze jeszcze w latach 2015 - 2020 byty one zblizone do cen
EUA zanim nastapita seria wzrostbw cen uprawnied EUA
w2021T.

Podsumowanie

W 2021 r. Korea uchwalifa ,Neutralng pod wzgledem emisji
dwutlenku wegla ramowa ustawe na rzecz odpowiedzi na kryzys
klimatyczny"®, ktora zinstytucjonalizowata cel neutralnosci pod
wzgledem emisji dwutlenku wegla na 2050 r. Ponadto podczas
COP 26 Rzad ogtosit, Ze bedzie d3zyt do zwiekszenia swojego celu
NDC na 2030 r. Obecnie trwajaca faza 3 K-ETS (lata 2021 - 2025)
rozszerzyta zakres sektorowy o 69 podsektorow (gtéwnie
w transporcie) oraz dopuscita mozliwos¢ uczestnictwa krajowym

26 h UU W

w.go.kr/LSW/IsInfoP.do?efYd=2022032561siSeq=235581#0000

posrednikom finansowym (,strony trzecie’) w rynku wtérnym
i handlu uprawnieniami. Zgodnie z tym od grudnia 2021 r. do
udziatu w rynku uprawnien do emisji C0, zatwierdzono 20 stron
trzecich. Kazda z nich moze jednak posiadac maksymalnie 200
000 uprawnien, aby unikna¢ nadmiernego udziatu w rynku. Te
dziatania oraz podjeta w sierpniu inicjatywa zwigzana
z przegladem i dalszym rozwojem koreanskiego ETS potwierdza
konsekwencje kraju do osiagniecia zaktadanych celow
klimatycznych.

Wykres 4. Notowania cen uprawnien w K-ETS na tle UE ETS w
latach 2015 - 2022 (w EUR/tC02e)
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Zrddfo: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych ICAP
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, e aktualna liczba projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism - mechanizm czystego
rozwoju)? wynosi 7844. Liczba jednostek CER wydanych do
konca wrzesnia wyniosta ok. 2 249 min, a wiec w Ciggu tego
miesigca wydano 11 min jednostek CER. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych wzwigzku zrealizacjg dziatan
programowych COM (PoA)® na koniec wrzesnia osiggnefa
poziom 56 min jednostek.

Postowie europarlamentu przyjeli rezolucje w Sprawie
Zwiekszenia wysitkow UE na rzecz walki ze zmianami klimatu
(469 gtosow za, 34 przeciw i 44 wstrzymujacych sie). Zdaniem
europostow UE powinna podja¢ bardziej intensywne
dziatania majace na celu fagodzenie skutkow zmian
klimatycznych tak, aby ograniczy¢ wzrost  globalnej
15°C w poréwnaniu do

temperatury o poziomu

przedindustrialnego.  Europostowie  wezwali  KE  do
przedstawienia m.in. propozycji kompleksowych, ambitnych
ram prawnych w zakresie adaptacji do zmian klimatu, ze
szczeglnym  uwzglednieniem  najbardziej  wrazliwych
regionow UE. W tym zakresie UE powinna odgrywac rowniez
Znaczacy role w definiowaniu globalnego celu adaptacji.
Ponadto w rezolucji podkreslono koniecznosc zwiekszenia
zdolnosci UE do reagowania w przypadku katastrof, w tym
propozycja obejmuje rowniez powofanie nowej floty resceU
oraz rozszerzenia obecnej rezerwy ochotniczej strazy
pozamnej. Kolejnym elementem rezolucji jest nadanie
priorytetu dla przechowywania zywnosci 0raz racjonalnego
korzystania z zasobow wodnych. W tym zakresie
europostowie wezwali panstwa czt. do stworzenia zapasow
buforowych

strategicznych pasz i Zywnosci  oraz

21

®ang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja
realizacje wielu pojedynczych projektw, ktore taczy wspéina procedura
zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw odbywa sie bez koniecznosci
ich nowego zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztéw (wiecej nt. COM

PoA:
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wprowadzenia systemow nawadniania tj. magazynowanie
wody deszczowej lub recykling sciekow. W tym zakresie
europostowie wezwali KE do przedstawienia unijnej strategii
wodnej. Pozostate dziatania powinny obejmowac cele
Zwigzane z osiggnieciem neutralnosci degradacji gruntow
w UE do 2030 r. oraz zintegrowanej reakcji na pozary lasow
w celu ich ochrony przed zniszczeniem spowodowanej przez
ekstremalne zjawiska klimatyczne.®

KKomisja Europejska otrzymata 66 wnioskow dotyczacych
propozycji realizacji innowacyjnych projektow matej skali
(projekty o nakfadach kapitatowych od 2,5 do 7,5 min EUR)
w ramach drugiego naboru zakresie czystych technologii
z Funduszu Innowacyjnego we wszystkich kwalifikujacych
sie kategoriach tj.: energii odnawialnej, energochtonnych
gatezi
wychwytywania, wykorzystywania i skladowania dwutlenku

przemystu,  przechowywania  energii  oraz
wegla. Przedfozone wnioski pochodza z projektow, ktdre
maja byc realizowane w 22 panstwa czt. UE, a zfoZone
projekty majg przyczynic sie do zmniejszenia emisji 0 8,43
min ton ekwiwalentu CO0,, za taczng kwote 3073 min EUR.
Przekazane propozycje przekraczaja dostepny budzet na ten
cel okreslony w wysokosci 100 min EUR finansowanych
z przychodow z EU ETS. Wsrdd ztozonych wnioskow znalazty
sie projekty w nastepujacych kategoriach: 25 1z zakresu
energii odnawialnej, 8 z zakresu magazynowania energii, 33
dotyczace energochfonnych ¢atezi przemystu (w tym
wychwytywania, wykorzystywania i sktadowania C0,).
Nastepnie wnioski zostang sprawdzone pod wzgledem
dopuszczenia i kwalifikowalnosci, a pdzniej ocenione przez
niezaleznych  zewnetrznych  ekspertow pod  katem
potencjatu w zakresie unikania emisji gazdw cieplarnianych,
mozliwosci

innowacyjnosci, 7wiekszenia  skali oraz



http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20220909IPR40144/meps-say-eu-must-urgently-strengthen-its-climate-action
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20220909IPR40144/meps-say-eu-must-urgently-strengthen-its-climate-action
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20220909IPR40144/meps-say-eu-must-urgently-strengthen-its-climate-action
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efektywnosci kosztowej. KE poinformuje wnioskodawcdw
i opublikuje wyniki oceny pod koniec 2022 r3°

Zgodnie z komunikatem Europejskiej Agencji Srodowiska
$rednie emisje C0,z nowych samochoddw zarejestrowanych
w UE, Islandii, Norwegii i Wielkiej Brytanii w 2020 T.
Zmniejszyty sie 0 12% w poroéwnaniu z poziomami z 2019 r.
Spadek emisji byt w duzej mierze Sspowodowany
gwattownym wzrostem liczby zarejestrowanych pojazdow
0 zerowej i niskiej emisji (wzrost z 3,5% w 2019 r. do 11,6%
w 2020 r, w tym uwzgledniajac 6,2% samochodow
elektrycznych oraz 54% hybrydowych typu plug-in). Emisje
C0; z nowych samochodow dostawczych spadty o 19%
w poréwnaniu z rokiem 2019.%'

Rada Ministrow przyjefa projekt ustawy o szczegolnych
rozwigzaniach  stuzacych ochronie  odbiorcow — energii
elektrycznej w 2023 r. w Zwigzku z sytuacja na rynku energii
elektrycznej. Zakiada on ,zamrozenie” rachunkow za energie
elektrycznej w ramach tzw. ,Tarczy Solidarnosciowej'.
Rozwigzanie obejmie wszystkie gospodarstwa domowe
W Polsce, ktdre w przysztym roku nie zapfacg wyiszych
rachunkow za prad do limitu 2 tys. kilowatogodzin (kwh).

Nr 126/ wrzesien 2022 T.

Natomiast po przekroczeniu limitu, za kazda kolejng zuzyta
kwh, nastapi rozliczane wedtug cen i stawek optat, ktore
obowiazujg w taryfie danego przedsiebiorstwa z 2023 r. lub
w przypadku ofert wolnorynkowych wediug cen zawartych
W umowie ze sprzedawca®.

Wiceminister w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska Piotr
Dziadzio wzigt udziat w uroczystym zakoriczeniu roku
2021/22  oraz
2022/2023
Instytutu  Ochrony  Srodowiska-Panistwowego — Instytutu

akademickiego inauguracji  roku

akademickiego studiow  podyplomowych
Badawczego (I0S-PIB). W instytucie prowadzone sg dwa
kierunki studiow podyplomowych tj. Klimat i Energia”
i ,Business Intelligence w ochronie srodowiska". Instytut, po
raz trzeciz rzedu, jako jeden z nielicznych w Polsce, otrzymat
decyzja Ministra Edukacji i Nauki kategorie A w dyscyplinie
inzynieria srodowiska, gdrnictwo i energetyka.. W trakcie
studiow studenci zdobywaja wiedze teoretyczng
i umiejetnosci praktyczne z zakresu zarzadzania i ochrony
srodowiska z wykorzystaniem nowoczesnych technologii ICT

oraz systemow informacyjnych®.



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/second-eu-innovation-fund-call-small-scale-projects-66-applications-eu100-million-funding-clean-tech-2022-09-08_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/second-eu-innovation-fund-call-small-scale-projects-66-applications-eu100-million-funding-clean-tech-2022-09-08_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/second-eu-innovation-fund-call-small-scale-projects-66-applications-eu100-million-funding-clean-tech-2022-09-08_en
https://www.eea.europa.eu/highlights/average-carbon-dioxide-emissions-from/
https://www.eea.europa.eu/highlights/average-carbon-dioxide-emissions-from/
https://www.eea.europa.eu/highlights/average-carbon-dioxide-emissions-from/
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Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w pazdzierniku 2022 .

Dzien Wydarzenie

3 -6 pazdziernika Posiedzenie Parlamentu Europejskiego w Strasburgu

Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI)
Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

Nieformalne posiedzenie szefow panstw | rzagdow w Pradze

Nieformalne spotkanie ministrow energii

Posiedzenie Rady Unii Europejskiej

Posiedzenie Rady UE ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: krajowa aukcja polskich uprawnien EUA 12 i 26 paidziernika ($roda) - 3,101 min EUA oraz 31

sierpnia — 1,334 min EUA;
W paidzierniku »  EEX:0d 3 do 31pazdziernika (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 2,510
min EUA/na aukcje (start od 9:00 do 11:00);

> EEX: 7,14, 21,28 pazdziernika (pigtek) - krajowa aukcja niemiecka: 1,861 min EUA/aukgie (start od 9:00 do
11:00); 19 pazdziernika - niemiecka aukcja uprawnien lotniczych: 0,586 min EUAA/aukcje

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2022 [w EUR]

100
95 —— (eny uprawnien EUA
90
85
80
75
70
65
60
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10
5
0

luto8  kwi09  cze10 sieTl paz1l2  gru13 lut15 kwie  czer Sie18 paz1l9  gru20  fute2

Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2022 . [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku €O, wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0:
wykres 5 obejmuje okres od lutego 2008 1. do wrzesnia 2022 . Natomiast na wykresie 6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2022 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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