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RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Sierpien na rynku uprawnien przyniost diugo oczekiwane wybicie cen z granic
kilkumiesiecznej konsolidacji wyznaczonej w przedziale ok. 75 - 90 EUR. Wybicie to
nastapito g0ra, a ceny rosty przez 15 z 16 sesji gietdowych, aby 0siggnac wartosci bliskie W numerze:

98 EUR. Na rynku futures ceny osiagnety nawet nowe rekordowe poziomy (ponad PO e a et owania e lp o amucen

99 EUR). Eksperci ttumaczyli te wzrosty nizszymi wolumenami dostepnymi na aukcjach T O

7 uwagi na okres wakacyjny czy wysokimi cenami energii. Jednak w drugiej potowie Sl

sierpnia okazato sie, ze byto to tylko fatszywe wybicie, poniewaz ceny w zaledwie 2 dni }  sztaftowanie sie cen uprawnief EUA

ponownie znalazty sie w obszarze konsolidacji. W kolejnych dniach spadki cen uprawnien S T T

bvly dalej pogtebiane, w efekcie czego Sierpien na rynku uprawnien zakonczyt sie S R T

notowaniami ponizej 80 EUR. Tak szybka wyprzedaz uprawnien jest na 0got przejawem Sierpnia 2022

stabosci strony popytowej. Nalezy zauwazyc, ze z poziomow ok. 80 EUR bardzo blisko jest S R T T e

do dolnego ograniczenia konsolidacji (75 EUR), ktdrej trwale wybicie dofem moze R R A

Znaczac dtuzsza korek dkowa na rynku uprawnien. R . -
oznaczat 74 korelt spadkowg na ry prawnie osiggnieciu celdéw Porozumienia

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX w sierpniu 2022 T. > Polityka klimatyczna USA

wzrosty z 78,18 do 79,53 EUR/EUA. $Srednia wazona cena EUA z 23 transakcyjnych dni > Najwazniejsze informacje zinnych
sierpnia wyniosta 86,97 EUR/EUA. taczny wolumen obrotow na gietdach ICE i EEX na rynku systemow ETS

kasowym wynidst ok. 31,8 min uprawnien. Zmienno$¢ cen w Sierpniu mierzona > Kalendarium najwazniejszych wydarzen
stosunkiem zakresu cen do $redniej wazonej wyniosta ok. 20,8% (zakres cen: 18,06 EUR). wrzesnia 20221.

Nalezy odnotowac, ze od stycznia do sierpnia 2022 r. srednia Wazona cen uprawnien
wyniosta 82,36 EUR.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat
2022-2028) w dniach od 29 lipca do 31sierpnia 2022 T.

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27 Dec28
31.sie.22 79,53 80,03 83N 881 94,86 1021 109,36 16,61
29.lip.22 7818 78,55 80,78 84,33 90,43 97,78 105,13 1240
Zmiana 1,13% 1,88% 2,88% 4,48% 4,90% 4,43% 4,02% 3,15%

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dece6 Dece? Deczs
31.sie.22 79,00 19,88 X X X X X X
29.lip.22 77,61 18,40 X X X X X X
Zmiana 1,79% 1,89% X X X X X X

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Futures Europe, EEX
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http://www.barchart.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

w sierpniu 2022 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danvch z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w Sierpniu

Sierpien charakteryzowat sie wyjatkowg zmiennoscia cen na rynku
uprawnien do emisji. Do 19 sierpnia trwaty nieustanne wzrosty -
uprawnienia od dnia 28 lipca zyskaty na wartosci ok. 25% 0Siggajac
poziom bliski 976 EUR. Niesamowicie pod tym wzgledem
wygladata statystyka notowan ostatnich 16 sesji, z ktérych 15 (do
dnia 19 sierpnia na rynku kasowym) zakonczyto sie wzrostami
w stosunku do dnia poprzedniego. Na rynku kontraktow futures
zanotowano nawet nowe historyczne rekordy - w dniu 19 sierpnia
ceny uprawnien siegnety 99,22 EUR (kontrakt z dostaw3 na
grudzien 2022 r. - DEC22). Niewatpliwie techniczny syenat do
wzrostow dato mocne wybicie sie cen w pofowie Sierpnia
Z  kilkumiesiecznego  obszaru  konsolidacji  wyznaczonej
przedziatem 75-90 EUR. Natomiast, jezeli chodzi o czynniki
fundamentalne, to cenom sprzyjaty nizsze wolumeny uprawnien
sprzedawane na aukcjach, co roku ustalane w ten sposeb z uwagi
na okres wakacyjny (odbito sie to réwniez na mniejszej liczbie
uczestnikow aukcji) i relatywnie niskie wolumeny obrotu na rynku
wtornym. Analitycy rynkowi zwracajg rowniez uwage, ze
uprawnienia rosty wraz z cenami energii, do czego przyczynity sie

wysokie temperatury (wieksze zapotrzebowane na chtdd) i niskie

stany rzek odbijajace sie na produkcji energii z elektrowni
jadrowych i weglowych. Nieoczekiwanie dla wszystkich w zaledwie
dwa dni ceny uprawnien zaczety sie zatamywac i spadly w dniu
23 sierpnia do poziomu ponizej 90 EUR. Najprawdopodobniej byfa
to szybka realizacja zyskow po kilkunastu dniach wzrostow,
dyskontowanie zblizajacej sie recesji lub koniecznos¢ likwidacji
pozycji na uprawnieniach, aby pokry¢ straty na innych rynkach, np.
rynku energii, ktorej ceny (po informacji, Ze gazocigg NordStream
1 bedzie wytgczony z uzytkowania) wzrosty 0 25% w jeden dzien. Do
dnia 26 sierpnia poziom 90 EUR byt mocno broniony przez
kupujacych. Jednak w ostatnich dniach sierpnia ceny uprawnien
zaczety spadac i zakonczyty miesiagc na poziomie ponizej 80 EUR.
Wczesniejsze wybicie cen uprawnien ponad poziom 90 EUR i ich
szybki powrdt do obszaru konsolidacji 75-90 EUR mogto byc tzw.
,pufapka na byka" (ang. ,bull trap”). Takie zachowanie rynku
0znacza najczesciej duze problemy i stabosc strony podazowej.
Dlatego tez, jezeli dolne wsparcie poziomu konsalidacji (75 EUR)
nie zostanie przetamane w kolejnych dniach, mozliwe s3 dalsze
spadki cen nawet do poziomdw ok. 60 EUR (do rozpietosci
konsolidacji).
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe sierpnia 2022 1.

Rada UE przyjefa rozporzadzenie w sprawie dobrowolnego
0graniczenia zuzycia gazu przez UE 015% W Celu zfagodzenia
Kkryzysu zwigzanego z coraz wyzszymi cenami energii. Celem
przyjetego rozporzadzenia jest zwiekszenie rezerw gazu
przed zblizajacy sie zima, ale takie podjecie wszelkich
dziatan majacych na celu ograniczenie zuzycia gazu przez
panstwa UE 0 co najmniej 15% w okresie od 1sierpnia 2022 .
do 31 marca 2023 r. (w poréwnaniu ze srednim zuzyciem
w ostatnich 5 latach i przy zastosowaniu wybranych przez
siebie srodkow). Rozporzadzenie umozliwia wprowadzenie
specjalnego stanu alarmowego, W ktorym przy zagrozeniu
bezpieczenstwa dostaw gazu mozliwe bytoby wprowadzenie
obowigzkowego zmniejszenia zapotrzebowania na gaz.
Rozporzadzenie opublikowano w dniu 8 sierpnia, a weszto
ono w zycie od dnia 9 sierpnia br." (5 sierpnia)

Niemcy ogfosity przetarg na sprzedaz uprawnien do emisji
w IV okresie EU ETS (2021 - 2030). Obecnie sprzedaz
niemieckich uprawnien EUA oraz EUAA (latniczych) odbywa
sie za posrednictwem gietdy EEX zgodnie 7 umowa zawarta
pomiedzy Niemcami, a gietdg i bedzie obowigzywata do
stycznia 2024 r? Przetarg na organizacje sprzedazy
niemieckich uprawnien do emisji na platformie aukcyjnej
obejmuje okres 3 lat, ale istnieje mozliwost jego
przedtuzenia o kolejne 2 lata. 0znacza to, ze kontrakt z nowa
platforma moze byc zawarty na okres od 2024 1. do 2029 r.
Termin na skiadanie ofert uptywa dnia 22 wrzesnia 2022 r.2
(12 sierpnia)

Zgodnie  z szacunkami  Eurostatu  emisje  gazow
cieplarnianych wyniosty 1,029 mid ton C0, w | kwartale 2022
r., 0 0znacza, ze ich poziom wzrdst 0 6% w poréwnaniu do
tego samego okresu w 2021 1. i 0 7% powyZej poziomow

z | kwartatu 2020 r. Nadal jednak emisje w | kwartale 2022 T.
byty nizsze w poréwnaniu do tego samego okresu sprzed
pandemii COVID-19 (w | kwartale 2019 r. wyniosty ponizej
1,035 mid). Wsrdd sektorow gospodarczych to gospodarstwa
domowe odpowiadaly za najwyzszy poziom emisji (24%),
nastepnie sektor energetyczny i produkcji (20%), rolnictwa
(12%) oraz transportu i magazynowania (10%). Emisje gazow
cieplarnianych — wzrosty  we  wszystkich — sektorach
W poréwnaniu z tym samym okresem w 20211, Z wyjatkiem
gospodarstw domowych, ktére pozostaty na niezmienionym
poziomie 245 min. Najwieksze wzrosty emisji adnotowano
W sektorze transportu i magazynowania (+21%), gornictwie
(+15%) i budownictwie (+11%). Prawie wszystkie panstwa czt.
UE odnotowaly wzrost emisji w poréwnaniu do tego
wskazanego okresu w 2021 r. Najwiekszy wzrost emisji
w catym bloku odnotowata Buigaria (38%), a nastepnie
Malta (21%), natomiast Holandia i Finlandia byty jedynymi
panstwami UE, ktore odnotowaty Spadek emisji
W pordwnaniu z pierwszym kwartatem 2021 r. Zgodnie
7 danymi Europejskiej Agencji Srodowiska do 2020 1. UE
ograniczyta emisje 0 31%.* (16 sierpnia)

Gazprom poinformowat, ze gazociag Nord Stream 1zostanie
zamkniety na trzy dni od dnia 31sierpnia do 2 wrzesnia br. ze
wzgledu na prace konserwacyjne jedynej pozostatej
sprezarki gazociggu®, co spowodowato presje i wywieranie
nacisku oraz pogtebienie ryzyka kryzysu energetycznego
W Europie. Wyfaczenie jest nastepstwem 10-dniowego
ograniczenia prac konserwacyjnych, jakie miaty miejscu
w lipcu br. i spowodowaty obawy 0 wznowienie dostaw gazy
7 Rosji, ktore i tak byly ograniczone juz od czerwca br.
W wyniku tych dziatan UE oskarzyta Rosje 0 wykorzystywanie
pozycji monopalistycznej. Rosja jednak zaprzeczyfa tym

> Jedna sprezarka gazociagu Nord Stream 1znajduje sie w Niemczech po pracach
naprawczych, ktore przeprowadzane byty w Kanadzie.



https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2022/08/05/council-adopts-regulation-on-reducing-gas-demand-by-15-this-winter/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2022/08/05/council-adopts-regulation-on-reducing-gas-demand-by-15-this-winter/
https://www.eex.com/de/newsroom/news/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=4194&cHash=a75e96635c209383869e24421a9d5372
https://www.eex.com/de/newsroom/news/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=4194&cHash=a75e96635c209383869e24421a9d5372
https://www.tendersontime.com/tenders-details/auction-emission-permits-eua-and-euaa-fourth-trading-period-2021-2030-430f1df/
https://www.tendersontime.com/tenders-details/auction-emission-permits-eua-and-euaa-fourth-trading-period-2021-2030-430f1df/
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/-/ddn-20220816-1
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/-/ddn-20220816-1
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zarzutom wskazujac, ze to natozone sankcje s3 jednym
7 powodow spadku eksportu gazu. Na skutek obecnej
sytuacji rynkowej i uzaleznienia gospodarki niemieckiej od
gazu z Rosji, Niemcy przyznaty firmie Uniper - najwiekszemu
importerowi gazu z Rosji 15 mld EUR dofinansowania na
zakup gazu od innych dostawcow.® (19 sierpnia)

KE zatwierdzita w piatek plany czterech panstw czi. UE
dotyczace zrekompensowania ich przemystom objetym EU
ETS posrednich kosztow emisji zwigzanych z wysokimi
cenami  energii  elektrycznej.  Niemcy  zamierzaja
zrekompensowac przemystowi energochtonnemu 27,5 mid
EUR w latach 2021-2030°. Niemcy zdecydowaty sie do
udzielenia wsparcia w wysokosci 75% kosztéw posrednich
emisji poniesionych w latach 2021-2030, gdzie wyptata
srodkéw zostanie zrealizowana w 2031 r. (w niektorych
przypadkach kwota ta moze by¢ wyzsza, aby ograniczyc¢
pozostate koszty emisji posrednich do 15% wartosci dodanej
brutto przedsiebiorstwa). Program ten ma pozwolic
Niemcom ograniczy¢ wptyw kosztéw emisji posrednich na
ich energochtonne gatezie przemystu, a tym samym ryzyko
przeniesienia produkgji do krajow spoza UE 0 mniej ambitnej
polityce klimatycznej. 0 ubieganie sie o rekompensaty
kosztow posrednich mogg ubiegac sie m.in. producenci
aluminium, stali czy papieru. W 2021 r. 12 panstw czt. UE
zdecydowato sie na wyptate rekompensat dla przemystu
i byty to m.in: Belgia, Czechy, Francja, Niemcy, Grecja, Litwa,
Holandia, Polska, Stowacja, Hiszpania, Luksemburg
i Rumunia. (19 sierpnia)

Zgodnie z opinig niemieckiej Rady doradczej ds. klimatu
przedstawiony przez rzad plan awaryjny moze okazac sie
niewystarczajacy aby spetnic okreslone cele redukcyjne
w sektorze budownictwa i transportu. Nalezy przypomniec,
Ze Niemcy ogtosity cel osiagniecia neutralnosci klimatycznej
do 2045 r. i ustality dwa cele posrednie dla 2030 r.i 2040 r.
wynoszace odpowiednio 65% i 85% redukcji emisji
(w poréwnaniu do poziomow z 1990 r.), wraz z celami
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posrednimi dot. energii, transportu, przemysiu, sektora
budynkow, rolnictwa oraz odpadow. Wedfug oceny ww. Rady
doradczej propozycja przedstawiona przez ministerstwo
transportu  Niemiec planu awaryjnego dla sektora
transportu nie wystarczy aby zrealizowac cel redukcji emis;ji
W sektorze transportu 0 48,1% do 2030 r. w poréwnaniu do
1990 r. Zdaniem Rady przedstawiony program naprawczy
pozwoli ograniczy¢ emisje jedynie o 14 Mt emisji do 2030 .,
(0 0znacza, ze w tym okresie nadal pozostanie luka
redukcyjna w wysokosci 261 Mt emisji. Emisje z sektora
transportu i budynkow osiagnety poziom ponad wczesniej
wyznaczone cele redukeji emisji, i w zwigzku z powyzszym
odpowiednie departamenty rzadowe zostaty zobowigzane
do podjecia zdecydowanych dziafan i przedstawienia
programow naprawczych w tym zakresie. Nieco inaczej
Sprawa wyelada w sektorze budynkow, gdzie zdaniem
ekspertow dziatania zaproponowane w planie naprawczym
pozwola znacznie zredukowac emisje, ale nadal pozostaja
watpliwosci  w  sprawie  mozliwosci  osiggniecia
wyznaczonego celu redukcji w wysokosci 68,1% do 2030 1. Do
konca wrzesnia 2022 1. ma zostac przyjeta nowa catosciowa
legislacja, ktara pozwoli na realizacje celow redukcji emisji®
(25 sierpnia)

KKE opublikowata raport w sprawie realizacji dziatan z zakresu
Funduszu Innowacyjnego (Fl). Komisja jest zobowiazana do
przedstawienia corocznego sprawozdania dla Rady i PE na
temat postepow w realizacji dziatan Fl zgodnie z art. 23 ust.
6 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/856 z dnia
26 lutego 2019 r. uzupetniajacego dyrektywe 2003/87/WE PE
i Rady w okreslonym terminie, co dwa lata, przy czym
pierwszy przeglad powinien odby¢ sie nie pozniej niz
30 czerwca 2022 r. Przedstawione przez KE sprawozdanie
dotyczace 2020 1. i 2021 1. zawiera podsumowanie wynikéw
dwaoch pierwszych naborow wnioskow w ramach Fl, ktore
zostaty jednak ogtoszone dopiero pod koniec 2021 1. (dla
pierwszego naboru wnioskow dla projektow na duzq skale,

: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4925



https://www.euractiv.com/section/energy/news/nord-stream-1-pipeline-to-shut-for-three-days-in-latest-fuel-blow-to-europe/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/nord-stream-1-pipeline-to-shut-for-three-days-in-latest-fuel-blow-to-europe/
https://www.nasdaq.com/articles/europe-backs-germanys-27.5-bln-euro-plan-to-aid-industry-with-energy-bills
https://www.nasdaq.com/articles/europe-backs-germanys-27.5-bln-euro-plan-to-aid-industry-with-energy-bills
https://carbon-pulse.com/170333/
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cyli projektéw o catkowitych nakfadach kapitatowych
powyzej 75 min EUR) oraz dla projektow o matej skali (czyli
projektow o catkowitych nakiadach kapitatowych ponizej
7,5 min EUR). Przygotowany przez KE raport wypetnia réwniez
wymogi wynikajace z rozporzadzenia aukcyjnego nr
1031/2010 na podstawie artykutu 24 ust. 3 zgodnie, z ktdrym
KE dokonuje przegladu liczby uprawnien pozostatych do
sprzedania na aukgji juz po decyzji 0 przyznaniu $rodkow
Z Funduszu Innowacyjnego. Wsrad gtownych wnioskow
wskazanych w sprawozdaniu KE podkreslono, ze pierwsze
dwa nabory dla projektow finansowanych z FI spotkaty sie
duzym zainteresowaniem potencjalnych beneficjentdw
i znacznie przewyzszaty dostepny budzet okredlony
w kazdym naborze. Kolejny trzeci nabor wnioskew o dotacje
w ramach FI planowany jest na jesieni br. W raporcie
podkreslono rowniez, ze w komunikacie REPowerEU uznano
FI za jeden z instrumentow przyspieszenia dekarbonizacji
przemystu,  ktory  dzieki  zwiekszonym  dochodom
wynikajacym z wyzszej ceny uprawnien do emisji moze
Zwiekszyc skale inwestycji oraz wptyng¢ na poszerzenie
portfela instrumentéw dostepnych na rzecz wspierania
projektow z zakresu czystej technologii (np. dla
poszczegolnych  koszykow technologicznych moze byc
poteznym instrumentem zachecajacym do  produkcji
i efektywnego  kosztowo  wdrazania  rozwigzan
niskoemisyjnych). Ponadto w raporcie podkreslono, ze Fl
moze byC bardziej skoncentrowany na priorytetach
strategicznych zgodnie zaproponowanymi rozwigzaniami

w planie REPowerEU.’ (29 sierpnia)

UE  rozwaza  podjecie  zdecydowanych  dziafan

i krotkoterminowej interwencji na rynku energii

elektrycznej, ktorej cena w ciggu ostatniego roku wzrosta az
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10-krotnie dziatajagc mocno pro-inflacyjnie  zwiekszajac
koszty funkcjonowania przedsiebiorstw i gospodarstw
domowych. Przewodniczaca KE Ursula von der Leyen
poinformowata, ze W zwigzku z wysokimi cenami energii
elektrycznej KE zamierza przedstawic instrument, ktorego
zadaniem bedzie ograniczenie wptywu ceny gazu na
wyznaczanie cen energii elektrycznej (ktorej cene rynkowg
wyznacza produkcja z najdrozszego surowca, czyli w tym
momencie z gazu). KE zapowiedziata, ze pierwsze propozycje
w tym zakresie zostang przedstawione na specjalnej Radzie
ds. Energii zaplanowanej na dzien 9 wrzesnia br. Wérad
pojawiajacych sie propozycji i rozwigzan rozwazane s m.in.
wprowadzenie ceny maksymalnej na gaz wykorzystywany
do produkeji energii czy opodatkowanie producentow
energii ,nie-gazowych’, ktdrzy 0siggajg bardzo wysokie zyski
przy obecnych cenach gazu (np. producenci 0ZE czy energii
zatomu)® (30 sierpnia)

Przewodniczaca KE Ursula von der Leyen odrzucita apel
polskiego premiera Mateusza Morawieckiego 0 czasowe
zZawieszenie unijnego systemu handlu uprawnieniami do
emisji (EU ETS) w celu ustabilizowania sytuacji na rynku
energii  elektrycznej. Na  szczycie  energetycznym
w Kopenhadze The Baltic Sea Energy Security Summit,
Premier Mateusz Morawiecki, zaproponowat zawieszenie
systemu EU ETS, gtownego narzedzia UE do redukcji emisji
dwutlenku wegla i polityki klimatycznej. Jednak zdaniem U.
von der Leyen koszt uprawnien do emisji w EU ETS to
zaledwie ok. 6% Cceny energii elektrycznej, a gtowna
przyczyng rosnacych cen energii s3 gwattownie rosnaca
cene gazu. Przewodniczaca KE podkreslita, ze system EU ETS
jest niezbedny dia realizacji celow polityki klimatycznej UE."

(31sierpnia)



https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/126a0d43-2745-11ed-8fa0-01aa75ed71a1
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-08-29/eu-plans-emergency-intervention-to-stem-surging-power-prices
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/eus-von-der-leyen-rebuffs-polish-call-to-suspend-carbon-market/
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W sierpniu, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

21 aukgji dla uprawniefi EUA. Za posrednictwem giefdy EEX W sierpniu 2022 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita trzy
sprzedano facznie ponad 24 min uprawnien EUA, po sredniej aukcje dla uprawnien EUA. Na wszystkich aukcjach w sierpniu
wazonej cenie 87,54 EUR (0 0,57 EUR powyzej sredniej ceny spot sprzedano facznie 3,992 min polskich uprawnien EUA po $redniej
z rynku wtornego). Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien, cenie 85,48 EUR. Przychod do polskiego budzetu wynidst ok. 3413
tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA wynicst 3,07% co min EUR Polska aukga cieszyla sie bardzo  duzym
0znacza, ze juz 6 miesiaC z rzedu znajduje sie powyzej poziomu 2,0. zainteresowaniem kupujacych, na co wskazuja wysokie poziomy
Wyjatkowo wysoki poziom tego wspotczynnika w sierpniu wynikat zgfoszonych wolumendw (wspétczynnik cover ratio wynidst
z duzo nizszych  wolumendw —oferowanych na  aukgjach ¢rednio ok, 3,0). W polskiej aukcji brato udziat $rednio
w stosunku do poprzednich miesiecy. 17 podmiotow.

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa 0s) oraz wspotczynniki popytu do
podazy - tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciagu ostatniego roku.
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Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w sierpniu 2022 T.

Liczba
uczestnikow

Zapotrzebowanie
na EUA

Cena rozliczenia Liczba
W EUR/EUA oferowanych EUA

Aukcja PL Przychod w EUR

110 905 050

3 sierpnia 1329 000 4807500

17 sierpnia 94,01 1329 000 125019 030 3595500 2n m

31sierpnia 78,96 1334500 105372120 3447000 2,58 m

Suma/srednia 85,48 3992500 341296 200 11850 000 2,91 m

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

20bliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.

» Strona 6
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| Rola dziatan podejmowanych w ramach Artykutu 6.8 Porozumienia Paryskiego w

0siggnieciu celow Porozumienia.

Jednym z sukcesow COP26 w Glasgow byto przyjecie, w ramach
negocjacji dotyczacych wdrozenia Porozumienia paryskiego przez
jego strony, decyzji odnoszacych sie do mechanizmaw rynkowych
okreslonych w art6 par. 2 oraz artb par. 4 porozumienia. Mniej
uwagi poswiecono w komentarzach wynikow COP w Glasgow
decyzji dotyczacej dalszego programu prac nad wdrozeniem, czy
tez (uzywajac terminu przyjetego w negocjacjach klimatycznych)
operacjonalizacjig mechanizmow nierynkowych okreslonych
w art. 6 par. 8 porozumienia® (czesciej, zgodnie z terminologia
J. angielskiego znanego jako art. 6.8.). W artykule tym strony
porozumienia uznajg znaczenie udostepnienia panstwom
mozliwosci  realizacji  zintegrowanych,  holistycznych
i zréwnowazonych podejs¢ nierynkowych” (ang. integrated,
holistic and balanced non-market approaches) w celu udzielenia
im wsparcia we wdrazaniu krajowych wktadow do porozumienia
(ang. Nationally Determined Contributions, NDCS) w kontekécie
zrownowazonego rozwoju i eliminacji ubdstwa, w Sposb
skoordynowany i skuteczny, w tym m.in. poprzez dziatania
redukujace emisje, a takze poprzez adaptacje, finansowanie,
transfer technologii i budowanie potencjatu, stosownie do
przypadku. Celem podejs¢ nierynkowych jest promowanie
ambicji dziafan mitygacyjnych i adaptacyjnych, wzmacnianie
udziatu sektora prywatnego i publicznego we wdrazaniu NDCS
oraz stwarzanie okazji do koordynacji dziatan w zakresie roznych

instrumentdw i odpowiednich ram instytucjonalnych.

Podejscia nierynkowe zakiadaja wspotprace panstw bedacych
stronami Porozumienia paryskiego w roznych obszarach.
W decyzji przyjetej w Glasgow znalazto sie wyjasnienie, ze s3 to
dobrowaolne akty wspotpracy, niezalezne od podejs¢ rynkowych
i nie obejmujace transakgji ani wzajemnych Swiadczen. Jest to
definicja natyle nieostra, ze wtasciwie dowolny rodzaj wspotpracy
dwustronnej, w wyniku ktdrej zwiekszaja sie zdolnosci panstw do

¥ Decision 4/CMA3 (FCCC/PA/CMA/2021/10/Add 1

realizacji swoich krajowych wkfadow do porozumienia NDCs,
mozna zaliczy¢ do mechanizmdw nierynkowych dopuszczonych
przez art. 6.8. Srodki nierynkowe to instrumenty, ktdre dziataja
poprzez nakfadanie pewnych obowigzkow lub poprzez okreslanie
zachet do zmiany zachowan innych, niz finansowe.

Natomiast instrumenty rynkowe okreslone w par. 2 i par.
4 artykutu 6 Porozumienia paryskiego to instrumenty, ktore
wykorzystujg mechanizmy rynkowe, ceny uprawnien lub inne
instrumenty finansowe, ktorych celem jest oddziatywanie na
producentow dobr i ustug oraz na konsumentow w taki sposab,
by dazyli oni do ograniczenia lub wyeliminowania negatywnych
efektow zewnetrznych na srodowisko (tzw. ,externalities”).
A zatem instrumenty rynkowe w najszerszym rozumieniu tego
terminu to cos wiecej, niz handel uprawnieniami do emisji, badz
jednostkami z mechanizmow projektowych takich jak mechanizm
czystego rozwoju (CDM, Clean Development Mechanism).
Instrumenty rynkowe obejmujg zardwno jawne, jak i ukryte
mechanizmy ustalania cen emisji dwutlenku wegla. Do jawnych
instrumentow rynkowych naleza podatki od emisji dwutlenku
wegla czy systemy handlu uprawnieniami do emisji. Do ukrytych
instrumentow rynkowych wptywajacych na ceny emisji C0;
naleza, m.in. podatki paliwowe, akcyza, optaty z tytutu zatorow
komunikacyjnych (ang. ,congestion charges”), a takze dziafania
wspierajace  rozwoj  energii - odnawialnej  (np.  taryfy
gwarantowane), czy instrumenty finansowe wspierajace
stosowanie  technologii  niskoemisyjnych  lub  dziafan
zwiekszajacych efektywnosc energetyczna.

Przyktadami podejsc nierynkowych do polityk sektorowych s3
regulacje, standardy, etykiety energetyczne, standardy Iub
kodeksy energetyczne dla budynkow, zakazy (np. zakaz palenia
weglem w piecach) czy rozporzadzenia regulujace ilost
odnawialnej energii w miksie energetycznym w odniesieniu do
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sektora energii. A w odniesieniu do sektora transportu, takimi
przykiadowymi podejsciami nierynkowymi, ktore przynosza
rezultaty w odniesieniu do ograniczania emisji sa:

>  zaostrzone normy zuzycia paliwa,

»  zakaz wjazdu do centrum miasta samochodow innych niz
elektryczne,

»  ograniczenia predkosci na drogach szybkiego ruchu,

» inwestycje winfrastrukture kolejowa

»  niskoemisyjny transport miejski i budowa sciezek
rowerowych oraz systemow ,parkuj i jedz".

W odroznieniu od, np. opfat za wjazd do miasta samochodem, co
nalezy uznac za rynkowy instrument oddziatywania, rozwoj
transportu modalnego w miastach i szybkich kolejowych
pofaczen podmiejskich albo sieci kolejowych miedzy miastami, to
jednoczesnie polityki zwiekszajace atrakcyjnos¢ miast dla
mieszkancow i poprawiajace  komfort ich codziennego
funkcjonowania w warunkach miejskich. zZakazy i prawnie
obowigzujace terminy, po ktorych nie bedzie mozliwe uzywanie
np. samochodow spalinowych majg wieksza skutecznosc i s3
bardziej ,sprawiedliwe”, poniewaz nie wytaczaja z obostrzen 0sob,
ktore sg w stanie poniesc wyzsze koszty niepozadanego z punktu
widzenia  krajowej polityki  klimatycznej zachowania

przyktadowo, ptacac wiecej za benzyne lub ponoszac koszt wjazdu
samochodem z silnikiem spalinowym do centrum miast.
W ramach wspotpracy stron, podejscia nierynkowe mogg
zapewnic krajom rozwijajacym sie wsparcie w realizacji powyzej
podanych przyktadow dziatan realizowanych w ramach NDCs.

Zaréwno instrumenty rynkowe, jak i dziatania nierynkowe
zZnajduja zastosowania w polityce klimatycznej poszczegolnych
panstw, a skutecznosc ich wdrozenia i stosowania decyduje
0 realizacji potencjatu danego panstwa w zakresie redukcji emisji
i adaptacji do zmian klimatu. Wspofpraca  panstw
Z wykorzystaniem podejsc nierynkowych moze zwiekszy¢ rozwoj
innowacyjnosci i umozliwic osiggniecie ambitnych celow
mitygacyjnych i adaptacyjnych stron Porozumienia paryskiego.
Powinna byc zatem wspierana i realizowana za pomoca szeregu

" UNFCCC - ang. United Nations Framewaork Convention on Climate Change
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rozwiazan i instrumentéw instytucjonalnych, zaréwno w ramach
UNFCCC* i porozumienia, jak i poza nimi.

Podejscia nierynkowe majg duzy potencjat zwiekszenia
koordynacji i skutecznosci wdrazania NDCS panstw rozwijajacych
sie, ktore w swoich zetoszeniach do Sekretariatu UNFCCC
i przedktadanych raportach syenalizuja braki w srodkach
wdrazania (ang. ,Means of Implementation”), czyli nie tylko
koniecznos¢ zapewnienia im wsparcia finansowego ze strony
panstw rozwinietych i miedzynarodowych instytucji finansowych
ale rowniez niedostateczny dostep do zielonych technologii oraz
braki potencjatu administracji i innych interesariuszy. Braki te
moga stac sie barierami dla osiggniecia celdéw NDC, a tym samym
zwiekszyC ryzyko nieosiggniecia zbiorowych ambicji stron
Porozumienia paryskiego i jego dtugoterminowego celu.
Wspotpraca miedzy stronami oparta o podejscia nierynkowe
moze zapewnic niezbedne dla osiggniecia celéw NDCSs innowacje,
wymiane doswiadczen, transfer wiedzy i odblokowanie
potencjatu wspalnych, dziatan, ktare, jak sie ocenia, 53 niezbedne
do sprostania wyzwaniu, jakim s3 zmiany klimatu.

Jak moze wygladac bilateralna wspotpraca odpowiadajaca
kryteriom podejsc nierynkowych? Strony porozumienia jeszcze
pracuja nad okresleniem, w jaki sposob zakwalifikowac wspalne
dziatania, jako podejécia nierynkowe w ramach art. 6 par.
8. Wspatpracujace ze soba panstwa powinny w ramach dziatania,
ktore bedzie mozna zaliczyc do dziatan nalezacych do tej kategorii
0sigenal rezultat, jakim moze by¢ redukcja emisji badz
ograniczenie wzrostu emisji C0; lub innych gazow cieplarnianych.
Wynikiem podejs¢ nierynkowych moze byc réwniez wzmocnienie
adaptacji stron do zmian klimatu. Rezultaty te powinny
przyczyniac sie do osiggniecia celow wyznaczonych przez
pafistwa w swoich NDCs. Dziatania podejmowane przez strony
W ramach art. 6 par. 8 musza byc¢ dziataniami dobrowolnymi.
Zarowno wytyczne, dzieki ktorym panstwom bedzie tatwiej
identyfikowa¢  dziatania ~ speiniajace  kryteria  podejsc
nierynkowych, jak i procedury ich realizacji s3 warunkiem
koniecznym dla otwarcia mozliwosci korzystania z tego
mechanizmu przez strony porozumienia. Zabezpieczenia powinny
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przede wszystkim dotyczyc¢ realizacji celow zrownowazonego
rozwoju, zapewniajgc  mozliwosc identyfikacji i oceny
potencjalnych zagrozen spotecznych i Srodowiskowych oraz
ocene rezultatow dziafan w ramach podejs¢ nierynkowych
w Kkontekscie dziatan finansowanych w ramach pomocy
rozwojowej. ldentyfikacja i planowanie realizacji projektow
w ramach art. 6 par. 8 powinny obejmowac ocene ryzyka,
identyfikacje potencjalnych zagrozen dla srodowiska i skutkow
spofecznych, oraz ocene skutkow dziatan prorozwojowych. UE
postuluje, by podejscia nierynkowe uwzgledniaty szeroka game
kwestii przekrojowych - prawa cziowieka, mniejszosci, ludow
tubylczych, kobiet, ludzi mtodych, migrantow, spotecznosci
lokalnych, 0s0b niepetnosprawnych, czy 0s6b w trudnej sytuacji
zyciowej. Postulaty te uzasadnia przekrojowy i nadrzedny

% Teg0 rodzaju Sytuacje moga pojawic sie w panstwach, keorych NDCs nie
abejmuja wszystkich sektorow gospodarki.

Nr 125/ sierpien 2022 T.

charakter podejs¢ nierynkowych okreslonych w art. 6 par.
8 porozumienia. Unijni negocjatorzy podkreslaja, ze dziatania
podejmowane W ramach art. 6 par. 8 nie powinny byc
w jakikolwiek sposob zatwierdzane przez strony konwencji
klimatycznej. Nie powinny tez posiadac specjalnego statusu,
ktory by je odrozniat od dziatan spetniajacych kryteria podejsc
nierynkowych lecz nie uwzglednionych w NDCS.® UE odrzuca tez
mozliwos¢  przeksztatcenia podejsc  pozarynkowych
w instrumenty finansowe lub mechanizmy finansowe, a ich
realizacja nie powinna zakfadac obowigzku wsparcia ze strony
panstw rozwinietych. Jest to zgodne z definicja podejsc
pozarynkowych przyjetg przez Porozumienie paryskie, ktore dla
umozliwienia  wykorzystania  instrumentow  rynkowych
ustanowito mechanizmy rynkowe w art. 6 pa. 2 i par.

4 porozumienia.
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| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

»

2 sierpnia - Ministerstwo Handlu i Przemystu Singapuru
(Mou)
Srodowiska i Zrownowazonego Rozwoju Kolumbii odnosnie

podpisato  protokot ustalen Z Ministerstwem
kredytow weglowych. Jest to pierwsze tego typu
porozumienie pomiedzy Singapurem, a krajem Ameryki
Potudniowej'™.

9 sierpnia - firma Microsoft podpisata umowe z Heirloom
Carbon na zakup jednostek weglowych w celu pochianiania
dwutlenku wegla. Dziatanie to wpisuje sie w zobowiazania
firmy Microsoft odnosnie ograniczania emisji C0;". Heirloom
Carbon buduje obiekty Direct Air Capture, ktore trwale
i 0szczednie usuwajg C0; z atmosfery, z realng perspektywa
usuniecia1mld ton C0, do 2035 1.®

16 sierpnia - Ministerstwo Klimatu i Srodowiska Korei
Potudniowej zwotato pierwsze posiedzenie Rady dotyczace
dalszego rozwijania i utrzymania  systemu handlu
uprawnieniami do emisji. Posiedzenie to jest poczatkiem
ogfoszonego przez  Ministerstwo  procesu  konsultaci
Z zainteresowanymi stronami w kontekscie wprowadzenia
niezbednych zmian do systemu. Dyskusje skoncentrujg sie
na trzech gtownych obszarach prowadzonych przez trzy
odpowiednie podkomisje Rady. Pierwszy dotyczyc ma tego,
jak Korea Pid. ma spetnic wymagania stawiane przez
propozycie KE  dotyczaca  wprowadzenia  podatku
granicznego (,Carbon Border Adjustment Mechanism’,
w skracie CBAM). Drugi aspekt dotyczy procesu zwiekszania
dystrybucji koreanskich uprawnien (KAU) w drodze aukgji.
Trzecim dyskutowanym aspektem byt plan rozszerzenia
alokacji opartej na benchmarkach®.

19 sierpnia - Minister spraw zagranicznych Nanaia Mahuta
ogfosita Miedzynarodowg Strategie Finansowania Klimatu,

ktora okresla podejécie rzadu do realizacji zobowiazania

dotyczacego finansowania dziatan na rzecz klimatu na
wieksza skale. Strategia zaktada przeznaczenie na ten cel
1,3 mid dolaréw w latach 2022-2025%.

25 sierpnia - Japonia i Senegal uzgodnity utworzenie
Wspainego Mechanizmu Kredytowego (ang. Joint Crediting
Mechanism - JCM). JCM przyczynia sie do zrownowazonego
rozwoju krajow rozwijajacych sie poprzez
rozpowszechnianie wiodacych technologii dekarbonizacji.
Senegal jestjuz 18 krajem partnerskim w ramach JCM. ,Dzieki
zawartemu porozumieniu Japonia rozpocznie projekty
majace na celu zmniejszenie emisji gazow Cieplarnianych
w Senegalu i przyczyni sie do osiggniecia przez oba panstwa
swoich NDC (ang. National Determined contribution)” -
poinformowato  Ministerstwo  Gospodarki, ~ Handlu
i Przemystu Japonii®.

26 sierpnia - Ministerstwo Srodowiska, Ochrony i Parkow
kanadyjskiej prowincji Ontario przedstawito projekt zmian
dotyczacych programu Ontario  Emissions Performance
Standards (EPS), ktdry reguluje emisje gazéw cieplarnianych
Z duzych zakiadow przemystowych poprzez ustalanie
limitow emisji. Program EPS wszedt w zycie 1stycznia 2022 .
i zostat opracowany, aby pomoc prowincji Ontario 0siggnac
redukcje emisji gazow cieplarnianych. Proponowane przez
rzad zmiany dotyczg m.in. cen za emisje, zakresu systemu,
Czy pochtaniania i skiadowania C0,. Zmiany te obejmowac
majg okres 2023-2030, poniewaz obecne przepisy EPS majg
zastosowanie wytacznie do konca tego roku®.

30 sierpnia - Singapurska Narodowa Agencja Srodowiska
(NEA) podpisata protokot ustalen (MoU) z agencjami Verra
i Gold Standard w zakresie jednostek weglowych.
firmom

Porozumienie ma na Celu umozliwienie

W Singapurze skompensowanie czesci ich kosztow z tytutu



https://www.sgpc.gov.sg/sgpcmedia/media_releases/mti/press_release/P-20220802-2/attachment/Updated%20with%20photo%20-%20Singapore%20signs%20MOU%20with%20Colombia%20in%20carbon%20credits%20collaboration.pdf
https://www.sgpc.gov.sg/sgpcmedia/media_releases/mti/press_release/P-20220802-2/attachment/Updated%20with%20photo%20-%20Singapore%20signs%20MOU%20with%20Colombia%20in%20carbon%20credits%20collaboration.pdf
https://www.sgpc.gov.sg/sgpcmedia/media_releases/mti/press_release/P-20220802-2/attachment/Updated%20with%20photo%20-%20Singapore%20signs%20MOU%20with%20Colombia%20in%20carbon%20credits%20collaboration.pdf
https://www.sgpc.gov.sg/sgpcmedia/media_releases/mti/press_release/P-20220802-2/attachment/Updated%20with%20photo%20-%20Singapore%20signs%20MOU%20with%20Colombia%20in%20carbon%20credits%20collaboration.pdf
https://www.microsoft.com/en-us/corporate-responsibility/sustainability/carbon-removal-program
https://www.microsoft.com/en-us/corporate-responsibility/sustainability/carbon-removal-program
https://www.heirloomcarbon.com/
https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=0&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1543010&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator
https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=0&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1543010&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator
https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=0&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1543010&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator
https://www.beehive.govt.nz/sites/default/files/2022-08/International%20Climate%20Finance%20Strategy%20-%20low%20res.pdf
https://www.beehive.govt.nz/sites/default/files/2022-08/International%20Climate%20Finance%20Strategy%20-%20low%20res.pdf
https://www.meti.go.jp/english/press/2022/0825_003.html
https://ero.ontario.ca/notice/019-5769
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podatku weglowego za pomoca miedzynarodowych
jednostek weglowych. Zarowno Verra jak i Gold Standard
pomagajg w weryfikacji dziatan zwigzanych z obnizaniem
emisji dwutlenku wegla przy uzyciu rygorystycznych
kryteriow i mogg dostarczyc certyfikaty potwierdzajace, ze

| Polityka klimatyczna USA

Polityka klimatyczna jest jednym zgtéwnych elementow
programu obecnego prezydenta Joe Bidena. Decyzja o powrocie
USA do Porozumienia Paryskiego® czy ograniczenia wsparcia dla
branzy naftowej s3 kierunkiem zwrotnym w polityce klimatyczej
USA otatnich lat. Prezydent USA Joe Biden podpisat 16 Sierpnia
ustawe Inflation Reduction Act, dzieki ktorej Stany Zjednoczone
planuja zmniejszy¢ emisje 0 1mid ton w 2030 1. oraz osiggnac cel
redukcji emisji na poziomie 50-52%. Jest to najwieksze
zobowigzanie prawne, jakie podjety Stany Zjednoczone w zakresie
zmian klimatu. W zakresie bezpieczenstwa energetycznego
ustawa obejmuije liczne inwestycje w ochrone klimatu, w tym ulgi
podatkowe dla  gospodarstw  domowych w  celu
zrekompensowania kosztow energii, inwestycje w produkcje
Czystej energii oraz ulgi podatkowe majace na celu redukcje
emisji dwutlenku wegla. Po raz pierwszy w historii ustawa
0 redukgji inflacji ustanawia przepisy ,Make it in America”’
dotyczace uzywania amerykanskich urzadzen do produkgji czystej
energii. Prawo przewiduje rozszerzone ulgi podatkowe na czysta
energie, na energie wiatrowa, stoneczng, jadrowa, czysty wodar,
czyste paliwa i wychwytywanie dwutlenku wegla. Gtownym
zrodtem funduszy ma byc ustanowienie nowego 15%. podatku od
najwiekszych korporacji. Dodatkowo budzet ma zostac zasilony
dzieki wiekszej sciggalnosci podatkow (ustawa przewiduje
zatrudnienie dziesigtek tysiecy nowych pracownikow urzedu
skarbowegp).
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projekty s3 rzeczywiste, weryfikowalne i skuteczne
W rozwigzywaniu problemow zwigzanych z programami
redukcji emisji CO, Firmy te s3 dwoma wiodacymi na
$wiecie podmiotami w zakresie wielkosci obrotu jednostek

weglowych®%,

Lokalny charakter systemu handlu w USA

Do tej pory w Stanach zjednoczonych nie powstat jeden wspéiny
system handlu uprawnieniami do emisji abejmujacy wszystkie
stany USA. Obecnie funckjonujace systemy majq charater lokalny.
Pierwszym programem handlu uprawnieniami jest utworzona
W 2008 r. Regional Greenhouse Gas Initiative (RGGI) w ramach
wspéipracy pomiedzy stanami Connecticut, Delaware, Maine,
Maryland, Massachusetts, New Hampshire, New Jersey, Nowy Jork,
Rhode Island, Vermont i Wirginia. Celem RGGI jest ograniczenie
emisji (0, z sektora enegetycznego. Uprawnienia do emisji s3
wydawane w ramach regularnych aukcji odbywajacych Sie co
kwartat. Przez niemal 15 lat funkcjonowania, program przeszedt
dwa przeglady majace na celu ocene jego skutecznosci. Obecnie
poszczegolne stany rozpoczety trzeci przeglad®. RGGI w dalszym
cigeu jest rozwijane i rozszerzane o kolejne stany. 0d kwietnia
2022 r. do RGGI dotaczyt stan Pensylwania, natomiast wtadze
Karoliny Potnocnej obecnie dysktujg nad przystapiniem do
programu w najblizszych latach.

Kolejnym systemem handlu uprawnien do emisji jest Kalifornijski
,CAP and Trade System” funkcjonujacy od 2013 r. Jest on
kluczowym elementem kalifornijskiej strategii redukgji emisji
gazow cieplarnianych. Program obejmuje ok. 80 proc. emisji
gaz0w cieplarnianych stanu. Ponadto jest powigzany
z kanadyjskim systemem Quebec Cap-and-Trade, Co 0znacza ze
firmy z jednej jurysdykcji moga wykorzystywad uprawninia



https://verra.org/the-straits-times-carbon-credits-used-to-offset-carbon-tax-bill-in-singapore-must-meet-certain-criteria-nea/
https://verra.org/the-straits-times-carbon-credits-used-to-offset-carbon-tax-bill-in-singapore-must-meet-certain-criteria-nea/
https://govinsider.asia/climate/singapore-environment-agency-inks-deals-with-two-carbon-offset-programmes/
https://govinsider.asia/climate/singapore-environment-agency-inks-deals-with-two-carbon-offset-programmes/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/01/20/paris-climate-agreement/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/01/20/paris-climate-agreement/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/04/22/fact-sheet-president-biden-sets-2030-greenhouse-gas-pollution-reduction-target-aimed-at-creating-good-paying-union-jobs-and-securing-u-s-leadership-on-clean-energy-technologies/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/04/22/fact-sheet-president-biden-sets-2030-greenhouse-gas-pollution-reduction-target-aimed-at-creating-good-paying-union-jobs-and-securing-u-s-leadership-on-clean-energy-technologies/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/04/22/fact-sheet-president-biden-sets-2030-greenhouse-gas-pollution-reduction-target-aimed-at-creating-good-paying-union-jobs-and-securing-u-s-leadership-on-clean-energy-technologies/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/04/22/fact-sheet-president-biden-sets-2030-greenhouse-gas-pollution-reduction-target-aimed-at-creating-good-paying-union-jobs-and-securing-u-s-leadership-on-clean-energy-technologies/
https://www.rggi.org/program-overview-and-design/program-review
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Tabela 3. Systemy ETS funkcjonujace w USA
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System 0d Kiedy Sektory objete systemem  Cele redukcyjne
e (d02030r1.-50%Vvs.1990T.
RGGI 2010 Energetyka e d02040r1.-75% vs.1990 .
e 02050 r.zerowe emisje netto
California Cap-and-Trade - Energetyka, Przemyst, e d02030T.-40% vs1990T.
Program Transport, Budynki e d02050T1.-80% vs1990T.
Energetyka, Przemyst, o d020351.-50% Vs. lata 2017-2019
PP 2022 )
Transport, Budynki e d02050T1.-90% vs.lata 2017-2019

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE

Rys. 1. Stany w USA objete systemami handlu uprawnieniami do
emisji

W Funkcionujgce systemy
W W trakcie przygotowania

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE z wykorzystaniem mapchart.net
nabyte w drugiej, co pozwala na zmniejszenie kosztéw i objecie
wiekszej liczby podmiotéw w ramach programu. Uprawnienia
nabywane s3 w drodze aukgji, ktore odbywaja sie co kwartat®.
California Cap and Trade jest pierwszym w USA wielosektorowym
systemem handlu emisjami.

Ostatnim systemem, wprowadzonym od 2022 r. przez Stan Oregon
jest Climate Protection Program (CPP). Zgodnie z zasadami
przyjetymi w grudniu 2021 r, Departament Jakosci Srodowiska
(ang. Department of Environmental Quality - DEQ) zgodnie
Z przyjetym limitem emisji na dany rok bedzie dokonywat
przydziatu bezptatnych uprawnien pomiedzy objete systemem
podmioty. Zgodnie z programem okreslono malejacy limit emisji
gazow cieplarnianych z paliw kopalnych uzywanych w catym
stanie Oregon, w tym oleju napedowego, benzyny, gazu ziemnego

i propanu, wykorzystywanych w transporcie, budownictwie,
handlu i przemysle. System reguluje réwniez specyficzne dla
danego miejsca emisje gazow cieplarnianych w zaktadach
produkcyjnych, takie jak np. emisje z proceséw przemystowych*.

Poza wyzej wymienionymi, wprowadzenie systemu handiu
emisjami rozwazane jest w stanach Waszyngton i Nowy Meksyk.
Deklarowane cele redukcyjne s3 rozne, chodz nie odbiegaja
znaczaco od tych zaprezentowanych w tabeli 3. W przypadku
Waszyngtonu cele redukcyjne zaktadaja obnizenie emisji gazow
cieplarniancyh 0 45% do 2030 r. (w stosunku do 1990 1.), 0 75% do
20401, 0raz 0 95% do 2050 1. i 0siagniecie zerowych emisji netto.
Natomiast wiadze Nowego Meksyku planujg redukcje emisji
050% do 2030 1. (w stosunku do 2005T.) i osiggniecie neutralnosci
klimatycznej w 2050 .

KKsztatowanie sie cen uprawnien do emisji w USA na tle UE

Na wykresie 3 zaprezentowano ksztattowanie sie cen uprawnien
w sytemach RGGI oraz California Cap and Trade na tle Unijnego
systemu EU ETS w latach 2012 - 2022. W poczatkowych latach
najwyzsze srednie ceny uprawnien do emisji wystepowaty
w Kaliforni i oscylowaty pomiedzy 10 a 15 USD. W tamtym okresie
ceny uprawnien EUA byty zblizone do poziomu cen uprawnien
W RGGI. Po 2018 . mozna zaobserwowac wyrazny wzrost cen w EU
ETS m.in. na skutek coraz ambitnejszych celdw polityki
klimatycznej UE. Obecnie srednie ceny za uprawnienia
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https://ww2.arb.ca.gov/our-work/programs/cap-and-trade-program/auction-information
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Wykres 3. Srednioroczne ceny uprawnien w USA na tle EU ETS
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych ICAP

| Pozostate informacje

» Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwengji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, Ze aktualna liczba projektow CDM (ang.
Clean Development Mechanism - mechanizm czystego
rozwoju)® wynosi 7844. Liczba jednostek CER wydanych do
korica sierpnia wyniosta ok. 2 238 min, a wiec w ciggu tego
miesigca wydano 9 min jednostek CER. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych wzwigzku zrealizacjg dziatan
programowych COM (PoA)* na koniec sierpnia 0siggneta
poziom 56 min jednostek.

» W dniu 27 lipca 2022 r. w Dzienniku Ustaw opublikowana
zostata

. PowyZsza ustawa wprowadza w art. 6 zmiane do
ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. 0 systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych, zgodnie z
ktora  biopaliwa, bioptyny i paliwa z biomasy

31

3 ang. Programme of Activities (PoA) -dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspolna procedura zatwierdzania, a

Nr 125/ sierpien 2022 T.

W omawianych wyzej amerykanskich ETS-ach oscyluja miedzy
15a 30 USD.

Podsumowanie

Ambitne cele Kklimatyczne przedstawione przez Prezydenta
|.Bidena moga byc postrzegane jako sygnat do podjecia dziafan
majacych na celu redukcje emisji dla swiata. Jednakze ich
0siggniecie wymaga podjecia szeregu kosztownych dziatan
pozwalajacych rownoczesnie na konkurowanie poszczegolnym
podmiotom w kraju i na arenie miedzynarodowej. Systemy
handlu uprawnieniami do emisji w USA rozwijane sg regionalnie
w zaleznosci od celow klimatycznych stawianych przez wiadze
lokalne.

wykorzystywane do spalania w 2022 1. przez prowadzacych
instalacje i operatorow statkéw powietrznych objetych
systemem EU ETS uznaje sie za spefniajace kryteria
Zrownowazonego rozwoju i ograniczania emisji gazow
cieplarnianych, o ktérych mowa w art. 38 ust. 5 akapit
pierwszy rozporzadzenia wykonawczego Komisji  (UE)
2018/2066 z dnia 19 ¢rudnia 2018 1. w Sprawie
monitorowania i raportowania w zakresie emisji gazow
cieplarnianych na podstawie dyrektywy 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady oraz zmieniajacego
rozporzadzenie Komisji (UE) nr 601/2012. Przepis ten wszedt
w zycie w dniu 1 sierpnia 2022 r. Zgodnie z ww. zmiang,
przyjete w zatwierdzonych planach  monitorowania
wymagania dotyczace potwierdzenia spefniania kryteriow
Zrownowazonego rozwoju i ograniczania emisji gazow
cieplarnianych przez biopaliwa, bioptyny i paliwa z biomasy,
ktore zostaty wykorzystane do spalania w okresie od dnia

dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zatwierdzania, Co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
)
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1 stycznia 2022 1. do dnia 31 grudnia 2022 r, uznaje sie za
spetnione®.

W dniu 23 sierpnia 2022 r. Rada Ministrow w Polsce przyjefa
projekt ustawy o szczegdlnych rozwiazaniach w zakresie
niektorych zrodet ciepta w zwigzku z sytuacja na rynku paliw.
Dotyczy to ograniczenia wzrostu cen ciepfa i kosztow
podgrzania cieptej wody dla gospodarstw domowych
i instytucji uzytecznosci publicznej poprzez wprowadzenie

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen we wrzesniu 2022 1.

rekompensat do Srednich cen wytwarzania ciepfa.
Obywatele w Polsce ogrzewajacy swoje domy m.in. gazem,
peletem drzewnym, drewnem kawatkowym czy olejem
opatowym, otrzymaja natomiast jednorazowe wsparcie
finansowe w postaci dodatku. Z kolei dodatek obejmujacy
wszystkie rodzaje paliw bedzie przystugiwat instytucjom
uzytecznosci publicznej, ktore nie majg dostepu do sieci
gazowej ani cieptowniczej*,

Dzien

Wydarzenie

Trilog w sprawie ETS (Lotnictwo oraz CORSIA) i MSR

Nadzwyczajne posiedzenie Rady ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii

Posiedzenie Parlamentu Europejskiego w Strasburgu

Przewodniczaca KE Ursula von der Leyen wygtosi trzecie Oredzie o stanie UE (State of the Union 2022)

5-30 wrzesnia

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

—1,334 min EUA;

EUAA/Na aukcje;

1:00);

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: krajowa aukcja polskich uprawnien EUA 14 i 28 wrzesnia (Sroda) - 3,101 min EUA oraz 31 sierpnia

»  EEX: 0d1do 29 wrzesnia (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 2510 min
EUA/na aukeje (start od 9:00 do 11:00); 7 wrzesnia - unijna aukcja uprawnien lotniczych EUAA: 0,600 min

»  EEX:2,9,16, 23,30 wrzesnia (piatek) - krajowa aukcja niemiecka: 1.865 min EUA/aukgie (start od 9:00 do

»  EEX: 21wrzesnia (sroda): szwajcarska aukcja uprawnien : 0,929 min EUA/ na aukcje ( start od 9.00 do 11.00);

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

B hittps

kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2022/id/2195/ustawa-z-dnia-7-lipca-

2022-1-C

)-Zmianie-ustawy-prawo-ochrony-srodowiska-oraz-niektorych-innych-ustaw

3 https

v.pl/web/klimat/rzadow

szystikich-zrodel-ciepla
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2022 [w EUR]
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2022 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku €O, wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0:
wykres 4 obejmuje okres od lutego 2008 r. do sierpnia 2022 r. Natomiast na wykresie 5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2022 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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