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| Ceny uprawnien EUA

0d potowy marca rynek uprawnien znajduje sie w $rednioterminowym trendzie
horyzontalnym i nie moze przebi¢ Sie znaczaco powyzej bariery 90 EUR. Analogiczna
sytuacja miata miejsce rowniez w czerwcu, W Ktorym ceny uprawnien pozostawaty
ograniczone przedziatem 80-90 EUR. Jesli taka sytuacja utrzyma sie rowniez w lipcu to
mozna bedzie to potraktowac, jako stabost strony popytowej i moze to przerodzic sie
w zmiane dotychczasowego trendu na spadkowy.

Na ksztattowanie sie cen i ich zmiennos¢ w czerwcu najwiekszy wptyw mialy prace
legislacyjne zwigzane z reforma EU ETS w ramach pakietu Fit for 55. Ceny mocno
reagowaty w zaleznosci od etapu zatwierdzania dokumentéw (gtosowanie
w Parlamencie Europejskim, stanowisko Rady UE). Nie bez zaczenia dla inwestorow
pozostawaly tez same propozycje rozwiazan dotyczace np. ograniczenia dostepu do
rynku instytugji finansowych czy wyznaczenia okresu odchodzenia od bezptatnych
uprawnien dla sektorw objetych CBAM.

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX w czerwcu 2022 .
wzrosty z 83,65 do 89,74 do EUR/EUA. Srednia wazona cena EUA z 22 transakcyjnych dni
czerwca wyniosta 83,83 EUR/EUA. taczny wolumen obrotéw na gietdach ICE i EEX na
rynku kasowym wynidst ok. 512 min uprawnien. Zmienno$c cen W czerwcu mierzona
stosunkiem zakresu cen do sredniej wazonej wyniosta ok. 12,2% (zakres cen: 10,25 EUR).
Nalezy odnotowac, ze od stycznia do czerwca 2022 . srednia dla cen uprawnien wyniosta
82,22 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat

2022-2028) w dniach od 31 maja do 30 czerwca 2022 T.

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
30.czer.22 89,74 90,16 92,94 99,00 1067
31.maj.22 83,65 84,02 86,91 9118 96,13
Zmiana 1,28% 1,31% 6,94% 8,58% 1,00%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w EUR)

Dec26 Dec27 Dec28

1231 17,29 12214
101,08 106,03 1097
nN1% 10,62% 10,07%

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
30.czer.22 8917 90,01 X X X
31.maj.22 83,04 8392 X X X
Zmiana 1,38% 1,26% X X X

Dec26 Dec27 Decz28

X X X
X X X
X X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Futures Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

W czerwcu 2022 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE
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| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w czerwcu

Na poczatku czerwca na rynku uprawnien EUA dominowaty spadki,
w efekcie czego ceny w dniu 8 czerwca znalazly sie ponizej
poziomu 80 EUR. Presje na ceny wywofywaty prace Parlamentu
Europejskiego (PE) nad reformg EU ETS w ramach pakietu ,Fit for
55" w szczegolnosci  propozycje bardziej restrykcyjnego
ograniczenia dostepu do rynku spot dla instytugji finansowych
(podrednicy kupujacy EUA tylko na rachunek operatorw EU ETS)
Czy opOznienie daty catkowitego odejscia od bezptatnych
uprawnien w sektorach objetych CBAM (2032 r. vs. 2030 r.).
Dodatkowo niepewno$¢ inwestorow wzmogio nieoczekiwane
odrzucenie w gfosowaniu PE propozycji przepisow dotyczacych
reformy EU ETS i ponowne ich skierowanie do komisji ENVI
(8 czerwca). Jednak juz tydzien pozniej ceny odrobity wiekszose
strat z poczatku miesiaca i zblizyty sie do granicy 86 EUR. W tym
przypadku ,motorem” wzrostéw byta informacja o wypracowaniu
stanowiska ws. reformy EU ETS przez komisje ENVI (i gotowos¢
przekazania pod giosowanie PE), a takze wzrosty na rynkach
energii, wegla i gazu. W kolejnych dniach na rynku uprawnien
dominowata zmiennos¢, a svtuacja wygladata tak, jakby
inwestorzy nie mogli sie zdecydowac, po ktorej stronie rynku sie

ustawic. By¢ moze wptyw na to miata niepewna sytuacja na innych
rynkach finansowych, ktdre od paru miesiecy znajdujg Sie
w trendzie spadkowym (rynki akcji czy kryptowalut), z uwagi na
wysoka inflacje, zaciesnianie polityki fiskalnej i widmo recesji.
W koncu w dniu 22 czerwca, inwestorzy podjeli decyzje o realizacji
zyskow po ponownym gfosowaniu w PE, ktore dotyczyto reformy
EU ETS (tym razem zaakceptowano propozycje poprawek).
W efekcie ceny uprawnien do emisji spadty do poziomu ok. 81,5
EUR. 0d 23 do 30 czerwca ceny uprawnien wzrosty o 10% siegajac
poziomu ok. 90 EUR. Sygnatem do zakupéw uprawnien mogt by¢
fakt, ze ministrowie panstw cz!. (Rada UE) 0siagneli porozumienie
(tzw. general approach) ws. refarmy EU ETS, akceptujac wiekszosc
elementow zaproponowanych pierwotnie przez KE - np. 61% cel
redukji emisji, liniowy wspotczynnik redukgji emisji LRF=4,2%,
rebasing (jednorazowa redukcja uprawnien) czy 24% MSR intake
rate (wspétczynnik transferowanych uprawnien do rezerwy MSR)
do 2030 r. (rynek mogt sie obawiac ,rozwodnienia” propozycji), czy
tez zapowied? rozpoczecia uzgodnien w sprawie EU ETS przez KE, PE
oraz Rade UE (w formie tzw. trilogu) w lipcu (nieudane gtosowanie
W PE stwarzato ryzyko opdznienia prac).
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| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe czerwca 2022 .

W Bonn odbyta sie kolejna sesja KKonferencji Stron Konwencji
Klimatycznej UNFCCC w celu przygotowania do globalnego
podsumowania dziatan (ang. Global Stocktake), ktdry
odbedzie sie podczas Konferencji Stron Konwencji
Klimatycznej COP28 w 2023 r. w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich. Global Stocktake mana celu przyspieszenie cyklu
ambicji Porozumienia paryskiego i bedzie stanowic
podstawe dla kolejnej rundy przedstawienia nowych celow
redukcji emisji Stron po 2030 1, tym razem na lata 2035-2040,
a takze nowych wysitkow na rzecz dostosowania sie do
skutkéw zmiany klimatu oraz pozyskania zasobow
finansowych i technicznych w celu wsparcia krajow
rozwijajacych sie. Podczas sesji negocjacyjnej w Bonn udato
sie uzgodnic pierwsze "nieformalne dokumenty”, ktore beda
stanowi¢ podstawe do dalszych prac i negacjacji przed sesja
Konferengji ~ Stron  Konwencji  Klimatycznej — COP27
zaplanowanej w Sharm el-Sheikh w listopadzie br. Zgodnie
z komunikatem UE bedzie ona scisle wspdipracowata
Z innymi panstwami rozwijajacymi sie i partnerami z grupy
panstw G7, w celu zachecenia panstw najwiekszych
emitentow do zwiekszenia poziomu ambicji redukcyjnych
przed 2030 r. Jednym z gidwnych tematéw poruszanych
podczas  sesji w Bonn byfa rowniez  koniecznose
dostosowania Swiatowych przeptywow finansowych do
celow Porozumienia paryskiego, tak aby zapewnic
odpowiedni zakres wsparcia, dla wyzwan spowodowanych
kryzysem klimatycznym.' (6-16 czerwca)

Parlament Europejski odrzucit kompromisowg propozycje
poprawek obejmujacych rewizje systemu EU ETS, CBAM oraz
Spotecznego Funduszu Klimatycznego (ang. ,Social Climate
Fund”)> 340 gtosami przeciw, 265 za oraz przy 34
wstrzymujacych sie. W zwigzku z powyzszym prace nad
przepisami musiaty ponownie wracic do komisji ENVI w PE

W celu wypracowania nowego kompromisu. Powodem
odrzucenia propozycji przygotowanych przez PE byto to, ze
byly one duzo mniej ambitne niz propozycje komisji ENVI
Z maja br. Koscig niezgody” byty takie elementy jak m.in.
okreslenie celu redukcyjnego i wielkosci rebasingu czy
tempo odchodzenia od bezptatnych uprawnien w sektorach
(BAM. (8 czerwca)

Zgodnie z komunikatem KE Fundusz Modernizacyjny
zapewnit 24 mid EUR wsparcia dla siedmiu panstw -
beneficjentéw w celu utatwienia modernizacji systemow
energetycznych, zmniejszenia emisji gazéw cieplarnianych
W energetyce, przemysle i transporcie oraz w celu wsparcia
w realizacji celow w zakresie klimatu i energii na rok 2030.
Inwestycje w ramach funduszu zostang zrealizowane
W Rumunii (1391,6 min EUR), Czechach (520 min EUR), Palsce
(244.2 min EUR), na Litwie (85 min EUR), Wegrzech (743 min
EUR), Stowacji (49,5 min EUR) i w Chorwacji (40 min EUR).
Fundusz Modernizacyjny w kolejnym naborze wspiera 45
propozycji inwestycyjnych w obszarach wytwarzania energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych, modernizacji sieci
energetycznych i efektywnosci energetycznej w sektorze
energetycznym, w przemysle, w budynkach, a takze
W transporcie oraz zastapienia wytwarzania energii z wegla
paliwem 0 nizszej intensywnosci emisji dwutlenku wegla.
Werod inwestycji, ktore wspiera Fundusz Modernizacyjny
mozna wyroznic takie jak: modernizacja Systemow
oSwietlenia publicznego na terenie gmin, zamiana wegla na
biomase i €az w instalacjach cieptowniczych oraz
Zwiekszenie efektywnosci energetycznej w  C(zechach;
produkcja energii elektrycznej z odnawialnych zrodef energii
w Chorwacji; renowacja budynkow publicznych, zwiekszenie
efektywnosci energetycznej na Litwie czy poprawa
efektywnosci energetycznej w  przemysle w  Polsce,



https://ec.europa.eu/clima/news-your-voice/news/paving-way-cop-27-bonn-climate-change-conference-2022-06-17_en
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/divided-parliament-votes-down-eu-carbon-market-reform/
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renowacja budynkéw publicznych, budowa 8 parkow
fotowoltaicznych i dwoch elektrowni gazowych pracujacych
w cyklu kombinowanym, ktore zastapia wegiel brunatny 0ZE
i gazem do produkgji energii elektrycznej oraz modernizacja
sieci elektrycznych w Rumunii, instalacje magazynowania
energii w celu zapewnienia bezpieczenstwa sieci na
Wegrzech oraz odnowienie i rozbudowa sieci cieptowniczych
i chtodniczych na Stowacji. Kolejny termin skiadania
wnioskow i propozycji inwestycyjnych w kolejnym cyklu
wypfat z Funduszu  Modernizacyjnego dla  panstw
cztonkowskich bedacych beneficjentami uptywa 16 sierpnia
2022 1. dla inwestycji spoza obszaréw priorytetowych
Funduszu oraz 13 wrzesnia 2022 r. w przypadku propozycji
inwestycji, ktére naleza do obszarow priorytetowych
(8 czerwea)

Parlament  Europejski przyjat w drugim podejéciu
kompromisowa propozycje poprawek obejmujacych rewizje
systemu EU ETS, CBAM oraz Spotecznego Funduszu
Klimatycznego®. Szczegoty dotyczace rewizji systemu EU ETS
przedstawiono w dalszej czesci raportu. (22 czerwca)

Ministrowie UE ds. Energii uzgodnili wstepne stanowisko
W sprawie udziatu 0ZE w wysokosci 40%, ktory powinien
zZostac osiggniety w bilansie energetycznym UE do 2030 r.
oraz w zakresie efektywnosci energetycznej, gdzie
uwzgledniono, ze do roku 2030 zuzycie energii na poziomie
UE zmniejszy sie 0 36% W przypadku koncowego zuzycia
energii i 0 39% w przypadku zuzycia energii pierwotnej, przy
czym cel 36-procentowej zmniejszenia zuzycia energii na
poziomie UE w odniesieniu do koncowego zuzycia energii
bedzie wigzacy. 0golne wytyczne dotyczace rewizji
dyrektywy OZE s3 rowniez jednym z elementow Pakietu ,Fit
for 55", a dazenie do zwiekszenia tego celu jest podstawa
wysitkow uniezaleznienia sie energetycznie UE od Rosji.
Zgodnie z przyjetym stanowiskiem cel udziatu 0ZE dla UE ma
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wyniesc 40%, ale nie pokrywa sie on juz z celem wynoszacym
45%, jaki zostat zgtoszony w ramach inicjatywy REPowerEU,
a ktory zostat przyjety w konsekwencji inwazji Rosji na
Ukraine. Natomiast cele efektywnosci energetycznej
wykorzystujg nowy poziom odniesienia i odpowiadajg
celowi zmniejszenia zuzycia energii 0 9% w porownaniu
z rokiem 2020, przy Czym koncowe zuzycie energii oznacza
energie zuzyta przez uzytkownikow koncowych, natomiast
Zuzycie energii pierwotnej obejmuje rowniez to, Co jest
wykorzystywane do produkcji i dostaw energii. Rada
uzeodnifa, ze wszystkie panstwa czt. UE przyczynig sie do
0siggniecia 0golnego celu UE poprzez ich udziat, okreslony
przez panstwa czt. w ich zintegrowanych krajowych planach
w dziedzinie energii i klimatu (KPEiK), ktore majg zostac
zaktualizowane w 2023 r. i 2024 r5 Wiele panstw zgtosito
rowniez uwagi i zastrzezenia do przyjetego stanowiska i celu
m.in. Polska zwrdcita uwage na koniecznos¢ uwzglednienia
roznic pomiedzy panstwami, w szczegolnosci w zakresie
0Siggniecia celow w obszarze transportu, Ciepfownictwa
i chtodnictwa.’ (27 czerwea)

Rada UE przyjefa stanowiska negocjacyjne (tzw. podejscie
ogdlne - ,general approach”) dotyczace kluczowych aktow
prawnych w ramach pakietu ,Fit for 55”. Panstwa czt. przyjety
wspdlne stanowisko m.in. w sprawie reformy EU ETS,
podziafu wysitkéw miedzy panstwami czi. w sektorach
nieobjetych systemem ETS (ESR), emisji i pochtaniania
wynikajacych z uzytkowania gruntow, zmiany uzytkowania
gruntéw i lesnictwa (LULUCF), stworzenia Spotecznego
Funduszu Klimatycznego czy nowych norm emisji CO; dla
samochodow osobowych i dostawczych®. W ramach EU ETS
Rada przyjeta 0gdlny poziom emisji do 2030 r. pozostanie na
poziomie 61% dla sektorow objetych systemem EU ETS,
mechanizm MSR bedzie uruchamiac sie wczesniej
i automatycznie w przypadku nadmiernego wzrostu cen



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_3488
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/06/27/fit-for-55-council-agrees-on-higher-targets-for-renewables-and-energy-efficiency/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/06/27/fit-for-55-council-agrees-on-higher-targets-for-renewables-and-energy-efficiency/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/eu-ministers-back-40-renewable-energy-target-for-2030/
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uprawnien. W kontekscie podatku CBAM zadecydowano
0 stopniowym wycofaniu bezptatnych uprawnien do emisji
W latach 2026-2035. Fundusz modernizacyjny ma zostac
Zwiekszony 0 2,5%, a inwestycje priorytetowe majg zostac
Zwiekszone 0 80% przy uwzglednianiu nowych sektorow, ale
rowniez rozszerzeniu listy panstw beneficjentow, ktore beda
mogly z niego korzystac. W zakresie  Funduszu
Innowacyjnego  podkreslono  koniecznos¢  wywazonego
uczestnictwa w projektach oraz znaczenie dla transformacji
sektora transportu morskiego. Rada uzgodnita rowniez
wiaczenie emisji z zeglugi morskiej do systemu ETS przy
zZachowaniu stopniowego wymogu umarzania uprawnien do
emisji oraz redystrybucji 3,5% uprawnien sprzedawanych na
aukcjach dla panstw najbardziej uzaleznionych od
transportu morskiego. Rada UE uzgodnifa tez stworzenie
nowego odrebnego systemu ETS dla sektora transportu
drogowego i budynkow. Nowy system ETS bedzie obejmowat
dystrybutorow, ktorzy dostarczajq paliwa do tych sektorow.
Rozpoczecie obowigzkdw  zwigzanych ze sprzedaig
uprawnien w drodze aukgji i ich umarzanie bedzie
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obowiazywato od 2027, a umarzanie od 2028 r. (rok pézniej
niz proponowata KE). Rada utrzymata réwniez propozycje, by
w pierwszym roku uruchomienia systemu sprzedawac na
aukgji dodatkowe 30% wolumenu uprawnien aukcyjnych
w celu zapewnienia odpowiedniego dziatania systemu. Rada
uzgodnita tez stopniowe wycofanie bezptatnych uprawnien
do emisji dla sektora lotnictwa do 2027 1. oraz powigzanie tej
propozycji z globalnym mechanizmem CORSIA (ang. Carbon
0ffsetting and Reduction Scheme for International Aviation).
Do lotéw wewnatrzeuropejskich (obejmujacych Wielkg
Brytanie i Szwajcarie) miatby zastosowanie ETS, a do
unijnych operatorow wykonujacych loty pozaeuropejskie do
krajow i z krajow trzecich uczestniczacych w mechanizmie
CORSIA - mechanizm CORSIA. Rada UE uzgodnita rowniez, ze
20 min ze stopniowo wycofywanych bezpfatnych
przydziatow  uprawnien  zostanie  przekazane na
zrekompensowanie dodatkowych kosztow zwigzanych ze
stosowaniem

zrownowazonych — paliw  lotniczych®

(28 czerwea)

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W czerwcu, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
16 aukgji dla uprawnien EUA (plus dodatkowo jedna aukcja
uprawnien lotniczych EUAA). Za posrednictwem gietdy EEX
sprzedano tacznie ponad 364 min uprawnien EUA, po $redniej
wazonej cenie 82,70 EUR (o 1,13 EUR ponizej sredniej ceny spot
Z rynku wtérnego)'™. Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien,
tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA  wynidst
230" - oznacza to, Ze juz czwarty miesiac z rzedu znajduje sie
on powyzej poziomu 2,0. Nalezy przypomniec, ze od listopada
2021 . do lutego 2022 r. cover ratio byt na dosc niskim poziomie
i oscylowat w przedziale ok. 14-15. Wysoki poziom tego
wspotczynnika moze swiadczy¢ o wiekszym zainteresowaniu

0w dniu 15 czerwca odbyta sie rowniez jedna aukcja lotnicza organizowana przez
KE w imieniu 27 panstw czt. UE. Na tej aukgji sprzedano 600 tys. uprawnien EUAA po

zakupem uprawnien uczestnikow rynku, ktorzy s bardziej
zdeterminowani, aby zakupic je na rynku pierwotnym.

Aukcje polskich uprawnienr do emisji na platformie EEX

W czerwcu 2022 1. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje dla uprawnien EUA oraz jedng aukcje dla uprawnien
lotniczych EUAA. Na wszystkich aukcjach w maju sprzedano
facznie 5316 min polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie
81,09 EUR. Przychod do polskiego budzetu wynidst ponad
431 min EUR. Polska aukcja cieszyta sie bardzo duzym
zainteresowaniem kupujacych, na co wskazujg wysokie poziomy
zgtoszonych wolumendw (wspotczynnik cover ratio wynidst

cenie 84,45 EUR, a zapotrzebowanie na uprawnienia przewyzszato dostepny
wolumen ponad 2-krotnie.

"0bliczono sredni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukcji.



https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2022/06/29/fit-for-55-council-reaches-general-approaches-relating-to-emissions-reductions-and-removals-and-their-social-impacts/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2022/06/29/fit-for-55-council-reaches-general-approaches-relating-to-emissions-reductions-and-removals-and-their-social-impacts/
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$rednio 2,03). W polskiej aukji brato udziat $rednio 20 podmiotow.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w czerwcu 2022 T.

Liczba
oferowanych EUA

Cena rozliczenia
W EUR/EUA/EURA

Zapotrzebowanie
na EUA

Przychdd w EUR

8 czerwca

2658 000

210274380 5964000

Liczba
uczestnikow

m 83,06 2658 000 220713480 4813000 1,81 16
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| Reforma systemu EU ETS i non-ETS - przeglad najwazniejszych propozycji KE, PE i Rady

Obecnie trwajg prace nad reformg systemu EU ETS w ramach
pakietu ,Fit for 55". Nalezy przypomniec, ze pierwsze propozycje
w tym zakresie przygotowane przez KE zostaty opublikowane
W dniu 14 lipca 2021 r. W kwietniu i maju swoje propozycje
poprawek przedstawity z kolei komisje ITRE oraz ENVI. W dniu
8 zerwca br. Parlament Europejski  odrzucit jednak
kompromisowg propozycje poprawek, w efekcie czego catost
przepisow ponownie trafita do komisji ENVI. Udato sie w koncu
wypracowac nowe propozycje legislacyjne, dzieki czemu drugie
glosowanie w Parlamencie Europejskim w dniu 22 czerwca br. tym
razem byfo udane. W nastepnym kroku udato sie rowniez
0siggnac porozumienie ministrom panstw czt. (czyli Radzie UE),
ktorzy wypracowali wspalne stanowisko w sprawie reformy EU
ETS, czyli tzw. ,general approach’. Teraz propozycja ma trafic do
tzw. trilogu, gdzie wspolne stanowisko do wrzesnia br. maja
wypracowac  Komisja  Europejska, Parlament  Europejski
i Rada UE. Zestawienie najwazniejszych elementow reformy EU
ETS przedstawiono w tabeli 3.

Propozycja PE bardziej amibitna niz ,general approach” Rady UE
i KE

Juz na ,pierwszy rzut oka” widac, ze propozycje Rady UE
przedstawione w ramach ,general approach” s3 niemal
identyczne z tymi zaproponowanymi przez KE. Zbieznosc dotyczy
takich elementow jak m.in. okreslenie celu i limitu emisji w EU
ETS, zaostrzenia dziatania rezerwy MSR, zarzadzania bezptatnymi
uprawnieniami  czy  zastosowania petnego aukcjoningu
w lotnictwie. Mozna tez spostrzec, ze propozycje Rady UE s3 duzo
mniej ambitne niz propozycje przedstawione przez Parlament
Europejski. Dotyczy to przede wszystkim zwiekszenia celu
redukcyjnego w EU ETS (63% vs. 61%), co przektada sie od razu na
wyzszy linowy wspotczynnik corocznej redukcji emisji - LRF
(progresja od 4,4% do 4,6% Vs. 4,2%) oraz wyzsz3 jednorazowa
redukcje emisji, czyli rebasing (120 min vs. 117 min). Chociaz w tym
ostatnim przypadku PE proponuje ,rozbicie” rebasingu na dwa
lata (w2024 r.iw 2026 T.), co powinno prawdopodobnie ztagodzi¢
wzrosty cen uprawnien w roku wejscia w zycie nowych przepisow.
KKolejnym elementem reformy EU ETS S3 znaczace zmiany

w rezerwie MSR. 0 ile wszystkie instytucje sa zgodne, co do tego
aby zwiekszy¢ liczbe transferowanych uprawnien do rezerwy MSR
(tzw. intake rate) do 24% do 2030 r, 0 tyle PE proponuje
dodatkowo obniZenie gdrnego progu rezerwy MSR z 833 min do
700 min. Co wiecej ten prog ma sie od 2025 r. obnizac wraz ze
spadkiem LRF (ma to tez dotyczy¢ dolnego i dodatkowego progu
MSR). Zmiany te powinny spowodowac szybsza redukcje liczby
uprawnien w obiegu (TNAC) oraz wieksze transfery uprawnien
Z aukeji do MSR. Z kolei stopniowe obnizanie dolnego progu
0pozni moment uwolnienia uprawnien z rezerwy MSR na rynek. To
wszystko oznacza, ze propozycja PE bardzo mocno wplynie na
podaz uprawnien na rynku powodujac ich dodatkowy niedobor,
Co tez powinno przefozy¢ sie na wyzsze ceny uprawnien EUA
w stosunku do propozycji KE i Rady UE. W ten sam sposeb na podaz
uprawnien powinien wptyng¢ moment wycofania bezptatnych
uprawnien w sektorach objetych CBAM. PE proponuje zakonczenie
ich wydawania juz w 2032 r,, czyli 0 3 lata szybciej niz proponuje
KE i Rada UE.

Przeciwdziatanie nadmiernym wzrostom cen uprawnien

Bardzo ambitne propozycje dotyczace reformy EU ETS, Parlament
Europejski probuje rownowazy¢ proponujac gruntowne zmiany
W istniejacym mechanizmie zabezpieczajacym rynek przed
nadmiernymi wzrostami cen uprawnien, czyli art. 29a dyrektywy
EU ETS. Zmiany majg polegac na radykalnym obnizeniu mnoznika
$redniej cenyz,3,0"na ,2,0" w algarytmie cenowym mechanizmu,
€0 niewatpliwie powinno spowodowac, ze mechanizm ten bedzie
duzo bardziej responsywny na zmiany cen uprawnien, co
udowodnita analiza wrazliwosci art. 29a  przedstawiona
W nastepnym rozdziale. Wciaz jednak ostateczny gtos w sprawie
interwencji rynkowej w propozycji PE bedzie zalezat od decyzji
Komitetu ds. zmian klimatu. 0znacza to, ze nawet jezeli warunki
algorytmu cenowego zostang spefnione niekoniecznie musi dojsc
do interwencji. Inaczej pod tym katem wyglada propozycja Rady
UE, w ktérym nie ma uznaniowosci, a uprawnienia w liczbie 75 min
maja by¢ uwalniane z rezerwy automatycznie. W stosunku do
propozycji Parlamentu Europejskiego bedzie to jednak mniej
responsywny mechanizm, z uwagi na wyzszy mnoznik (2,5 vs 2,0).
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Na uwage zastuguje réwniez propozycja Parlamentu
Europejskiego w kwestii wyeliminowania z rynku podmiotow
spekulacyjnych. W tym celu proponuje sie ograniczenie rynku
uprawnien wyfacznie do operatorow EU ETS i podmiotow
kupujacych uprawnienia w ich imieniu i na ich rachunek (tylko te
podmioty bed3 mogty posiadac uprawnienia na rachunkach
W rejestrze). Reszta podmiotéw ma byc wytaczona, czyli wszystkie
instytucje finansowe kupujace na swoj rachunek. Problem moze
polegac jednak na tym, ze poprawka PE dotyczy tylko fizycznego

obrotu na rynku uprawnien, czyli transakgji na rynku pierwotnym

(aukgji) i rynku kasowym (spot). Nie dotyczy natomiast dotyczy
rynku derywatdw (futures, opcji), poniewaz derywatow nie trzeba
rozliczac na zasadzie fizycznej dostawy uprawnien, tylko
finansowo. Nalezy zauwazyc, ze rynek derywatow ma najwiekszy
udziat w rynku uprawnien na poziomie ok. 90%, natomiast reszta
rynku jest podzielona miedzy rynek spot, aukcje oraz rynek
pozagietdowy OTC. 0znacza to, ze najwieksza czesc rynku, gdzie
Z duzym prawdopodobienstwem moze dochodzi¢ do spekulacji,
zostanie pominieta. Dotyczy to réwniez powstajacych ostatnio jak
,8rzyby po deszczu” funduszy ETF, ktére umozliwiajg udziat

Tabela 3. Przeglad wybranych propozycji przewidywanych w ramach reformy EU ETS

Wybrane elementy

Cel redukeyjny

Komisja Europejska

61% (2 43%)

Parlament Europejski

63%

Rada UE (general approach)

61%

Cel/limit emisji w LRF
EU ETS

4,2% 0d 2024 1. (2 2,2%)

4,4% (0d 2024 1.); 45% (0d 2026
r.); 46% (0d 2029 1.)

4,2% 0d 2024 1. (2 2,2%)

Rebasing

2024 r. (M7 min)

20241.(70 min)i2026 . (50 min)

2024 r. (M7 min)

Intake rate (IR)

24% X TNAC do 2030 .

24% X TNAC do 2030 .

24% X TNAC do 2030 T.

Gtowne progi
Rezerwa MSR

833 min - 400 min

700 min - 400 min (od 2025 .
spada wraz z LRF)

833 min - 400 min

Dodatkowy prog

1096-833 min (IR = TNAC-

921-700 min (IR = TNAC-700 min)

1096-833 min (IR = TNAC-833 min)

833 min)
Anulowanie ) .
o do 400 min w MSR Brak informacji do 400 min w MSR
uprawnien
0d 1,6% do 2,5% (max)
) ) 0d 16% do 2,5% (max) lub od 0,2% | od1,6% do 2,5% (max) lub od 0,2%
Benchmarki lub od 0,2% (min) od ) )
do 0,4% (min) od 2026 T. (min) od 2026 T.
Bezplatne 2026

uprawnienia Sektory CBAM 1% (20271.),-9% w (2028 1.), -15% -5% (2026- 2028), -15 % (2029-

(odejscie od 0d2026T.d0o 2035T. (20291.),19% (2030 ), -25% (2031 |  2030), - 10% (2031-2032), - 15%
bezptatnych EUA) r.),25% (2032r1) (2033-2034),-20% (2035
Obnizenie mnoznikaz "3" do "2" Obnizenie mnoznikaz "3" do
Art. 293 bez zmian uruchomienie mechanizm=100 | "2,5"; uruchomienie mechanizm
. min z MSR (uznaniowo) =75min z MSR (automatycznie)
Mechanizmy
zabezpieczajace tylko podmioty z EU ETS (lub
. - ) kupujace/sprzedajace wich i
spekulacja bez zmian . bez zmian
imieniu) moga
posiadac uprawnienia w rejestrze
Lotnictwo Petny aukcjoning od 2027T. 0d 2025T. 0d 2027T.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE
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w rynku inwestorom indywidulanym (czyli osobom fizycznym).

Fundusze te inwestuja w uprawnienia na rynku futures, a nie na

rynku spot. Wyjatkiem jest tylko jeden funduszu tego typu, ktory

faktycznie kupuje uprawnienia do emisji.

System non-ETS (ESR)

Podsumowujac stan prac nad regulacjami dotyczacymi ESR

w ramach pakietu ,Fit for 55%", w okresie zmiany prezydencji

w Radzie z francuskiej na czeska, czyli w potowie 2022 r., KE

Zwracita uwage na nastepujace kwestie:

»

Wspdlny cel redukcyjny w zakresie emisji nieobjetych
systemem EU ETS, ma wynasic -40% w stosunku do poziomu
emisji w 2005 . i dotyczy rolnictwa, odpadow, krajowego
transpartu morskiego i emisji przemystowych poza ETS oraz
transportu drogowego i gospodarki komunalnej (gtownie
cieptownictwo), ktore to sektory beda regulowane nie tylko
poprzez ESR, ale rowniez przez ustanowiony nowy system
ETS; wymienione sektory odpowiadaja facznie za ok. 60%
wielkosci unijnych emisji gazéw cieplarnianych.

Rada UE uzgodnifa zaostrzenie celow krajowych dla panstw
(zl. przyjmujac propozycje KE. Jednoczesnie Rada UE
podkreslifa, ze osiggniecie celow wymaga z biegiem czasu
harmonizacji  wysitkéw krajowych, biorac pod uwage
specyfike indywidualnych uwarunkowan poszczegolnych

Nr123/ czerwiec 2022 1.

pafstw czt. Rada UE przyjefa rownieZ, ze liniowy przebieg
trajektorii emisyjnych dla panstw czt. bedzie dostosowany w
2025 1, 0 ile bedzie to skutkowato wyzszymi przydziatami
rocznych limitow emisji dla danych panstw, co ma dopomoc
przewidywalnosci zobowigzan i przeciwdziata¢ skutkom
nieoczekiwanych zdarzen, takich jak wptyw pandemii na
wielkosc emisji.

Podejscie 0golne zwieksza dozwolone wielkosci transferow
jednostek rocznych limitéw emisji pomiedzy panstwami
cztonkowskimi: w okresie 2021-2025 ma to by¢ do 10%,
natomiast w latach 2026-2030 - do 20%. Korzystanie
ztransferow miedzy panstwami czt. ma charakteryzowac sie
wiekszg przejrzystoscia, a to za sprawg dodatkowych
wymogow sprawozdawczych. Ponadto 9 panstw czi. bedzie
mogio nieco fatwiej skorzysta¢ z tzw. elastycznosci
pomiedzy ETS a ESR (nie dotyczy to Polski), ktéra pozwoli
skompensowac czes¢ swoich emisji w ESR poprzez
odpowiednie pomniejszenie liczby uprawnien w ETS.
W zakresie elastycznosci zwigzanych z LULUCF i ESR,
podejscie ogdlne utatwia skorzystanie z niewielkiej rezerwy
dodatkowej, utrzymujac proponowany przez Komisje podziat
puli pochtaniania mozliwego do wykorzystania w przypadku
deficytu jednostek w ESR, na dwie potowy, czyli na asabne
pule w latach 2021-2025 i 2026-2030.
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| Analiza wrazliwosci uruchomienia mechanizmu z art. 29a dyrektywy EU ETS zeodnie

Z propozycjami Rady UE, PE i KE

Przedmiotem prac nad reformg EU ETS s3 m.in. propozycje
dotyczace mechanizmu zabezpieczajacego rynek uprawnien
przed nadmiernymi wzrostami cen uprawnien. Jednym z nich jest
tzw. mechanizm z art. 29a dyrektywy EU ETS, ktory w zwigzku
zdynamicznymi wzrostami cen uprawnien EUA w ostatnich latach,
wzmaga zainteresowanie i wywotuje wzmozong dyskusje
zarowno wsrod decydentow jak i ekspertow. Nalezy przypomniec,
e mechanizm ten dziata w ten sposob, ze po spetnieniu kilku
warunkow (m.in. dosy¢ skomplikowanego algorytmu cenowego)
pozwala uwolnic okreslong liczbe uprawnien na rynek. Obecne
brzmienie przepisu art. 29a Dyrektywy EU ETS prezentuje sie
nastepujaco:

1 jeleli pizez okres dfuzszy niz szesc kolejnych miesiecy ceny
uprawnieri s3 ponad tizykrotnie wyzsze od sredniej ceny
uprawnieri na europejskim rynky uprawnieri do emisy
awutlenku wegia w dwach poprzednich latach, Komisja
niezwilocznie zwofuje posfedzenie komitety ustanowionego
namocy art. 9 decyzji nr 280/2004/WE.

2 Jezelizmiany cen, o ktarych mowa w ust. 1 nie koresponatya
76 ZImiang zasaaniczych cech rynku, moze zostac podjety
Jeden z nastepujacych sroakow, w zaleznosci od stopnia
zZmiany cen:

d. umoZliwienie paristwom czt przyspieszenia sprzedazy
na aukgi czesci liczby uprawnier, ktdgra ma byc

spizedana na aukci:

b umozliwienie parstwom czt sprzedazy na aukgii do

25% uprawnieri z rezerwy dla nowych instalacyi;

Dopetnieniem powyzszego mechanizmu jest ust. 7 decyzji MSR,
ktory brzmi:

7 ,Jezeli w danym roku ust. 6 niniejszego artykutu (art 1) nie ma
astosowanias i przyjmuje sie srodki na mocy art. 29a dyrektywy

2003/87/WE uwalnia sie z rezerwy 100 min uprawnieri i dodaje sie

"2 przepis 0 uwolnieniu 100 min uprawnien z rezerwy MSR, jezeli nadwyzka
uprawnien bedzie znajdowac sie ponizej 400 min

Je do wolumenu uprawnier pirzeznaczonych do sprzedazy na
aukgi przez paristwa czionkowskie zgodnie z art 70 ust
2 dyrektywy 2003/87/WE. JeZeli w rezerwie znajauje sie minief niz
100 min uprawnier, Z rezerwy na mocy niniejszego ustepy
uwalnia sfe wszystkie uprawnienia”

Najwazniejsze zmiany na ktorym skupity sie Parlament Europejski
i Rada UE to przede wszystkim zastosowany mnoznik
w algorytmie cenowym, ktory decyduje o szybkosci uruchomienia
mechanizmu: ,(...) JeZeli przez okres diuzszy niz szesc kolejnych
miesiecy ceny uprawnieri sq ponad trzykrotnie wyzsze od sreaniej
ceny uprawnieri na europeskim rynku uprawnierni go emisji
awutlenku wegla w dwdch poprzednich latach (...)" 0bydwie
instytucje unijne zaproponowaty obnizenie tego wspotczynnika
do ,2,0" (PE) oraz do ,2,5" (Rada UE). Pozostate proponowane
Zmiany w art. 29a dotyczag m.in. liczby uprawnien uwalnianych
Z MSR oraz sposobu interwencji (uznaniowo lub automatycznie).
Nalezy przypomniec, ze KE nie zaproponowata zadnych zmian
w tym mechanizmie i funkcjonowatby on tak jak obecnie.

Jak mechanizm zadziatatby w przesztosci biorac pod uwage

jedynie zmiane mnoznikow?

W kontek$cie propozycji zastosowania roznych mnoznikow
w algorytmie cenowym warto jest zbadac, czy, kiedy i z jaka
(zestotliwoscia mechanizm maogt zadziatac w przesztosci. Aby to
sprawdzi¢ KOBiZE dokonat symulacji dziafania art. 29a w oparciu
0 rdzne warianty zastosowania mnoznikdw (zgodnie z obecnymi
propozycjami: 2,0; 25 oraz 3,0) oraz o dane historyczne cen
uprawnien EUA z okresu 2013-2022 (do 30 czerwca). Zatozenia jakie
przyjeto do analizy znajdujq Sie ponizej.

» Do symulacji wykorzystano dane o cenach uprawnien do
emisji EUA z rynku kasowego (spot) z gietd ICE Futures
Europe oraz EEX w okresie od 2 stycznia 2013 1. do 30 czerwca
2022r.
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Tabela 4. Liczba dni, w ktorych art. 29a zostatby uruchomiony na podstawie danych historycznych w zaleznosci od zastosowanego

mnoznika.

Okres obserwacji
(w dniach)

Zastosowany mnoznik

Mnoznik 3,0 (obecnie)

Liczba dni uruchomienia art. 29a

efektywnosc (w %)

Mnoznik 2,5 (Rada UE)

Mnoznik 2,0 (PE)

*Efektywnosc jest liczona jako iloraz liczby dni uruchomienia art. 29a przez liczbe dni z okresu obserwacji

»  2-letnia srednia ruchoma obejmuje okres od 2 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2014 r. i pozniej nastepuje jej
przesuniecie.

»  6-miesieczna $rednia ruchoma obejmuje okres od 2 stycznia
do 30 czerwca 2015 r. i pdzniej nastepuje jej przesuniecie
wraz 2-letnia srednig ruchoma.

»  Okres obserwacji uruchomienia algorytmu obejmuje okres
7ostatnich lat, czyli od 1lipca 2015 1. do 1lipca 2022 1. (3cznie
1800 dni).

» W symulagji zbadano tylko i wyiacznie mozliwose
uruchomienia  obecnie  funkcjonujacego  algorytmu
cenowego z art. 293, ale przy uwzglednieniu roznych
wartosci mnoznikow:

e 3,0-o0becny (propozycja KE)
e 25-propozycja Rady UE
e 20 -propozycja PE

Wyniki symulacji pokazujg, ze zastosowanie odpowiedniego
mnoznika bardzo mocno wptywa na efektywnosc¢ uruchomienia
mechanizmu w przesztosci:

»  Przy mnozniku 3,0 mechanizm w og6le by nie zadziatat;

» Przy mnozniku 25 mechanizm zadziatatby w ok. 8%
wszystkich dni obejmujacych okres obserwacji (w okresie od
20 sierpnia 2018 r. do 6 marca 2019 r.);

» Przy mnozniku 2,0 mechanizm zadziatatby w ok. 30%
wszystkich dni obejmujacych okres obserwacji (w okresie od
8 czerwca 2018 r. do 3 pazdziernika 2019 . oraz od 27 wrzesnia
20211.do1lipca 20221.);

Oczywiscie przy wynikach powyzszej symulacji nalezy przyjac
zastrzezenie, ze jest to jedynie symulacja oparta na danych
historycznych i nieodzwierciedlajaca realnej sytuacji, w ktorej
prawdopodobnie  ceny uprawnien, zaraz po dokonaniu

interwencji rynkowej, powinny znaczaco spadac. Dlatego tez
sytuacja rynkowa ulegtaby zmianie wptywajac tym samym na
dalsze obserwacje i ewentualne uruchomienie mechanizmu
W przysztosci.

Wyniki wskazuja, ze obecnie funkcjonujacy algorytm cenowy
w ramach art. 29a w ogole by nie zadziatat w obserwowanym
okresie (czyli od potowy 2015 1. do potowy 2022 r.). Jego zmiana
polegajaca na zmniejszeniu mnoznika do 2,5 spowodowataby, ze
mechanizm mogtby zadziatac w okresie 8% dni obserwacji. Z kolei
jeszcze bardziej zaostrzenie tego wspdtczynnika do wartosci 2,0,
spowodowatoby, ze zadziatatby w ok. 30% dni obserwacji. Réznica
zatem w stosunku do propozycji zaproponowanej przez Rade jest
bardzo duza i wynosi az 22 pkt %.

Jak mechanizm zadziatatby w przysztosci przy roznych
mnoznikach?

Warto tez wiedziec jakiej ceny nalezatoby oczekiwac w przysztosci,
aby mechanizm z art. 29a zadziatat. Dlatego tez KOBiZE wykonat
symulacje tego, ile $rednio musiataby wynosi¢ cena uprawnien
w kolejnych 6 miesigcach (tj. w okresie od 1 lipca do 31 grudnia
2022 r.), aby mechanizm magt zadziatac 1 stycznia 2023 r. Ponizej
W punktach zaprezentowano wyniki.

»  Przy mnozniku 3,0 Srednia cena w kolejnych 6 miesigcach
musiataby wyniesc ok. 163 EUR. Przy zatozeniu liniowych
dziennych wzrostéw oznaczatoby to, ze cena musiataby
codziennie rosnac o ok. 0,8 EUR, czyli od 90 EUR do 235 EUR
w okresie od lipca do grudnia 2022 r. 0znacza to, ze cena
uprawnien w okresie kolejnych 6 miesiecy musiataby
Wzrosnac o ok. 160% od dzisiejszych wartosci.

»  Przy mnozniku 2,5 srednia cena w kolejnych 6 miesigcach
musiataby wyniesc ok. 136 EUR. Przy zatozeniu liniowych
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dziennych wzrostéw oznaczatoby to, Ze cena musiafaby Wydaje sie, ze najbardziej optymalnym wariantem pod katem
codziennie rosngc o ok. 0,5 EUR, czyli od 90 do 181 EUR prawdopodobienstwa uruchomienia mechanizmu jest opcja
w okresie od lipca do grudnia 2022 r. 0znacza to, ze cena z mnoznikiem 2,0. Ceny w tym wariancie musiatyby wzrosnac
uprawnie w okresie kolejnych 6 miesiecy musiataby 0 ponad 40% do ok. 130 EUR w ciagu zaledwie 6 miesiecy. Jest to

Wzrosnac o ponad 100% od dzisiejszych wartosci. okres bardzo kratki, ale biorac pod uwage historie ksztattowania

> Proy mnozniku 20 Srednia cena w kolejnych 6 miesiacach Sie cen w ostatnich latach wydaje sie, ze taki scenariusz jest

musialaby  wyniesc 103 EUR. Przy  zafozeniu finiowych mozliwy. Przykiadowo ceny uprawnien od czerwca do grudnia

dziennych wzrostow oznaczatoby to, ze cena musiataby

2021 1. wzrosty o ok. 80%. Z drugiej strony czest instytucji
codziennie rosnac o ok. 0,2 EUR, czyli od 90 do 127 EUR ) o ) ) .
) ) . _ finansowych juz nie spodziewa sie tak wysokich wzrostow cen
w okresie od lipca do grudnia 2022 r. 0znacza to, Ze cena
. ) ) o . uprawnien - przyktadowo Energy Aspects oczekuje cen uprawnien
uprawnien w okresie kolejnych 6 miesiecy musiataby

wzrosnac o ponad 40% od dzisiejszych wartosci. ha poziomie ok. 125-140 EUR doplero w2025

Tabela 5. Konieczny wzrost ceny uprawnien do uruchomienia mechanizmu z art. 29a dla kolejnych 6 miesiecy, tj. od lipca do grudnia
2022 r.w zaleznosci od zastosowanego mnoznika.

o _ , , % wzrost/spadek cen
. Przyszta srednia cenaod | Dzienny wzrostcenod Przedziat cen od lipca do . .
Mnoznik . ) ) ) ) miedzy lipcem a
lipca do grudnia 2022 lipcado grudnia2022  grudnia 2022 (w EUR) )
grudniem 2022r.

Mnoznik 3,0 (obecnie) 163 08 90- 235 +160%
Mnoznik 2,5 (Rada UE) 136 05 90-181 +101%
Mnoznik 2,0 (PE) 109 02 90 - 127 +42%

Zradto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX i ICE

» Strona 12
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| Refleksje po zakoniczeniu 56 sesji pomocniczych organdw UNFCCC w Bonn

W pierwszej potowie czerwca, w Bonn odbyfa sie sesja
negocjacyjna pomaocniczych organdw Ramowej Konwencji ONZ
w sprawie Zmian Klimatu (UNFCCC). W zwiazku z przerwg
W organizacji sesji negocjacyjnych po ogtoszeniu pandemii COVID-
19 weczesng wiosng 2020 r, sesje w Bonn bylty zawieszone,
a zamiast nich Sekretariat konwencji organizowat dialogi online.
Negocjatorzy i obserwatorzy pojawili sie zatem w Bonn po raz
pierwszy od czerwca 2019 roku, podejmujac watki negocjacyjne
Z ubiegforocznego COP26 w Glasgow.

Jedna z refleksji na temat ewolucji procesu negocjacyjnego jest
nadal rosnacy aktywny udziat w sesjach obserwatorow.
Aczkolwiek nadal odbywajg sie zamkniete sesje (tzw. inf.inf), na
ktdre obserwatorzy nie maja wstepu, Coraz czesciej organizowane
s3 wydarzenia w formule hybrydowej, z udziatem zarowno
przedstawicieli stron konwencji i Porozumienia paryskiego, jak
i obserwatorow. Obserwatorzy s rowniez zapraszani do udziatu
w spotkaniach ukonstytuowanych ciat (constituted bodies)
konwencji, gdzie zwykle majg mozliwos¢ zabrania gtosu w trakcie
podsumowania  poszczegdlnych  etapéw  spotkan.  Udziat
obserwatorow do niedawna ograniczony byt do sesji plenarnych,
gdzie udzielano gfosu w sposob  symboliczny  kilku
obserwatorow

reprezentujacym  poszczegolne  kregi

przedstawicielom  (m.in.  reprezentujgcym  organizacje

miedzynarodowe, ludy  tubylcze,  kobiety,  mtodziez).
Z koniecznosci zobowigzani byli oni do krotkich, ogolnych
deklaracji oraz do partycypowania w tzw. wydarzeniach
towarzyszacych,  czyli  konferencjach i seminariach
organizowanych  przez  samych  obserwatorow — procesu
negocjacyjnego w formule otwartej dla uczestnikow. Zaczatkiem
Zwiekszenia roli obserwatorow byto powofanie w Paryzu
czempionow akgji klimatycznej, ktorzy reprezentujg aktualng
i przyszta Prezydencie COP (panstwo, ktore gosci COP). Ich
zadaniem jest aktywizowanie i zachecanie do dziafan
interesariuszy procesu negocjacyjnego nie bedacych stronami
konwencji i porozumienia. Wspierana przez czempionow globalna
akcja dla klimatu przyniosta wymierne rezultaty poprzez

zaangazowanie duzych miedzynarodowych firm, bankow i miast,

podejmujacych wiasne zobowigzania w zakresie redukcji emisji.
Proces ten toczyt sie jednak poczatkowo nadal réwnolegle do
negocjacji, a zaangazowanie obserwatorow w dialog
Z negocjatorami i reprezentantami stron podczas  Sesji
negocjacyjnych byto powierzchowne. 0d uzgodnienia ram dla
wdrazania Porozumienia paryskiego podczas COP24 w Katowicach
w 2018 r. zaangazowanie to stato sie coraz bardziej widoczne.
Powstaty, zwigzane z ukonstytuowanymi Ciatami konwencji,
procesy takie jak Siec Paryskiego Komitetu Budowania Potencjatu
(PCCB), w ktdrych uczestnicza we wspdlnie organizowanych
wydarzeniach, konferencjach i innych akcjach podmioty
pozbawione innych mozliwosci wymiany doswiadczen i uzyskania
wsparcia  merytorycznego  lub  nawet finansowego dla
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Podczas ostatniej sesji
W Bonn Sekretariat konwencji na polecenie Biura Konwencji
i W porozumieniu z przewodniczacymi organow pomocniczych SBI
(ang. Subsidiary Body on Implementation) i SBSTA (ang.
Subisdiary Body on Scientific and Technological Advice)
zorganizowat szereg spotkan stuzacych wymianie informacji
i prezentacji stanowisk, w ktorych brali rowniez udziat
obserwatorzy. Byty to:

»  Dialog z Glasgow na temat strat i szkod (Glasgow Dialogue
on Loss and Damage),

»  Dialog na temat Oceandw (Ocean Dialogue),

»  Program pracy Glasgow-Sharm el-Sheikh nad globalnym
celem w sprawie adaptacji (Global Goal on Adaptation, GGA)

Oraz

» techniczny dialog ekspertow dotyczacy nowego globalnego
kwantyfikowanega celu finansowania klimatycznego.

Kontynuowano rowniez pierwszy W ramach wdrazania
Porozumienia paryskiego, kluczowy dla jego powodzenia proces
dialogu technicznego na temat podsumowania globalnych
dziatan mitigacyjnych (Global Stocktake), ktéry rozpoczat sie
w Glasgow. Wynik globalnego podsumowania podjetych dziafan
w ramach krajowych wkfadow do Porozumienia paryskiego
(Nationally Determined Contributions), ktdry poznamy podczas
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COP w 2023 r. organizowanym przez Emiraty Arabskie jest
elementem skiadowym cyklu dziafan stanowiacego podstawe
porozumienia. Panstwa-strony porozumienia podejmujg na
okreslony okres dobrowolne zobowigzania do realizacji
okreslonych przez siebie dziafan mitygacyjnych i redukcyjnych.
Nastepnie komunikujg te zobowigzania innym stronom
i Swiatowej opinii publicznej w swoich NDCs. Rezultaty dziatan
podjetych w celu realizacji tych zobowigzan raportowane sg do
Sekretariatu konwencji i stanowig podstawe zbiorczej oceny
postepu stron w realizacji diugoterminowego celu porozumienia,
jakim jest powstrzymanie wzrostu globalnej sredniej
temperatury ponizej 2°Celsjusza i jak najblizej 15°C
W porownaniu z srednig globalng temperatura w okresie
przedindustrialnym. Globalne podsumowanie (Global Stocktake)
ma stuzy¢ ocenie tego, czy stronom udaje sie realizowac swoje
zZobowigzania i czy osiggniecie celu porozumienia jest na dobrej
drodze. Na razie jest do tego daleko. Wedfug danych
pochodzacych z projektu Climate Action Tracker®, realizowanego
przez New Climate Instiute i Climate Analytics, z oficjalnie
zgtoszonych NDCs i oswiadczen stron® wynika, ze do konca
Stulecia, bez zwiekszenia globalnych ambicji, Srednia
temperatura wzrosnie do 24°C, o ile w ogdle zgtoszone cele
zostatyby osiggniete. Obecnie, bez podjecia zdecydowanych
dziatan odwracajacych trend, nie zanosi sie na to. W Glasgow
ktadziono mocny nacisk na ograniczenie zuzycia wegla. Strony
przyjety deklaracje o ograniczeniu zuzycia wegla (phase down),
przy mocnym niezadowoleniu Indii, i zdecydowaty o odejsciu od
subsydiowania (phase out) paliw kopalnych. Tymczasem w tym
roku zuzycie wegla w skali globalnej mocno wzrosto, nie tylko
w Chinach i Indiach, czy innych panstwach rozwijajacych sie, ale
nawet w Europie, ktéra w ramach sankcji rezygnuje z paliw
kopalnych, a wiec ropy, wegla i gazu z Rosji i zamiast rosyjskiego
gazu spala wegiel importowany z innych kierunkow. W latach
2024-2025 strony Porozumienia paryskiego, kierujac sie zarowno
oceng realizacji wtasnych wkiadow do porozumienia, jak
i 0golnym, wspoinym postepem w osiagnieciu globalnego celu,

3

"jak ogtoszony podczas COP26 przez Indie plan osiggniecia zeroemisyjnosci do
2070 roku
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przedstawia kolejne, bardziej ambitne
w stosunku do swoich poprzednich wktadow, cele redukcyjne
i mitygacyjne w ramach kolejnej rundy komunikowania NDCS.
Proces ten, zgodnie z Porozumieniem paryskim, bedzie
powtarzany w okresie piecioletnim. A zatem, po okresie
zgfaszania nowych NDCs, zakonczonym w 2025 roku, pod koniec
2027 roku rozpocznie sie  kolejny  okres  globalnego
podsumowania, a w latach 2029-2030 strony Porozumienia
paryskiego przedstawig kolejne, bardziej ambitne wkiady do
porozumienia.

Mimo tego, jak wazne dla sukcesu Porozumienia jest realizowanie
przez strony dobrowolnych  zobowigzan — mitygacyjnych
i redukcyjnych, wzrasta nacisk stron, zwiasz(za panstw
rozwijajacych sie, na przyjecie globalnego celu adaptacyjnego
(Global Adaptation Goal) oraz dyskusja nad kwestig szkdd i strat
(loss and damage). Obie te kwestie wiazg sie scisle z dyskusja
0 pienigdzach.  Finansowanie  dziafan  mitgacyjnych,
adaptacyjnych  oraz  kwestie  zadoscuczynienia  stronom
cierpigcym na skutek zmian klimatu®™ to najtrudniejszy temat
negocjacyjny. Panstwa rozwijajace sie  domagajg  sie
ustanowienia dla szkod i strat dedykowanego instrumentu
finansowego (Finance Facility). Panstwa rozwiniete, ktore
miatyby ponies¢ skutki finansowe ustanowienia takiego
instrumentu, probuja sie temu przeciwstawiac. 0bok tego watku
tocza sie negoCjacje na temat finansowania  dziatan
klimatycznych. Panstwa rozwijajace sie daza do przyjecia nowego
celu w tym zakresie, ktory ma zastapic poprzedni cel mobilizacji
100 mid USD rocznie na cele zwigzane z adaptacjg do zmian
klimatu i dziataniami redukcyjnymi panstwach rozwijajacych sie.
Cel ten, wbrew wczesniejszym planom, nie zostat osiggniety do

2020 roku, nowg datg jego realizacji jest rok 2023.

W tym kontekscie uwage przyciagaja negocjacje dotyczace
wdrozenia Artykutu 6 Porozumienia paryskiego na temat
rynkowych i nierynkowych mechanizmow wsparcia dziatan

klimatycznych™. Negocjacje na ten temat zostaty zamkniete

57 uwagi na nikty poziom wiasnych emisji, strony te nie ponosza

odpowiedzialnosci za przynoszace im straty zmiany klimatu.

" Wiecej na temat mechanizmow z Artykutu 6 Porozumienia Paryskiego w,
" Numer 2/2021
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W Glasgow. Pozostato ustalenie szeregu kwestii technicznych
Zwigzanych z wdrozeniem mechanizmow i przeniesieniem do
nowego systemu czesci jednostek z projektow COM. Definitywnie
rozdzielono procesy negocjacyjne dotyczace  wdrozenia
mechanizmdw rynkowych (Art. 6.2 6.4) i pozarynkowych (Art. 6.8).
Negocjatorzy uzgodnili tez program pracy miedzysesyjnej
w zakresie Art. 6 w okresie poprzedzajacym COP27, by przyspieszy¢
jego wdrozenie. Problemem wdrozenia mechanizmow rynkowych
Art. 6 porozumienia jest nie tylko kwestia, na ile ostatecznie
mechanizmy te bedq przypominaty mechanizmy elastyczne
Protokofu z Kioto - postuluje sie bowiem przeniesienie do Art.

Nr123/ czerwiec 2022 1.

6 metodologii (DM, a lobbujg za tym przede wszystkim podmioty
prywatne zainteresowane udziatem w realizagji dziatan
podejmowanych w ramach Art. 6. Problem stanowig takze
kwestie zwigzane z poréwnywalnoscig i rozliczaniem redukgji
w odniesieniu do linii bazowej, redukcji w odniesieniu do roku
bazowego i innych systemow liczenia efektow dziatan
mitygacyjnych, jak przykiadowo, ograniczenie zuzycia energii, czy
spadek emisyjnosci produkgji. Problemem jest zainteresowanie
stron porozumienia i duzych korporacji do wykorzystania
mechanizmoéw Art. 6 do rozliczenia swoich emisji (ang.
compliance).

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 7 czerwea - Kanadyjska firma Vida Carbon inwestujaca
w dobrowolng redukcie emisji (VER) poinformowata
0 podpisaniu umowy z dziatajacqa w Indiach CoreCarbanX.
Inwestycja  zostanie wykorzystana do  generowania
kredytow rownowazacych emisje dwutlenku wegla poprzez
poprawe praktyk uprawy i zarzadzania wodg stosowanych
przez rolnikow uprawiajacych ryz windyjskim stanie
Telangana. Globalna produkcja ryzu stanowi 8-12% metanu
wytwarzanego przez cztowieka. Zalane pola, na ktorych
uprawiany jest ryz tworza idealne srodowisko do rozkiadu
materii organicznej, co prowadzi do wytwarzania metanu,
gazu cieplarnianego 27 razy silniejszego niz C0,. Szacuje sie,
7e dziatania projektu pozwolg wygenerowac ok. 54 min
jednostek VER™.

» 13 czerwea - Chile opublikowato ustawe™ dotyczacg zmian
klimatu. Zawiera ona cel neutralnosci klimatycznej do
2050, a takze opis krajowej, regionalnej i lokalnej polityki
klimatycznej, ktéra Chile zastosuje, aby to 0siagnac.
W ustawie okreslono chilijski NDC (ang. Nationally
Determined Contributions), dtugoterminowg  Strategie
klimatyczng, strategie finansowg dotyczacg zmian klimatu

oraz sektorowe plany fagodzenia i adaptacji. Wedtug
urzednika rzadowego z Ministerstwa Energii, ustawa moze
W ten sposab potozyc podwaliny pod przyszty ETS.

» 15 czerwea - TotalEnergies i Compagnie des Bois du Gabon
(CBG) pofaczyty sity, aby opracowac perspektywiczny model
zrownowazonej i odpowiedzialnej gospodarki lesnej, ktory
faczy zrownowazone pozyskiwanie, ochrone biorozno-
rodnodci i diugoterminowe skiadowanie dwutlenku wegla
W Gabonie. CBG jest kluczowym graczem w gabonskim
lesnictwie, uznanym za odpowiedzialne i zréwnowazone
zarzadzanie 600000 hektarow lasow, certyfikowane
zgodnie z najwyzszymi miedzynarodowymi standardami
Forest Stewardship Council (FSC) oraz za nieustanny wktad
w ochrone biordznorodnosci. Inicjatywa jest zgodna z wizja
,Zielonego Gabonu” wtadz Gabonu - strategig rozwoju kraju
W zakresie zrownowazonego zarzadzania  zasobami
naturalnymiz korzyscia dla ludnosci - jak réwniez z polityka
klimatyczna Gabonu™.

»  17czerwca - na wniosek prezydenta USA Joe Bidena zwotane
zostato Forum Gtownych Gospodarek ds. Klimatu (MEF)
w celu podtrzymania ustalen osiggnietych w trakcie COP26
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w Glasgow, dotyczacych rewizji zobowigzan klimatycznych
panstw. Jak poinformowat w komunikacie Biaty Dom
wtrakcie wirtualnego spotkania, czes¢ przywodcow

(Australia, Chile, Egipt, Indonezja, Meksyk, Turcja,
Zjednoczone Emiraty Arabskie, Wietnam) przedstawito swoje
zamiary odnosnie wzmocnienia NDC w celu zwiekszenia

globalnych dziatan na rzecz klimatu®.

21 czerwea - |ETA opublikowata nowy raport o nastrojach na
rynku CO,. Wyniki dorocznego badania wskazujg ze niemal
wszyscy  uczestnicy mechanizmow handlu  emisjami
podwoili  swoje prognozy odnosnie cen uprawnien
W poréwnaniu z zesztym rokiem. Mimo to, prognozy
odnoszace sie do analizowanych rynkow w dalszym ciggu
odbiegajg od poziomow uwazanych za niezbedne do
ograniczenia ocieplenia klimatu o 15°C. Wnioski z badania
wskazuja, ze Srednia prognozowana cena na lata 2026-2030
wynosi ok. 65 EUR. Oznacza to, ze w dalszym Cciggu
oczekiwana cena jest nizsza od wymaganego poziomu
majacego powstrzymac wzrost temperatury. Jednakze,
autorzy zwracajg réwniez uwage na ogolnie wzrostowe
nastroje dotyczace cen emisji, gdyz prognozy uczestnikow
na drugg potowe dekady zostaty podniesione o ok. 80%
(w stosunku do roku 2021). Istotnym elementem jest ocena
respondentow w sprawie konfliktu miedzy Ukraing, a Rosja.
Ich zdaniem, doprowadzi on do pogtebienia ambitnych
celow polityki klimatycznej UE. Respondenci przewiduja
rowniez, ze Stany Zjednoczone nadal prawdopodobnie nie
wdroza federalnej ceny emisji dwutlenku wegla, a ceny
w chinskim ETS dfugo pozostang najnizsze ze wszystkich

badanych systemow 2.

23 (zerwca - rzad Bahamow opracowuje przepisy majace na
celu ustanowienie gietdy kredytéw weglowych, aby jeszcze
bardziej zwiekszy¢ swoje ambicje uczynienia tego kraju
,globalnym centrum” dla wschodzacego przemystu. Ryan
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Pinder, prokurator generalny, powiedziat podczas swojego
wystapienia w trakcie debaty budzetowej, ze jego biuro
pracuje nad ustawa Carbon Exchange Bill 2022. Globalny
rynek kredytéw weglowych koncentruje sie przede
wszystkim na ,zielonych” kredytach weglowych, ktdre s3
powigzane z lasami i uzytkami zielonymi. Bahamy
zamierzaja by¢ jednym z pierwszych krajow, ktore rozpoczng
sprzedaz kredytéw opartych na ,niebieskim” oceanie?.

28 tzerwea - Shell rozpoczat wspétprace z chinskim
narodowym gigantem naftowym CNOOC, ExonMobile oraz
rzadem prowingji Guangdong w celu zbadania mozliwosci
rozwoju wychwytu i sktadowania dwutlenku wegla (CCS)
W Krajowej  Strefie  Rozwoju  Gospodarczego
i Technologicznego Daya Bay wHuizhou w prowingji
Guangdong. Strategia Shell zakfada, ze do 2050 r. firma
stanie sie biznesem 0 zerowej emisji netto. Ambicjg firmy
jest uzyskanie dostepu do zdolnosci CCS na poziomie, co
najmniej 25 min ton do 2035 r. Chiny posiadaja znaczny
potencjat CCS, ktdry Shell szacuje na ok. 2400 Gt. Obecnie
w Chinach prowadzonych jest 40 projektéw pilotazowych

CCU o0 f3cznej pojemnosci 3 min ton®.

28 (zerwca - niemieccy gospodarze szczytu G7 opublikowali
wspolne  oswiadczenie na temat utworzenia Klubu
Klimatycznego. Cztonkowie grupy G7 poparli  pomyst
niemieckiego Kanclerza i zobligowali sie do powstania klubu
do konca 2022. Bedzie on otwarty dla wszystkich krajow,
ktore zobowigzaty sie do petnego wdrozenia Porozumienia
paryskiego. Jego celem ma byC zapobieganie nieuczciwej
konkurencji ze strony przedsiebiorstw z krajow o niskich
standardach ochrony srodowiska wobec przedsiebiorstw
Z krajow, ktore wyznaczyty sobie ambitne cele klimatyczne.
Jednoczesnie klub ma wspierac kraje rozwijajace Sie na ich
drodze do neutralnosci klimatycznej®.




» Raport z rynku €02

Nr123/ czerwiec 2022 1.

| Podsumowanie roku funkcjonowania systemu UK ETS

Minat juz rok od pierwszej aukcji brytyjskich uprawnien do emisji
(UKA) w maju 2021. Na famach

zaprezentowano zarys brytyjskiego systemu ETS. Przypomnijmy,
2e Rzad Wielkiej Brytanii uruchomit w dniu 1stycznia 2021 1. wiasny
system handlu uprawnieniami do emisji UK ETS (ang. ,The United
Kingdom Emissions Trading Scheme”). Data uruchomienia
brytyjskiego ETS zbiegta sie z korncem okresu przejsciowego
brexitu, po ktorym Wielka Brytania nie byta juz objeta systemem
EU ETS. W celu zapewnienia ciggfosci podmiotom objetym
systemem, brytyjski ETS przyjat kilka cech wspalnych z systemem
EU ETS.

W pierwszej przeprowadzonej w maju 2021 r. aukcji uprawnien
UKA prowadzonej na gietdzie ICE Futures Europe sprzedano
wszystkie z ponad 6 min uprawnien po cenie rozliczeniowej
43,99 GBP (50,99 EUR), znacznie powyzej ustalonej na poziomie
22,00 GBP/tC0; ceny minimalnej aukcji (aukcje odbywaja sie dwa
razy W miesiacu). Zgodnie z opublikowanym harmonogramem
na 2022 I. planowana jest sprzedaz na aukcji w liczbie ok. 80 min
uprawnien zmozliwoscig niewielkich zmian po ustaleniu
wolumendw  bezptatnych

przydziatéw  uprawnien  dla

lotnictwa®.

Tego samego dnia W ktdrym rozpoczeto sprzedaZz uprawnien na
aukcjach uruchomiono rowniez obrdt kontraktami futures.
Tydzien pozniej rzad przekazat pierwsze bezptatne uprawnienia
na rok 2021 prowadzacym instalacje w UK ETS.

Wielka Brytania posiada zblizony do europejskiego art. 29a
mechanizm zabezpieczajacy rynek przed nadmiernymi wzrostami
cen uprawnien - CCM (ang. Cost Containment Mechanism).
Generalna zasada dziatania tego mechanizmu jest taka, ze jezeli
zachodza przestanki do jego uruchomienia (ceny w kazdym
Z trzech miesiecy musza by wyzsze od wartosci progowej CCM),
to woéwczas organ regulacyjny Wielkiej Brytanii moze
zdecydowac, czy iwjaki sposob interweniowac na rynku.

Interwencja ta moze obejmowac: przyspieszenie sprzedazy

uprawnien  w biezacym  roku,  przeniesienie  uprawnien
Z przysziych lat, transfer z rezerwy MSR; lub sprzedaz na aukcji do
25% uprawnien z rezerwy dla nowych instalacji (NER). Nalezy
z7auwazy¢, ze Srednie miesieczne ceny UKA we wrzesniu,
pazdzierniku i listopadzie 2021 r. znajdowaty sie powyzej ceny
progowej CCM wynoszacej 52,88 GBP (ok. 62,00 EUR). 0znacza to,
Ze mechanizm CCM magt zostac uruchomiony w grudniu 2021 r.
i styczniu 2022 ., jednak do tego nie doszto poniewaz brytyjski
organ ds. ETS podjat decyzje o braku interwencji na rynku (taka
sama zasada obowigzuje obecnie w europejskim odpowiedniku

tego mechanizmu).

Tabela 6. Brytyjski ETS vs. EU ETS

UK ETS EU ETS
Nazwa EUA (ang. European UKA (ang. United
uprawnien Union Allowance) Kingdom Allowance)
)]
. sektory energochtonne, | sektory energochtonne,
objete . .
energetyka, lotnictwo energetyka, lotnictwo
systemem
e 2021T.- 156 Mt 20211.-1160 Mt, 2030 T.
Limit emisji
2030T.- 18 Mt -5 Mt
Srednia cena
. 51,48 GBP (70,72 USD) 52,93 EUR (62,61 USD)
aukcyjna
taczne 43 mld GBP 31mld EUR
przychody (5,9 mid USD) (37 mld USD)

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie ICAP, 2022 T.

W czerwcu rzad Wielkiej Brytanii zakonczyt szeroko zakrojone
konsultacje spoteczne dotyczace zmian i kierunkow rozwoju w UK
ETS. Rozpoczete w marcu biezacego roku konsultacje obejmowaty
wiele obszarow projektowania systemu, w tym:

»  dostosowanie limitu ETS do celu zerowych emisji netto
w Wielkiej Brytanii,

»  mozliwosci zmian zasad dla sektorow objetych UK ETS, aby
umozliwic objecie systemem wiekszej liczby emisji gazow

cieplarnianych,

» Strona 17


https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2021/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_maj_2021.pdf

I » Raport z rynku C02

Nr123/ czerwiec 2022 1.

> rozszerzenie brytyjskiego ETS o krajowy sektor morski,

»  wigczenie usuwania gazow cieplarnianych (GGR - ang.
greenhouse gas removal) do systemu UK ETS,

» polityki w zakresie lotnictwa i przysztosci bezptatnych
przydziatow?.

W kontekscie GGR, rzad Wielkiej Brytanii zwraca uwage, ze moga
one odegrac wazna role w osiagnieciu zerowych emisji netto do
2050 1, kompensujac emisje (wedtug niektdrych badan ok. 110 Mt
0, w 2050%) z sektorow, ktdre do tego czasu nie bedg catkowicie
zdekarbonizowane (gtownie lotnictwo, przemyst i rolnictwo).
W ramach konsultacji spotecznych poddano dyskusji m.in. takie
kwestie jak:

»  wadyizalety wigczenia GGR do UK ETS,
»  kryteria rynkowe, jakie nalezy przyjac dla GGR,
»  potencjalny wptyw GGR na system UK ETS,

»  wszelkie przyszte wyzwania, ktdre mogg powstac po
ustanoweniu rynku dla GGR.

Usuwanie ¢gazow cieplarnianych z atmosfery (GGR - ang.
greenhouse gas removal) znane tez jako technologie emisji
ujemnych (NET - ang. Negative Emission Technology) obejmuje
przede wszystkim zalesianie, bezposrednie wychwytywanie C0;
Z powietrza i jego zatfaczanie (DACCS), wytwarzanie energii
Z biomasy wraz z wychwytywaniem C0; (BECCS).

W opublikowanym dokumencie podkreslona zostata réwniez
kluczowa rola wspotpracy miedzynarodowej w zakresie ustalania
cen emisji CO;, Co jest szczegolnie istotne w zwigzku z ryzykiem
ucieczki emisji (gdy produkgja i zwigzane z nig emisje gazow
cieplarnianych s3 przenoszone do panstw o mniej rygorystycznej
polityce  klimatycznej)®.  Powigzanie  systemdw  handlu
uprawnieniami do emisji, dzieki ktérym uprawnienia do emisji
moga byc wykorzystywane do rozliczenia emisji poza granicami,

T https: //w )v.uk/government/consultations/developing-the-uk-emissions-

trading-scheme-uk-ets
#https://assets.publishingservice gov.uk/government/uploads/system/uploads
26988/ggr-methods-potential-deployment.pdf

attachment_data/file/10

Kilka faktow na temat polityki klimatycznej i systemu ETS
w Wielkiej Brytanii:

Jedno z pierwszych panstw, ktore ogfosito plan
neutralnosci klimatycznej w 2050 1.

Wielka Brytania zobowiazata sie do redukcji emisji o
68% do 2030 .vs. 1990 T.

System UK ETS zostat uruchomiony w styczniu 2021T.

0Obecnie system obejmuje 1/3 emisji brytyjskich:

energetyke, przemyst oraz lotnictwo (loty wewnetrzne i
do panstw EEA-EQG).

Rynek pierwotny (aukgje) i wtorny dla uprawnien
wystartowat w maju 2021r.

W 2021 . zostato wydanych 127 min uprawnien UKA.

jest kolejna forma wspotpracy w zakresie ustalania cen emisji,
ktora moze zwiekszy¢ optacalne mozliwasci ich redukgi.

Do tej pory rzad Wielkiej Brytanii nie podjat decyzji odnosnie
preferowanych partnerow. W ramach umowy 0 handlu
iwspotpracy po Brexicie, Unia Europejska i Wielka Brytania
dopuszczajg mozliwosC potaczenia obu systemow i scistej
kooperacji.

Wykres 3. Ksztattowanie Sie cen uprawnien w systemie UK ETS vs
EU ETS w okresie maj 2021 - marzec 2022 [EUR/tC0;]

120

——EUETS —— UKETS
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie ICAP, 2022 T.

Bnttps://assets.publishingservice. gov.uk/government/uploads/system/uploads

attachment_data/file/1067125/developing-the-uk-ets-english.pdf
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Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, ze aktualna liczba projektow CDM (ang.
(lean Development Mechanism - mechanizm czystego
rozwoju)® wynosi 7845. Liczba jednostek CER wydanych do
konca czerwca wyniosta ok. 2 214 min, a wiec w ciggu tego
miesigca wydano 15 min jednostek CER. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych wzwigzku zrealizacjg dziatan
programowych CDM (PoA)* na koniec czerwca osiggnefa
poziom 56 min jednostek.

W dniu 21 czerwca 2022 r. w Warszawie odbyfa sie
konferencja pt. ,Wyzwania transformacji w perspektywie
realizacji celu neutralnosci klimatycznej Polski i Unii
Europejskiej do 2050 roku” organizowana przez Centrum
(CAKE)/Krajowy

Osrodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (KOBIZE),

Analiz Klimatyczno - Energetycznych
Instytut Ochrony Srodowiska - Panstwowy Instytut
Badawczy (I0S-PIB). Udziat w konferencji byt mozliwy
w formie stacjonarnej oraz online. Tematem przewodnim
konferencji byto omowienie wyzwan transformacji
gospodarczej w perspektywie osiggniecia celu neutralnosci
klimatycznej do 2050 roku w Polsce i Unii Europejskiej.
Wprowadzeniem do dyskusji byta prezentacja najnowszych
wynikow analiz  CAKE oraz innych interesariuszy.
Dopetnieniem konferencji byt panel poswiecony problemom
transformacji  sektorowej i  wyzwaniom  sektorow
energochfonnych, w tym zmian w polskim cieptownictwie
w kontekscie polityki klimatycznej UE. Z relacja z wydarzenia
mozna zapoznac sie na

CAKE/KOBiZE opublikowato trzy analizy sektorowe dotyczace

, oraz

31

32ang. Programme of Activities (PoA, - dziatania programowe obejmuja
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktdre taczy wspaina procedura

4

Nr104 / listopad 2020 .

. Analizy
sq dostepne w jezyku polskim i angielskim (podsumowanie)
i odpowiadajg na aktualne wyzwania w kontekscie pakietu
JAt for 55" oraz Europejskiego  Zielonego tadu,
i przedstawiaja skutki proponowanych w jego ramach
rozwiazan oraz regulacji. Analizy CAKE przedstawiaja:

e mozliwe kierunki zmian w sektorze elektroenergetyki
i cieptownictwa systemowego w Polsce i w krajach UE
e kierunki zmian w sektorze transportowym w Polsce ze
szczegdlnym  uwzelednieniem  roli - transportu
publicznego.
e mozliwosci redukgji emisji GHG w sektorze rolnictwa
W Polsce w perspektywie 2050 T.
W dniu 28 czerwca 2022 r. odbyt sie, organizowany przez
Europejska Gietde Energii (EEX) we wspotpracy z Komisja
Europejska, webinar pt. “EU ETS - Participation in the
auctions and outlook secondary market”. Webinar miat na
celu zwiekszenie zainteresowania udziatem w aukgjach,
szczeg0lnie wsrdd operatoréw instalacji. Podczas webinaru
pokazano funkcjonowanie platformy aukcyjnej EEX,
przedstawiono mozliwe opcje dostepu do aukcji uprawnien,
przebieg procesu aukcyjnego oraz funkcjonowanie rynku
wtornego. Nagranie z webinaru dostepne jest
Zapowied? Komisji dotyczaca posadzenia 3 mid drzew na
obszarze Unii do roku 2030, czyli juz za 75 roku, przebiega
w wolnym tempie. Cho¢ zaostrzane cele polityki
klimatycznej wymagajg intensywnych dziafan, rowniez
zwiekszajacych  pochfanianie  dwutlenku  wegla,
dotychczasowe rezultaty zalesiania znacznie odbiegaja od
oczekiwan KE. Ocenia sie, ze dotychczas posadzono zaledwie
1% z zapowiadanych 3 mld drzew, co obrazuje infografika,

opracowana przez Forest Information System for Europe.

zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci
ich nowego zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM

PoA:

)



https://climatecake.ios.edu.pl/aktualnosci/aktualnosci-cake/konferencja-cake-dotycza-wyzwan-transformacji-net-zero-dla-pl-i-ue-do-2050-r/
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/06/CAKE_Transformacja-sektora-energetycznego_27.06.2022_final.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/06/CAKE_Transport_publiczny_27_06_2022_final.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/06/CAKE_instrumenty-redukcji-w-rolnictwie-PL_27.06.2022_final.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/06/CAKE_instrumenty-redukcji-w-rolnictwie-PL_27.06.2022_final.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=0hR_HR1E_Kg
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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Tabela 7. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lipcu 2022 T.

Dzien Wydarzenie

1lipca — 31 grudnia
2022r.

Czechy przejety przewodnictwo (tzw. Prezydencje) w Radzie UE

1,4,5 lipca Posiedzenie Grupy Roboczej Rady ds. Srodowiska

4i12lipca Grupa Robocza ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

4-1lipca Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego

12 lipca Posiedzenie Komisji 0chrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w PE

12-14 lipca Nieformalne posiedzenie Ministrow Srodowiska UE

13-14 lipca Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

26 lipca Nadzwyczajne posiedzenie Rady ds. Transportu, Telekomunikacji | Energii (energia)

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX:6120]lipca ($roda) - krajowa aukcja polskich uprawnief EUA — 2,658 min EUA ;

»  EEX:0d2do 28 lipca (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 2,295 min

W czerwcu

EUA/na aukgje (start od 9:00 do 11:00); 15 czerwca - aukcja uprawnien lotniczych - 0,600 min EUAA (start od
9:00 do 11.00)

»  EEX:0d1do 29 lipca (pigtek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 1,944 min EUA/aukcje (start od 9:00
do 11:00)

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2022 [w EUR]
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2022 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku €O, wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0:
wykres 4 obejmuje okres od lutego 2008 r. do czerwca 2022 . Natomiast na wykresie 5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2022 1.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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