RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Uprawnienia EUA udanie rozpoczety rok rosnac w btyskawicznym tempie do wartosci
ok. 87 EUR na fali ograniczonej podazy uprawnien na rynku w zwigzku z pozniejszym
terminem rozpoczecia aukcji. Natomiast z chwilg zblizania sie terminu wznowienia
aukeji w dniu 10 stycznia, inwestorzy postanowili szybko zrealizowac zyski, co wywotato
fale wyprzedazy i osiggniecie mimimum miesigca na poziomie ponizej 80 EUR. Przez caty
reszte stycznia uprawnienia systematycznie odrabiaty wszystkie wczesniejsze straty
i ostatecznie zakofczyly miesiac nieznacznie ponizej poziomu 89 EUR. Tak jak
w poprzednim roku wptyw na ceny uprawnien miaty ceny energii elektrycznej oraz gazu,
ktérego wciaz brakuje w europejskich magazynach, a potrzeby z uwagi na wcigz
trwajacy sezon grzewczy sg stosunkowo duze. Powoduje to utrzymywanie wysokich cen
tego surowca i koniecznos¢ przechodzenia na relatywnie tansze bardziej emisyjne
paliwa (np. wegiel), co powoduje jednoczesnie wzrost popytu na uprawnienia. Ryzyko
dalszego umacniania cen gazu dodatkowo wzmacnia potencjalny konflikt ukrainsko-
rosyjski.

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX w styczniu 2022 .
wzrosty 7 79,96 do 88,80 EUR/EUA, €0 0znacza wzrost ich wartosci o ok. 11%. Srednia
wazona cena EUA z 21 transakcyjnych dni stycznia wyniosta 83,76 EUR/EUA. taczny
wolumen obrotow uprawnien EUA na gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynidst
ok. 60 min. Zmienno$¢ cen w styczniu mierzona stosunkiem zakresu cen do $redniej
arytmetycznej (ok. 115%) nie byta wyzsza od tej ze stycznia 20211, ale znajdowata sie
zdecydowanie nizej od rekordowych wskazan z listopada i grudnia 2022 r. (odpowiednio
28%i19,5%).
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat

2022-2027) w dniach od 31 ¢rudnia 2021r. do 31stycznia 2022 T.

Dec26 Dec27 Decz28

95,6 97,72 99,84
86,27 88,20 90,13
10,81% 10,79% 10,71%

Dec26 Dec27 Decz28

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
31-sty-21 88,80 89,24 90,1 91,36 93,48
31-gru-21 79,96 80,65 8157 82,69 8434
Zmiana 11,06% 10,65% 10,46% 10,48% 10,84%

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
31-sty-21 88,20 89,20 X X X
31-gru-21 79,09 80,63 X X X
Zmiana 1,63% 10,63% X X X

X X
X X
X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com. ICE Futures Europe. EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

w styczniu 2021 . [w EUR]
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Zradto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtdrnym w styczniu’

Nowy rok na rynku uprawnien EUA rozpoczat sie od dynamicznych
wzrostow cen, ktore liczac od ceny zamkniecia z poprzedniego roku
wrosty 0 9% do wartosci 87 EUR w dniu 5 stycznia. Niewatpliwie
giowna przyczyng wzrostow byfa nizsza podaz uprawnien na rynku
spowodowana tym, ze aukcje w 2022 r. miaty zosta¢ wznowione
dopiero w dniu 10 stycznia. Drugim powodem byty rosngce ceny
energii - elektryczne, a w konsekwencji wzrost popytu
na uprawnienia. Zgodnie z oczekiwaniami, gdy aukcje wznowiono
w dniu 10 stycznia, uaktywnifa sie strona podazowa, ktdra
doprowadzita do gwaftownych spadkdw cen do poziomow ponizej
80 EUR. Zbiegto sie to w czasie ze spadkami na rynku akgji w USA -
pozytywnie skorelowanych z rynkiem uprawnien. PGZniej
uprawnienia znalaziy sie w krétkoterminowym trendzie bocznym
wyznaczonym przez zakres 80-82 EUR. Dopiero w dniu 20 stycznia
ich ceny wzrosty w ciggu jednego dnia o ok. 3,5 EUR przekraczajac
poziom 85 EUR przy stosunkowo duzym obrocie na rynku. W tym

0pracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez min. gietdy
ICE, EEX.

przypadku sygnat do wzrostow dafa wysoka cena rozliczenia aukgji
0raz duze zainteresowanie wsrod oferentéw (,cover ratio” blisko
poziomu 2,0). Po delikatnej korekcie, ktéra zepchneta ceny do
83,66 EUR w dniu 24 stycznia na skutek spadkéw na rynkach akgji
W USA, nastapito bardzo silne odbicie cen do poziomow bliskich
90 EUR w koncowce stycznia. 0ptymizm wsrdd inwestorow nastapit
w efekcie rosnacych cen energii elektrycznej i gazu. W przypadku
tego ostatniego surowca bardzo duze znaczenie ma eskalacja
konfliktu pomiedzy Ukraing a Rosja. Kazda informacja zwiekszajaca
prawdopodobienstwo inwazji na Ukraine powodowata wzrost ceny
gazu. Inwestorzy obawiali sie bowiem, ze na skutek konfliktu
zbrojnego, jego podaz w Europie jeszcze bardziej sie zmniejszy.
Sytuacje ztagodzity doniesienia medialne, Ze USA i UE pracujg nad
dywersyfikacjg dostaw gazu do Europy, co spowodowato spadki
cen gazu oraz nieznaczne spadki cen uprawnien EUA do 89 EUR
W ostatnim dniu stycznia.
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe stycznia 2022 .

Pan Premier Mateusz Morawiecki wskazat, ze w obliczu stale
rosngcych cen energii - elektrycznej, ktore dotykaja
mieszkancow  Europy i zagrazajg  finansowemu
bezpieczenstwu  zaréwno  gospodarstw  domowych,
jak i narazaja firmy na koniecznosc ograniczenia produkcji
Lobecna  koncepga  systemu  handly — uprawnieniami
ao emisji nie spetnia swojej roli i w kontekscie obecnosci
spekulantow na rynku powinna Zostac zmieniona.” Premier
M. Morawiecki podkreslit, ze na wysokie ceny energii
elektrycznej wptywa rowniez gra geopolityczna prowadzona
przez Rosje, jednak konieczne jest przeprowadzenie
zdecydowanej reformy systemu EU ETS w celu
ustabilizowania ceny uprawnien, zlikwidowania banki
spekulacyjnej na rynku oraz ograniczenia transferu

uprawnien do rezerwy MSR.2 (3 stycznia)

Nowo wybrany czeski rzad ogfosit wezesniejsza date
wycofania sie z produkgji energii z wegla. Nowy termin
2033 r. zostat wyznaczony 0 5 lat wczesniej, niz wezesniej
planowano (tj. 2038 1.). Obecnie 41% energii w Czechach jest
produkowana z wegla i jest to jeden z najwyzszych wynikow
w Europie. Zgodnie z przedstawionym przez rzad Czech
programem rozwoju energetyki planowane jest wsparcie
dla rozwoju energetyki jadrowej? (7 stycznia)

Komisja Europejska zaproponowata w lipcu 2021 r. objecie
systemem EU ETS sektora zeglugi morskiej oraz
wprowadzenie nowego (odrebnego) systemu EU ETS dla
sektora budownictwa oraz transportu drogowego. Obecnie
w ramach prac nad t3 propozycjg Parlament Europejski
zaproponowat szereg poprawek do zaproponowanych przez
KE propozycji. W ramach przedstawionych zmian
zaproponowang m.n. wprowadzenie systemu handlu
emisjami dla sektora budownictwa i transportu drogowego

juz od 2025 r. (a nie jak zaproponowata KE we wniosku
od 2026 r). Jedng z kompromisowych poprawek
zaproponowanych przez PE jest mozliwost wytaczenia
prywatnych budynkéw i transportu z systemu EU ETS
i wiaczenia ich do niego dopiero od 2027 r. Zgodnie jednak
7t3 propozycja nie objetaby ona operatoréw komercyjnych,
a panstwa korzystajace z tej mozliwosci musiatyby
udowodnic¢, ze pomimo czasowego wytaczenia podmiotow
prywatnych z systemu ETS zostang spetnione cele redukcji
emisji.* (13 stycznia)

Rzad Stowenii ogfosit plan wycofania sie z energetyki
weglowej najpozniej do 2033 1, C0 0znacza, Ze jest juz
23 europejskim panstwem z takg deklaracja. Plan ten jednak
wydaje sie mato ambitny w poréwnaniu do propozyji
dotyczacych wycofania sie z wegla takich panstw,
jak Stowacja (2030 r.), Pétnocna Macedonia (2027 r.) oraz
Grecja (2025 r.). Obecnie Stowenia uzyskuje jedynie
2% energii z 0ZE, co 0znacza, Ze przed tym panstwem stoi
wielkie  wyzwanie odnodnie  przysztosci  systemu
energetycznego i wykorzystania potencjatu 0ZE, a takze
mozliwosc uniezalezniania sie od innego paliwa, jakim jest
gaz’ (13 stycznia)

Robert Haebeck Wicekanclerz Niemiec poinformowa,
ze Niemcy prawdopodobnie nie wypetnig celow w zakresie
redukcji emisji na 2022 r.i 2023 r. Niemcy ograniczyty emisje
gazow cieplarnianych o 40% w poréwnaniu do 1990 r,
ale abecnie w celu realizacji celow klimatycznych na 2030 .
i redukcji emisji 0 kolejne 25% zdaniem Habecka Niemcy
powinny znaczaco przyspieszy¢ z realizacjg dziafan
klimatycznych we wszystkich sektorach, w celu zapewniania
wywiazania sie ze zobowigzan. ¢ (11 stycznia)



https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/opinion/pm-morawiecki-the-eu-ets-system-driven-by-speculators-must-be-reformed/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/opinion/pm-morawiecki-the-eu-ets-system-driven-by-speculators-must-be-reformed/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/lawmaker-offers-households-temporary-opt-out-from-eus-new-carbon-market/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/lawmaker-offers-households-temporary-opt-out-from-eus-new-carbon-market/
https://www.neweurope.eu/article/slovenia-outlines-plans-to-exit-coal-by-2033/
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Zgodnie z danymi podanymi przez Eurostat UE osiggneta
zatozony na 2020 r. cel w zakresie energii pochodzacej
odnawialnych Zrodet. Na poziomie UE udziat w finalnym
Zuzyciu  energii elektrycznej wyniost 22% w 2020 T,
€0 0znacza przekroczenie 0 2 p.p. Wyznaczonego na 2020 .
Porownujagc  wyniki i cele okreSlone na poziomie
poszczegolnych panstw cztonkowskich, az 23 panstwa
wypetnity swoje cele z nadwyzka (w tym np. Szwecja,
Chorwacja przekroczyty cel 0 1%, a Butgaria 0 7%), 3 panstwa
wypetnity swoje zobowigzania zgodnie z przediozonymi
celami (Holandia, Belgia, Stowenia), a jedynie Francja nie
wypetnifa celu. Polska spetnita swdj cel 15% energii
pochodzacejz 0ZE z nadwyzka 0siagajac poziom 16,1% energii
(dzieki zrewidowaniu danych statystycznych w zakresie
wykorzystania biomasy).” (19 stycznia)

W wyniku dyskusji na temat reformy systemu EU ETS, jaka
odbyfa sie w Parlamencie Europejskim wsrdd gfosow
poszczegolnych przedstawicieli pojawily Sie propozycje
przemawiajace za wczesniejszym niz pierwotnie planowano
(zgodnie z propozycja KE od 2027 r) wycofaniem
bezpfatnego przydziatu uprawnien do emisji dla sektora
lotnictwa. Oznaczatoby to przyjecie rozwigzan, ktdre pozwola
na sprzedaz catosci uprawnien lotniczych do emisji (EUAA)
na aukcjach juz od 2026 r.8 (19 stycznia)

Podczas dwudniowego nieformalnego spotkania ministrow
Srodowiska panstw UE, ktore odbyto sie w Amiens, wsrod
gtownych omawianych zagadnien znalazty sie m.in. kwestie
klimatyczne. Gtowne tematy, jakie zostaty omowione przez
ministrow panstw cztonkowskich UE, dotyczyty m.in. roli lasu
i przemystu  drzewnego w  polityce  klimatycznej,
energetycznej i srodowiskowej, jak rowniez kwestie
sprawiedliwej zielonej transformacji (ang. just transition).
Podczas spotkania szczegolng uwage zwrgcono na kwestie

Zwigzane z propozycjg wprowadzenia podatku od emisji

1

8

° (BAM- ang. Carbon Border adjustment Mechanism.
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na granicach (CBAM®), jak rowniez z obecng Sytuacja
dotyczacga wysokich cen energii elektrycznej i gazu.
Francuski Premier Emmanuel Macron opowiada sie
za szybkim wprowadzeniem podatku CBAM, podczas gdy
Chiny podkreslajg, ze taki podatek nie jest zgodny
z zasadami Swiatowej Organizacji Handlu (WT0). Rowniez
w Unii Europejskiej w tym zakresie przedstawiane sg rozne
opinie, np. Niemcy chcg stopniowego wprowadzenia
obowiazkowego podatku CBAM, a kilka panstw m.in. Polska,
Hiszpania, Portugalia i Austria jest przeciwnych wycofaniu
bezptatnych przydziatow uprawnien EUA w systemie EU ETS

po jego wprowadzeniu. ).°" (20 stycznia)

W zesztym roku w ramach przedstawionej reformy systemu
EU ETS KE zaproponowata m.in. wycofanie bezptatnych
przydziatéw uprawnien do emisji i zastgpienie ich nowym
podatkiem CBAM. W Parlamencie Europejskim trwa obecnie
debata na ten temat i Peter Liese odpowiedzialny
zZa przygotowanie stanowiska Parlamentu Europejskiego
w sprawie reformy sytemu EU ETS w swoim raporcie
zZaproponowat powstanie specjalnej rezerwy bezptatnych
uprawnien w przypadku, gdyby wdrozenie machizmu CBAM
zakonczyto sie niepowodzeniem.. Propozycja ta nie spotkata
sie jednak z pozytywnym przyjeciem w Parlamencie
Europejskim. Obecnie sektory energochtonne przemystu
otrzymujg bezptatnie przydziaty uprawnien do emisji
w ramach systemu EU ETS w celu zapobiegniecia
tzw. ucieczce emisji® do panstw 0 nizszych normach
srodowiskowych.® (20 stycznia)

Zgodnie z gtéwnymi wynikami raportu firmy analitycznej
Climact zaproponowane przez KE w ramach propozycji
reformy systemu EU ETS i pakietu ,Fit for 55" pokazuja,
ze pomimo wprowadzenia bardziej restrykcyjnego limitu
uprawnien (tzw. capu), nadwyzka uprawnien na rynku moze
z7aczac ponownie wrastac po 2025 r. To z kolei moze

*?ang. carbon leakeage.

3



https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/lawmakers-criticise-plan-for-cbam-reserve-in-eu-carbon-market-reform/
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spowodowat zagrozenie dla osiggniecia celu 55% redukgji
emisji gazow cieplarnianych do 2030 r. Trzeci z gtownych
wnioskow wskazanych w raporcie wskazuje, ze bezpfatny
przydziat uprawnien zostanie zmniejszony we wszystkich
sektorach jednak w réznym zakresie (0 co najmniej 50%
w sektorach objetych CBAM (tj. stal, aluminium, cement,
nawozy) oraz dla pozostatych sektoréw w zakresie od 19 do
35% (tj. w sektorze papierniczym, gipsowym, chemicznym,
ceramicznym, cieptowniczym). Kolejnym z  wnioskow

analitykow  jest  zmniejszenie  liczby  uprawnien
przeznaczonych do sprzedazy na aukcjach we wszystkich
panstwach cztonkowskich, przy czym jednak Fundusz
Modernizacyjny oraz Fundusz Innowacyjny maja zostac

zwiekszone. ¥ (21 stycznia)

Parlament Austrii przegtosowat ustawe, dzieki ktorej
podatnicy bed3 mogli otrzymac od 100 do 200 euro dodatku
W postaci tzw. bonu klimatycznego. Bonus bedzie dostepy
dla obywateli w zaleznosci od tego, gdzie mieszkaja,
tj. w miescie czy na prowingji i w jakim stopniu moga
skorzystac z transportu publicznego. Gtownym celem
dodatku ma by¢ skompensowanie wysokich cen benzyny,
gazu, oleju napedowego oraz oleju wykorzystywanego
do ogrzewania. Dodatkowy bonus finansowy ma byc
wprowadzony jednoczesnie z podatkiem od emisji C0,, ktary
bedzie obowiazywat od 1 lipca 2022 r. w wysakosci 35 euro
zatone.0d 2025 1. podatek od emisji ma wzrosngc do 55 euro
Za tone, o spowoduje wzrost cen gazu i oleju napedowego
0 13-15 centow za litr.” (20 stycznia)

Analitycy rynku EU ETS podniesli prognozowane srednie ceny
uprawnien EUA w zwigzku z wcigz wysokimi cenami gazu,
ktore sktaniajg producentow energii elektrycznej do
wykorzystywania w wiekszym zakresie energii pochodzacej

13.

14.
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16.
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7 wegla oraz zwiekszaja tym samym zapotrzebowanie
na uprawnienia do emisji. Zgodnie z przedstawionymi
prognozami ceny uprawnien do emisji EUA majg 0siggnac
poziom 84,14 euro za tone w 2022 1. 0raz 91,71 euro w 2023 1,
€0 wskazuje na wzrost 0 272% 0raz 38,5% odpowiednio
w stosunku do prognoz przygotowanych w pazdzierniku.®
(25 stycznia)

Bloomberg podat informacje, ze jeden z najwiekszych
bankow inwestycyjnych na swiecie - Morgan Stanley,
spodziewa Sie, ze do 2024 r. ceny uprawnien moga
znajdowac sie powyzej 100 EUR, a w 2030 1. 0siagnac poziom
nawet 130 EUR. Wysokie ceny s3 potrzebne aby zmnigjszyc
emisje w energetyce i przemysle. Zdaniem banku w krotkim
(zasie moze nastapic korekta do 70 EUR. Uzasadnieniem dla
takiego scenariusza bytyby ryzyka zwigzane z Sezonowoscia
(zblizajacy sie wiosna), presjg polityczng (obawy o zbyt
wysokie ceny energii) oraz realizacja zyskow przez
inwestorow. (26 stycznia)

Gietda EEX poprowadzi aukcje uprawnien dla Niemiec
W systemie EU ETS przez kolejne 2 lata. Zgodnie
z informacjami na stronie gietdy”, kontrakt na sprzedaz
uprawnien niemieckich na gietdzie EEX w Lipsku zostat
przedtuzony do stycznia 2024 1. (27 stycznia)

Reuters podat, ze wartos¢ globalnego rynku uprawnien do
emisji C0, wzrosta 0 164% do rekordowych 760 mid EUR™.
7a wiekszosc tego wzrostu odpowiadat rynek uprawnien
w UE, ktorego udziat ksztaftuje sie na poziomie ok. 90%
(683 mlid EUR). Dwa regionalne rynki emisji CO, w USA - WCI™
oraz RGGI®® - osiggnety wzrost w zesztym roku 0 6%, czyli
facznie do ok. 49 mid EUR. (31 stycznia)

Europejski Trybunat Obrachunkowy opublikowat przeglad
pt. ,Opodatkowanie energii, opfaty za emisje gazow

¥ Western Climate Initiative
20 Regional Greenhouse Gas Initiative



https://www.reuters.com/business/energy/global-carbon-markets-value-surged-record-851-bln-last-year-refinitiv-2022-01-31/
https://www.reuters.com/business/energy/global-carbon-markets-value-surged-record-851-bln-last-year-refinitiv-2022-01-31/
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cieplarnianych i dotacje w energetyce”, gdzie oceniono,
W jaki sposob moga one wptynac i przyczynic sie do realizacji
celow klimatycznych UE. W przedstawionym przegladzie
Trybunat podkreslit, Ze chociaz dotacje przeznaczane na 0ZE
wzrosty w latach 2018-2019 prawie czterokrotnie, to jednak
doptaty panstw czl. do paliw kopalnych wynosza ponad
55 mid EUR rocznie i jednoczesnie nadal 15 panstw czi.
UE przeznacza wiecej $rodkdw na doptaty do paliw

kopalnych niz na dotacje przeznaczone na rozwdj
odnawialnych Zrodet energii. Zdaniem autorow przegladu
stopniowe wycofanie doptat do paliw kopalnych bedzie
wiazato sie z wieloma wyzwaniami, w tym z koniecznoscia
aktualizacji polityki dotyczacej opodatkowania energii oraz
dotacji oraz trudng transformacjq spoteczng i gospodarcza.?
(31 stycznia)

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwatnym

W styczniu, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
14 aukcji dla uprawnien EUA. Za posrednictwem gietdy EEX
sprzedano facznie blisko 33 min uprawnien EUA, po $rednigj
wazonej cenie 83,21 EUR (o 0,55 EUR ponizej Sredniej ceny spot

7 rynku wtarnego). Wspatczynnik popytu do podazy uprawnien

tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA wynidst 1,44%.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W styczniu 2022 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w styczniu 2022r.

2658000 214500 600

Zapotrzebowanie na Liczba

Cena rozliczenia Liczba .
Przychod w EUR
W EUR/EUA oferowanych EUA EUA uczestnikow

3996 000

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiaggane na aukcjach (lewa os) oraz wspotczynniki popytu do podazy -
tzw. cover ratio (prawa o$) w przeciagu ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

eCa.europa.eu/pl/Pages/Docltem.aspx?did=60760

2 bliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.

» Strona 6
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tylko jedna aukcje dla uprawnien EUA, na ktdrej sprzedano 2,658
min uprawnien EUA po Sredniej cenie 80,70 EUR. Przychod
do polskiego budzetu wyniost ok. 213,6 min EUR. Polska aukcja
cieszyta sie stosunkowo duzym zainteresowaniem kupujacych,
na co wskazuje liczba biorgcych udziat w aukcji podmiotow

Nr 118 / styczen 2022 1.

(25 podmiotow), natomiast na stosunkowo umiarkowanym
poziomie pozostawaty zgtoszone wolumeny, na ktdre opiewaty
oferty - wspotczynnik podazy do popytu (cover ratio) wynidst
$rednio 1,50.

| Nowa analiza CAKE: Rewizja mechanizmu MSR w ramach ,Fit for 55"

Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych (CAKE) opublikowato
SWO0jg najnowsza analize pt.

Celem analizy jest
proba 0szacowania wpiywu proponowanych przez Komisje
Europejska w ramach pakietu ,Fit for 55" zmian w systemie EU ETS,
w szczegolnosci zmian w zakresie funkcjonowania rezerwy
stabilnosci rynkowej MSR na wolumeny uprawnien do emisji
bedace do dyspozycji instalacji i 0szacowanie wptywu tych zmian
na srednioroczne ceny uprawnien do emisji w EU ETS. Dodatkowo
W raporcie przedstawiono  konsekwencje  gospodarcze
wynikajace ze zmiany cen uprawnien na wolumeny i zmiany cen
produkcji w UE.

Analizowane scenariusze

Giownym przedmiotem analizy byly dwa podstawowe
scenariusze, tj. scenariusz referencyjny uwzgledniajacy obecng
polityke klimatyczng oraz scenariusz ,Fit for 55" zaktadajacy
wdrozenie proponowanych zmian w EU ETS i MSR. Dodatkowo
przedstawiona piec scenariuszy analitycznych uwzgledniajacych
Zmiany wobec scenariusza Fit for 55" zmieniajac gtownie
parametry MSR (tj: non-rebasing, dynamic MSR, 12% intake rate,
upper threshold oraz without MSR).

Modele wykorzystane w analizie

Do analizy zmian w EU ETS i MSR wykorzystano model symulacyjny
CarbonPIE. Jego zadaniem byfo okreslenie podazy uprawnien do
emisji oraz redukji emisji w systemie EU ETS we wszystkich
analizowanych scenariuszach. Z kolei do symulacji zmiany cen
uprawnien do emisji, a takze zmian wielkosci produkgji i cen we
wszystkich sektorach gospodarki wykorzystano model CGE
(ang. Computable General Equilibrium) o nazwie CREAM

(ang. Carbon Regulation Emission Assessment Model). W analizie
zatozono, ze uczestnicy rynku uprawnien do emisji (EU ETS) beda
d3zy¢ do unormowania (stabilizacji) liczby uprawnien
kupowanych celem zaspokojenia przewidywanych emisji, nie
uwzgledniono spekulacji rynkowych polegajacych na obrocie
uprawnieniami celem wygenerowania zysku. Co wazne zmiany
Cen surowcow w poszczegelnych analizowanych scenariuszach
s3 w analizie efektem wyiacznie modelowania polityki
klimatycznej UE (zmienna endogeniczng w modelu CGE).

Najwazniejsze wnioski ptynace z analizy

»  Najwiekszy wptyw na ograniczenie podazy i wzrost ceny
uprawnien EUAw EU ETS do 2030 r. moze miec podwyzszenie
liniowego wspatczynnika redukcji (LRF) z 2,2% na 4,2% wraz
7 jednorazowg korekta limitu uprawnien (tzw. rebasing),
ktore s3 jednymi z kluczowych elementdw pakietu Fit for 55.

»  Przedtuzenie dziatania 24% wspotczynnika intake rate do
2030 r. bedzie skutkowac znacznie szybszym ograniczaniem
podazy uprawnien na rynku poprzez zwiekszenie transfergw
EUA do MSR i przyspieszenie redukcji emisji do 2025 T.
W potaczeniu ze wzmocnionym LRF i rebasingiem w 2024 r.
0znaczatoby to wyjatkowo ograniczong podaz w 2025 T,
€0 moze sie przefozy¢ na wyzsza cene EUA w 2025 1. (76 EUR).
Gdy jednak nadwyzka uprawnien? znajdzie sie pomiedzy
nowym progiem wprowadzonymi w pakiecie ,Fit for 55"
(1096-833 min), poziom intake rate powinien spasc ponizej
24% tagodzac $ciezke wzrostu cen EUA do 2030 .

»  We wszystkich scenariuszach z MSR, UE wypetnia cel na
2030 r. (61% redukcji w 2030 r. w poréwnaniu z 2005 r.)
i znaczaco redukuje nadwyzke uprawnien w poblizu gdrnego



https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/01/CAKE_MSR_Report_31-01-2022.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/01/CAKE_MSR_Report_31-01-2022.pdf
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Wykres 3. Ceny uprawnien w 2025 1. i 2030 r. uzyskane w poszczegolnych scenariuszach analizy CAKE (ceny w EUR)

300
250
200
150

Cmd

without 12 intake

reference fit for 55

MSR rate
2025 33 33 b6

2030 38 96 128 133

m 2025
E@2030

no dynamic upper

rebasing MSR threshold

59 60 80
140 165 243

Wykres 4. Ceny uprawnien w 2025 1. 2030 r. uzyskane tylko w scenariuszu ,Fit for 55” - wysakich, niskich i $rednich cen

(ceny w EUR)
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= fit for 55 low 42
m fit for 55 76

Zrodfo: CAKE

progu  MSR  (eliminujac  historyczng  nadwyzke).
W scenariuszu bez rezerwy MSR, UE jest bliska osiagniecia
celu redukcyjnego do 2030 r. (brakuje kilku p.p.).
Utrzymanie poziomu intake rate na poziomie 12% do 2030 .
Zfagodzitoby  efekt  ograniczenia  podazy  poprzez
zmniejszenie transferow EUA do MSR i zapobiegtoby
wyzszym cenom EUA. Zwigkszenie poziomu intake rate do
24% do 2030 . nie bytoby konieczne, w szczegoInosci biorac
pod uwage, ze cel redukcji na 2030 r. zostatby w tym
przypadku osiggniety.

Wdrozenie pakietu Fit for 55" zgodnie z propozycja KE
mogfoby spowodowac wzrost ceny uprawnien EUA do
ok. 130 EUR w 2030 r. (w scenariuszu srednich cen).
W zaleznosci od parametrow potrzeb hedgingowych

2030
193
108
133

(odzwierciedlajacych zachowania uczestnikow EU ETS) ceny
EUA moga by¢ jeszcze wyzsze i 0siagnac wartosci nawet 200
EUR w najbardziej ekstremalnym scenariuszu cenowym ,Fit
for 55" (scenariusz wysokich cen).

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze zmiana gornego progu
MSR (tj. 833 min) ma istotne znaczenie dla uzyskanych
wynikow. Obnizenie progu gornego z 883 min do 600 min
skutkuje osiagnieciem najwyzszego poziomu redukcji emisji
we wszystkich scenariuszach, kosztem mniejszej liczby
uprawnien dostepnych w puli aukcyjnej, wiekszej liczby
umarzanych uprawnien w MSR i ekstremalnie wysokich cen
EUA (ok. 250 EUR w 2030 1.).

Wzrost cen EUA w 2030 r. po implementacji pakietu ,Fit for
55" powoduje powazne skutki, ktore odzwierciedlone sg we

» Strona 8
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Wykres 5. PKB i jego sktadowe, UE27, 2030, odchylenia od scenariusza ,Fit for 55" [%]
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Zrddto: CAKE

wzroscie kosztu produkcji energii w oparciu 0 paliwa

kopalne i wzroscie cen produkcii w  sektorach
energochtonnych w UE. Najbardziej wrazliwe na zmiany cen
uprawnien s ceny energii
(zeglugi) i

i mineratow niemetalicznych. Analiza réznych wariantow

elektrycznej, transportu

wodnego lotniczego, metali  zelaznych
wdrozenia reformy MSR po implementacji pakietu ,Fit for
55" wykazata, ze srednia cena energii elektrycznej w UE
w 2030 r. moze zmieniac sie w przedziale od -4% do +4%

(od 2025 do 2030 r) w zaleznosci od analizowanego

scenariusza. Jednak skutki zmian cen uprawnien bed3
bardzo zroznicowane pomiedzy panstwami UE i w regionach
0 wysokim stopniu wykorzystania wegla kamiennego oraz
brunatnego, a konsekwencje mogg byc wielokrotnie
wieksze niz obserwowane na poziomie catej UE.

Co prawda skutki makroekonomiczne reformy MSR na
poziomie UE nie s3 duze, jednak nie mozna wykluczy,
7e beda one znaczace na poziomie poszczegolnych panstw
czt. UE. Zmiany PKB w rozwazanych wariantach wdrozenia

Wykres 6. Liczba uprawnien do emisji sprzedawanych na aukcji w latach 2021-2030 oraz odchylenie od scenariusza referencyjnego
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reformy MSR po implementacji pakietu ,Fit for 55" znajduja
sie w przedziale od -0,2% do 0,1%.

»  Rosngca aktywnosc instytucji finansowych na rynku CO0;
i bardziej restrykcyjne podejscie do rezerwy MSR moze
przyczynic sie do dodatkowych gwattownych wzrostow cen
EUA, co moze miec wpityw na calg gospodarke UE.
Dlatego EU ETS potrzebuje odpowiedniego zabezpieczenia

Nr 118 / styczen 2022 1.

do skutecznej ochrony rynku w postaci m.in. reformy
mechanizmu z art. 29a dyrektywy EU ETS, ktory obecnie nie
spetnia swojej roli jak przedstawiono w analizie 10$-PIB
zZczerwea 202112

| Szanse uruchomienia mechanizmu z art. 29a dyrektywy EU ETS

Ostatnie dynamiczne wzrosty cen na rynku uprawnien do emisji
wywotujg wzmozong dyskusje wsrad ekspertow, czy przypadkiem
obecnie obserwowane ceny nie zblizajg sie do putapu, przy
ktorym bedzie mozliwa interwencja ze strony KE. Mowa tu
0 jedynym w tej chwili funkcjonujagcym w ramach EU ETS
mechanizmie cenowym? - tzw. mechanizmie z art. 29a dyrektywy
EU ETS, ktory po spetnieniu kilku warunkéw (m.in. dosyc
skomplikowanego algorytmu cenowego) pozwala uwolnic
okreslong liczbe uprawnien na rynek. Przepis art. 29a Dyrektywy
EU ETS brzmi nastepujaco:

1. Jeleli pizez okres dfuzszy ni7 szesc kolejnych miesiecy ceny
uprawnieri sg ponad tizykrotnie wyzsze od sredniej ceny
uprawnieri na europejskim rynku uprawnieri do emisfi
dwutlenky wegla w dwdch poprzednich latach, Komisja
niezwilocznie zwofuje posfedzenie komitety ustanowionego
namocy art. 9 decyzji nr 280/2004/WE.

2 Jezelizmiany cen, o ktarych mowa w ust. 1 nie koresponatya
76 ZImiang zasaaniczych cech rynku, moze zostac podjety
Jeden z nastepujgcych srodkow, w Zaleznosci od stopnia

Zmiany cen:

d.  umoZliwienie parstwom czt przyspieszenia sprzedazy
na aukgi czesci liczby uprawniern, ktgra ma byc
SpIZeaana na aukg

23

¢ Drugim mechanizmem, ktory pozwala uwolni¢ uprawnienia na rynek jest
rezerwa MSR, ale nie jest to mechanizm uzalezniony od cen, a od nadwyzki
uprawnien na rynku (jezeli nadwyzka jest mniejsza niz 400 min uprawnien na
rynek uwalnia sie 100 min uprawnien). W zwigzku z powyzszym nie mozna g0
Uznac za mechanizm cenowy.

b umoZiiwienie parstwom czt sprzedazy na aukgi do

25% uprawnieri z rezerwy dla nowych instalacy.

Dopetnieniem powyzszego mechanizmu jest ust. 7 decyzji MSR,
ktory brzmi:

7 ,JEZeli w danym roku ust. 6 niniejszego artykuty (art 1) nie ma
2astosowaniad” i przyjmuyje sie srodki na maocy art. 29a dyrektywy
2003/87/WE uwalnia sie z rezerwy 100 min uprawnieri i dodaje sie
Je do wolumeny uprawnien pizeznaczonych do sprzedazy na
aukgi przez paristwa czfonkowskie zgodnie z art 10 Ust
2 dyrektywy 2003/87/WE. JeZeli w rezerwie znajdujfe sie mniej niz
100 min uprawnier;, Z rezerwy na mocy ninieiszego ustepy
uwalnia sfe wszystiie uprawnienia’

Kiedy dochodzi do interwencji i ile uprawnien trafia na

rynek?

Powyzsza konstrukcja przepisu pokazuje, ze uruchomienie
mechanizmu z art. 29a nie bedzie takie proste, a wrecz na dzien
dzisiejszy jest nierealne.

Po pierwsze, nalezy zauwazyc, ze spetnienie warunku algorytmu
cenowego nie gwarantuje interwencji. 0 tym czy interwencja jest
konieczna ma zadecydowac Komitet ds. zmian klimatu
po dokiadnym przeanalizowaniu sytuacji rynkowej i sprawdzeniu,
Czy Wraz ze wzrostami cen zmienita sie sytuacja fundamentalna

na rynku®. Jezeli Komitet uzna, ze ceny uprawnien s wrazliwe

% przepis 0 uwolnieniu 100 min uprawnien z rezerwy MSR, jezeli nadwyzka
uprawnien bedzie znajdowac sie ponizej 400 min

% w polskim tumaczeniu: ,ceny nie koresponauja ze zmiang zasaaniczych cech
Jynkd', natomiast w orveinalnym: , does not correspond to changing market
funaamentals
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na zmiany fundamentalne to interwencji nie bedzie. Natomiast
jezeli zmieniajg sie tylko ceny, a sytuacja fundamentalna
pozostaje bez zmian, to jest to przestanka do interwencji. Problem
niestety tkwi w tym, ze nie jest jasne, co dokfadnie oznaczaja
Zmiany zasadniczych cech rynku”. Czy moze chodzic np. 0 zmiany
w podazy uprawnien na rynku na skutek zmiany wskaznika LRF
(ang. Linear reduction factor), dziatania rezerwy MSR,
Czy anulowania aukcji, a moze tez 0 zmiany w popycie objawiajace
sie np. wzrostem emisji czy wzrostem aktywnosci podmiotow
spekulujacych. Niestety brak jest w tej chwili doktadnych
wytycznych  ze  strony  KE, jak nalezy interpretowac
to sformutowanie. To niestety pozostawia duze pole do
interpretacji i uznaniowego decydowania o interwencji .

Po drugie, nie wiadomo ile dokfadnie uprawnien moze zostac
uwolnionych jezeli warunki dotyczace algorytmu cenowego
i fundamentow rynkowych” zostang spetnione. Wiadomo jedynie,
Ze zostanie uwolnionych 100 min uprawnien z rezerwy MSR
(chyba, Ze sam mechanizm rezerwy MSR to uniemozliwi,
co wynika z art. 1ust 6 decyzji MSR). Natomiast o pozostatej liczbie
uprawnien, jakie dodatkowo zostang sprzedane na aukcjach,
zg0dnie z art. 29a ust. 2a i b dyrektywy EU ETS, zdecyduje Komitet.

Nr 118 / styczen 2022 1.

Z punktu widzenia uczestnikéw rynku wydaje sie, ze przepis ten
powinien zawierac doktadng informacje o tym, ile uprawnien trafi
na rynek w przypadku podjecia decyzji o interwencji.

Problemy z interpretacjq algorytmu cenowego

Duza niepewnosc interpretacyjng budzi sam algorytm ustalania
ceniposzczegolne elementy tego mechanizmu, ktore nalezy uzyc
do obliczen:

>  notowania cen uprawnieri - €y 7 rynku pierwotnego
(aukeje), czy wtornego (kasowy spot czy rynek terminowy
futures)? Z ktorych gietd? - czy z dwdch najwiekszych gietd
ICE i EEX?

> srednie ceny- czy rednie arytmetyczne, czy teZ wazone?

> szesc kolejnych miesiecy”- czy chodzi o Srednig ruchoma,
$rednia z ostatnich  szesciu  petnych  miesiecy
kalendarzowych, czy tez z szesciu miesiecznych srednich cen
(tak jak jest w brytyjskim systemie, gdzie kazdy miesiac
W Ciggu 6 miesiecy porownuje sie 0sobno)?

» W dwdch poprzeanich latach” - czy chodzi 0 petne lata
kalendarzowe, czy o srednig ruchoma?

Wykres 7. Przykiad uruchomienia mechanizmu z art. 29a dyrektywy EU ETS w dniu 30 czerwca 2022 r.w momencie przeciecia dwoch

srednich 6-miesiecznej oraz potrojonej 2-letniej sredniej z 2019 i 2020 r. wedfug wariantu nr 1. Przy takiej interpretacji cena

uprawnien musiataby jednak wzrosnac do ok. 156 EUR.
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Wykres 8. Przykiad uruchomienia mechanizmu z art. 29a dyrektywy EU ETS w dniu 30 czerwca 2022 r. w momencie przeciecia
dwach Srednich ruchomych: 6-miesiecznej oraz potrojonej 2-letniej wedtug wariantu nr 2. Przy takiej interpretacji cena
uprawnien musiataby jednak wzrosnac do ponad 800 EUR.
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Zradto: KOBIZE na podstawie danych gietdy ICE oraz EEX (rynek spat)

>  Komisja niezwilocznie zwotife posiedzenie Komitetu” - czyli
konkretnie, w ktérym momencie Komisja zwotuje spotkanie
Komitetu i ile ma on czasu na podjecie decyzji?

Jak widac pytan w sprawie wiasciwej interpretacji art. 29a jest
wiele. Co ciekawe KE wielokrotnie pytana o poszczegolne
elementy tego mechanizmu unika jakichkolwiek odpowiedzi
W tej sprawie.

0 ile musiafaby wzrosnac cena uprawnien aby mechanizm
magt zostac uruchomiony w czerwcu 2022 r.?

Pytanie o ile musiataby wzrosna¢ cena dzis, aby mechanizm mogt
zostac uruchomiony w przysztosci, moze sobie zadawac wielu
uczestnikow rynku. Na wykresach 7 i 8 przedstawiono dwie
symulacje pokazujace dwa wybrane sposoby interpretacji
algorytmu cenowego z przepisu art. 29a:

»  Wariant 1. oparty na zwyktej sredniej cen z dwoch lat
kalendarzowych (2020 i 2021), ktora po przecieciu ze srednig
z ostatnich 6 miesiecy daje sygnat do uruchomienia
mechanizmu.

°"liczac od 8 lutego 2022 T.

»  Wariant 2: oparty na sredniej z ostatnich dwach lat, ktora jest
ruchoma wzgledem ruchomej sredniej z ostatnich szesciu
miesiecy. Ich przeciecie 0znacza uruchomienie mechanizmu.

Powyzsze symulacje poszczegdinych wariantow powinny dac
odpowied? na pytanie, o ile dziennie, liczac od lutego? do konca
czerwca 2022 r. (poniewaz s juz dostepne dane za styczen),
musiafaby wzrosnac cena uprawnien, aby mechanizm zadziatat
w dniu 30 czerwca 2022 1. (jest to dokfadnie 6 miesiecy od
rozpoczecia 2022 r.) Obliczen dokanano w oparciu o srednie ceny
z rynku kasowego (spot) z gietd ICE i EEX. Nie przez przypadek
wybrano akurat te dwa warianty, poniewaz juz ich struktura
pokazuje, ze powinny one dawac najbardziej skrajne wyniki
ze wszystkich mozliwych interpretacji mechanizmu art. 29a.

Wyniki symulacji wskazuja, ze w wariancie tagodniejszym
(pierwszym) ceny uprawnien od lutego 2022 r. musiatyby
codziennie rosnac o ok. 0,6 EUR, aby w dniu 30 czerwca 2022 T.
warunek algorytmu cenowego 7 art. 29a ust. 1 zostat spetniony.
W takim przypadku cena w tym dniu musiataby 0siggnac poziom
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0k.156 EUR?. Czyli ceny z obecnych ok. 89 EUR musiatyby wzrosnac
0 0k. 75%. Czy jest to mozliwe? Biorac pod uwage tempo wzrostow
w ostatnich roku, w ktorym ceny uprawnien wzrosty o ok. 146%
wydaje sie, ze jest to prawdopodobne. Jednak w tym przypadku
ostateczna decyzja w sprawie interwencji i tak by zalezafa od
Jwyroku” komitetu ds. Zmian Klimatu. Z kolei wyniki wariantu 2 s3
duzo bardziej spektakularne. Ceny uprawnien do emisji w tym
wariancie od lutego 2022 r. musiatyby codziennie rosnac az
0 ok. ponad 7 EUR®, aby w dniu 30 czerwca 2022 r. warunek
algorytmu cenowego z art. 293 ust. 1 zostat spetniony. W takim
przypadku cena w tym dniu musiataby 0siggnac poziom az 833
EUR. Jest to wynik wrecz niewiarygodny oznaczajacy, ze ceny
Z obecnych poziomow musiatyby wzrosna¢ az o ponad 800%.
Te dwa skrajne wyniki przedstawione w wariancie pierwszym
i drugim wskazuja, Ze mechanizm z art. 29a wymaga gruntownej
reformy pod wzgledem przede wszystkim przejrzystosci
i dokiadnego rozumienia tego przepisu.

Nr 118 / styczen 2022 1.

Z punktu widzenia uczestnikow rynku i zachowania odpowiednigj
transparentnosci wydaje sie jednak, ze interwencja powinna byc
nieuchronna i zagwarantowana w momencie spefnienia warunku
algorytmu cenowego. Dlatego tez o uruchomieniu mechanizmu
nie powinien decydowac Komitet tylko algorytm/mechanizm
cenowy. Jest to tym bardziej uzasadnione, ze decyza
0 uruchomieniu mechanizmu oparta jest na bardzo uznaniowym
i niejasnym warunku dotyczacym  fundamentow  rynku.
Wyeliminowanie tej zaleznosci zdecydowanie uproscitoby caty
mechanizm i zapobiegatoby potencjalnym spekulacjom na rynku

i tworzeniu sie ,baniek” cenowych.

Wydaje sie tez, ze mechanizm zart. 29a powinien znacznie szybciej
reagowac na gwattownie zmieniajace sie ceny uprawnien, czyli
by bardziej responsywny. Pokazat to w szczegolnosci poprzedni
rok, w ktorym ceny rosty wyktadniczo, a juz niedtugo powinny
ztamac granice 100 EUR. Dlatego tez, nalezatoby zmienic kluczowy

Rys. 1. Przykiad dziatania blizniaczego mechanizmu CCM w systemie

Co wymaga poprawy?

Mechanizm art. 293, w szczegdlnosci algorytm Month
cenowy, nie powinien pozostawiac jakiegokolwiek
pola do interpretacji. W przepisach niezbedne jest
wskazanie, ktorych danych o cenach uprawnien EUA pvg o
nalezy uzy¢ do kalkulacji srednich. Czy nalezy
positkowac sie danymi z rynku spot czy futures, czy Sep-21
Z gietdy EEX czy ICE? To samo pytanie dotyczy
srednich - czy chodzi o Srednie zwykte czy ruchome, Oct21
arytmetyczne  czy  wazone  wolumenami?
To wszystko wymaga sformutowania w przepisach o
wiasciwych definicji. Doprecyzowania wymaga becot
rowniez caty proces wydawania decyzji przez
KKomitet (kiedy sie zbiera i ile ma czasu na podjecie Jan22

decyzji).

brytyjskim UK ETS
2-year Trigger 3-month Monthly Monthly Monthly CCM
reference price monitoring average average average triggered?
period period pricesin 3- pricesin3- pricesin3- YesorNo
month month month
monitoring monitoring monitoring
period: period: period:
Month1 month 2 month 3
1May £44.74 May, June, £49.09 £46.08 £44.15 No
2019-30 July
Apr2021
1June £45.90 June.July. £46.08 £44.15 £48.55 No
2019-31 Aug
May 2021
1July £48.37 July, Aug, £4415 £48.55 £58.36 No
2019-30 Sep
June 2021
1Aug £50.37 Aug. Sep. £48.55 £58.36 £60.98 No
2019-31 Oct
July 2021
1Sep £52.88 Sep. Oct. £58.36 £60.98 £60.50 Yes
2019-31 Nov
Aug 2021
10ct £56.58 Oct. Nov. £60.98 £60.50 £74.87 Yes
2019-30 Dec
Sep 2021

Zrodto: Participating in the UK ETS - GOV.UK (www.gov.uk)

% 2-letnia $rednia z lat 2020-2021 wyniosta ok. 39 EUR, Co po jej potrojeniu daje
wynik ok. 117 EUR. Takg wartos¢ musiata przebic 6-miesieczna srednia z okresu od
stycznia do czerwca 2022 1. aby warunek algorytmu cenowego zostat spefniony
doktadnie w dniu 30 czerwca 2022 r. Aby 6-miesieczna srednia mogta przeciac
potrojong 2-letnig srednig z 1at 2020-2021, ceny uprawnien EUA musiataby
codziennie wzrastac od 8 lutego br. 0 ok. 0,6 EUR.

*3 W tym wariancie potrojona 2-letnia srednia z lat 2020-2021, ktéra wyniosta ok. 117
EUR na poczatku stycznia br. jest ruchoma przez okres nastepnych 6 miesiecy,

wiec bierze pod uwage coraz wyzsze wartosci cenowe. W efekcie 6-miesieczna
$rednia z okresu od stycznia do czerwca br. musi j3 ,gonic” aby sie z nig przecia¢ w
dniu 30 czerwca 2022 1. Do tego potrzebne s3 bardzo wysokie skrajne wartosci cen
dziennych uprawnien (ponad 7 EUR liczac od 8 lutego br). W rezultacie obydwie
$rednie przetng sie dopiero przy poziomach ok. 390 EUR w dniu 30 czerwca 2022 1.
0znaczato, ze cena w tym dniu musiataby 0siggnac nieprawdopodobne wartosci
0k. 833 EUR, aby warunek algorytmu cenowego zostat spetniony.
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element kalkulacji, ktory ma najwiekszy wptyw na wyniki, czyli
mnoznik podniesienia sredniej 2-letniej. Wydaje sie, ze zamiast
3-krotnego jej podniesienia jak jest w tej chwili, wystarczy
podniesc te srednig np. do 2-krotnosci. Dodatkowo nalezy sie
zastanowic nad skroceniem sredniej z okresu 6 miesiecy do
okresu 3 miesiecy. Taka zmiana pozwolifaby ,wytapac” bardziej
gwaftowne wahania cen, ktore nie ,rozmytyby sie” w diuzszym
terminie. 3-miesieczna $rednia funkcjonuje np. w bardzo
podobnym mechanizmie do art. 29a - brytyjskim mechanizmie
CCM (ang. Cost Containment Mechanism)® w systemie UK ETS
Brytyjski mechanizm CCM jest o tyle ciekawie skonstruowany,
Ze opiera sie na badaniu sredniej miesiecznej ceny przez okres
3 miesiecy i jezeli cena ta jest wyzsza od podwojonej $redniej
zdwoch lat (w kazdym z tych trzech miesiecy) to jest to podstawa
do interwencji (rys. 1). Nalezy zauwazyc, ze powyzszy warunek
zostat spetniony w grudniu 2021 r. i styczniu 2022 1, C0 moze
dowodzi¢ (biorac pod uwage rdwnie gwattowne wzrosty cen
uprawnien brytyjskich co europejskich), Ze brytyjski mechanizm
pozwala bardzo szybko reagowac na sytuacje rynkowa. Jednak
ostatecznie decydenci brytyjscy zdecydowali, ze pomimo
spefnienia warunku cenowego, interwencja nie jest konieczna
(z uwagi na identyczny przepis, co w art. 29a o przestankach
fundamentalnych). Niemniej z uwagi na bardzo precyzyjne
skonstruowanie przepisow wydaje sie, ze mechanizm brytyjski
powinien stanowic punkt odniesienia dla unijnych decydentow
w kontekscie poprawy art. 29a. Jest jeszcze zaproponowany
w ramach pakietu ,Fit for 55" mechanizm 30h dyrektywy EU ETS,
ktary ma funkcjonowac w osobnym systemie ETS dla budynkow
i transportu (ETS BRT). Tam rdwniez zaproponowano krotsza
srednig na poziomie 3 miesiecy, 2-krotny mnoznik (dla wariantu

30

17 przeprowadzonej wstepnej symulacji dla cen z systemu EU ETS wynika, ze aby
ten mechanizm zadziatat w dniu 1 kwietnia 2022 r. cena musiafaby rosnac
codziennie o ponad 4 EUR (zgodnie z interpretacjg dla wariantu 1)
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pierwszego tej propozycji), ale réwniez skrocono diuzsza srednig
do okresu 6 miesiecy. Wydaje sie jednak, ze jest to okres
zdecydowanie za krgtki, aby ten mechanizm prawidiowo
zadziatat®. Wynika to z faktu, ze bazowa 6-miesieczna srednia
0siggnie duzo wyzsze wartosci niz 2-letnia srednia z EU ETS.
W efekcie wynikom nie pomoze nawet skrocenie mnoznika w ETS
BRT do dwach. Biorac to pod uwage wydaje sie, ze najlepszym
rozwigzaniem dla art. 29a bedzie skrocenie krotszej sredniej do
3 miesiecy (wyzsze wartosci wzgledem $redniej 6-miesiecznej),
Zmniejszenie mnoznika do 2 oraz pozostawienie diuzszej sredniej
2-letniej (nizsze wartosci wzgledem sredniej 6-miesiecznej z ETS
BRT)®.

Potrzebny odpowiedni wentyl bezpieczenstwa

Wentyl bezpieczenstwa w postaci dobrze zaprojektowanego
mechanizmu art. 29a jest niezbedny dla systemu EU ETS,
aby przeciwdziatac niekontrolowanym wahaniom cen uprawnien
do emisji. To zjawisko wydaje sie byc wyjatkowo niekorzystne dla
podmiotow funkcjonujacych w ramach tego systemu, ktore aby
moc inwestowac w niskoemisyjne technologie potrzebuja
przewidywalnego i stabilnego rynku uprawnien do emisji. Wydaje
sie, Ze najprostszym i najszybszym w tej chwili rozwigzaniem jest
poprawa tego, co W systemie juz jest - czyli wiasnie
zaadoptowanie art. 29a. WyZej wymienione kwestie powinny by¢
jal najszybciej poprawione wraz z innymi kwestiami dotyczacymi
odpowiednich zabezpieczen dotyczacych rynkow regulowanych,
na ktore dotychczas nie zwracata uwagi ESMA w swoim wstepnym
raporcie z pazdziernika 2021 r, a o ktérych byfa juz mowa

32 Przy takim rozwigzaniu cena uprawnien nie musiataby byc podnoszona
codziennie, a mechanizm bytby uruchomiony juz 24 marca 2022 1. (dla wariantu 1)
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| Finansowanie dziatan adaptacyjnych w panstwach rozwijajacych sie na przykfadzie

KKrajowych Wktadow do Porozumienia paryskiego*

Chociaz adaptacja do zmian klimatu moze byC kosztowna,
najczesciej jest mniej kosztowna niz brak adaptacji. Dotyczy to
szczegolnie panstw rozwijajacych sie, gdzie kwestie adaptacji do
zmian klimatu s3 najbardziej palace a dziatania adaptacyjne s3
zesto odktadane w nadziei na uzyskanie wsparcia finansowego
Z 7agranicy. Negocjatorzy z panstw rozwijajacych sie sg w zwiazku
Z tym zaangazowani w wynegocjowanie przyjecia na forum
Ramowe]j Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie Zmian
Klimatu (UNFCCC) w ramach Porozumienia paryskiego globalnego
celu adaptacyjnego, w $lad za ktorym pojawia sie kwestie
zapewnienia finansowania koniecznych dla jego realizacji dziatan
w krajach rozwijajacych sie.

W bilansie kosztow i korzysci z dziatan adaptacyjnych, ktore
ZazwyCzaj s3 tozsame z realizacjg scenariuszy zrownowazonego
rozwoju, nalezy uwzglednic rowniez dodatkowe zwroty
Z inwestycji i mniejsze straty w wydajnosci np. rolnictwa czy
energetyki. Uzyskanie bardziej zrownowazonego obrazu korzysci
wynikajacych  z  dziafan  adaptacyjnych  wigze  sie
Z uwzglednieniem zwrotow z inwestycji zwigzanych z eliminacja
badz zminimalizowaniem szkod i strat spowodowanych
ekstremalnymi zjawiskami pogodowymi, ktore nalezy odjac¢ od
kosztow adaptacji. Adaptacja czesto wigze sie z dodatkowymi
korzysciami w zakresie mitygacji zmian klimatu, ktore nalezy
uwzelednic w ogolnej ocenie ekonomicznej planowanej polityki
adaptacyjnej. Diugoterminowe planowanie adaptacji moze
rowniez zostac usprawnione poprzez zastosowanie modeli
makroekonomicznych  uwzgledniajacych  prognozy  rozwoju
gospodarki, zmian $rodowiska naturalnego spowodowanego
zmianami klimatu i powigzane skutki spoteczne. Analiza
dtugookresowych scenariuszy umozliwia poréwnanie scenariuszy
uwzeledniajacych $rodki adaptacyjne ze scenariuszem bazowym
(brak interwencji, uwzglednia tylko zmiany klimatu).

3 ang. Nationally Determined Contributions, NDCS

Darczyncy realizujg wiele projektow adaptacyjnych, zwiaszcza
w Afryce i najbiedniejszych panstwach rozwijajacych sie. Jednak
przy braku obowiazkowego finansowania dziatan adaptacyjnych
ze srodkow zapewnianych przez kraje rozwiniete, jaki zapewne
pojawi sie po przyjeciu ¢globalnego celu adaptacyjnego
w kontekscie Porozumienia paryskiego, wtasne budzety panstw
rozwijajacych  sie sa  najbardziej oczywistym  Zrodtem
finansowania polityk i $rodkdw adaptacyjnych. Adaptacja do
zmian klimatu nie moze i nie powinna czekac na finansowanie
77ewnatrz, Zwtaszcza, ze panstw chetnych na pozyskanie grantow
bedzie wiecej, niz zeromadzonych na ten cel srodkéw.
Uwzglednienie kwestii finansowania dziatan w zakresie zmian
klimatu (tzw. climate change mainstreaming) powinno nastapic
na poziomie budzetu krajowego, co pozwoli rzadom na
ukierunkowanie srodkow na realizacje odpowiednich polityk.
Jednym z przykiadéw jest ,climate proofing” czyli klimatyczne
,hartowanie” istniejacych budzetdw krajowych, takich jak
wydatki na infrastrukture. Przeglad procedur planowania
i wydatkowania budzetu krajowego umozliwia rzadom
zidentyfikowanie zaréwno istniejacych luk w finansowaniu, jak
i uwzglednienia wymagan dotyczacych wsparcia w postaci
wspotfinansowania ze zrodet zewnetrznych. Budzetowanie oparte
na efektywnosci (performance-based budgeting)® jest zalecane
przez  ekspertéw jako dobry sposdb na  $ledzenie
diugoterminowych rezultatéw projektow. Podczas, kiedy budzety
krajowe powstajg odgornie, budzety na poziomie regionalnym
i lokalnym mozna konstruowac oddolnie, w oparciu 0 wycene
lokalnych (regionalnych) projektow, ktére zostaly poddane
wycenie, maja kosztorys i s3 uwzgledniane w pozycjach linii
budzetowych. Korzystanie z katalogu kosztow jednostkowych jest
rowniez przydatne, jako sposob uporzadkowania szacunkow
kosztow dziatan w jasno zdefiniowanych kategoriach, takich jak

#D. 0sberghaus, C. Reiff, Total Costs and Budgetary Effects of Adaptation to Climate Change: An Assessment for the European Union, 2010.
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m.in. infrastruktura, wyposazenie, zasoby ludzkie, doradztwo,

konsultacje spoteczne, itd.

W Przewodniku szybkiego startu do wdrazania NDC',
opracowanymw 2016 1. przez COKN i Ricardo®, zaleca sie, aby rzady
rozpoczety  planowanie finansowe od  zidentyfikowania
w swoich zasobach luk i kwestii wrazliwych, ktarymi nalezy sie
zaja¢ we wspotpracy z sektorem prywatnym lub darczyncami.
Bez wzgledu na to, jakiej wielkosci srodki krajowe S3 ostatecznie
dostepne w budzecie danego panstwa, budzetowanie na kolejne
lata powinno uwzgledniac zwiekszenie poziomu i efektywnosci
wydatkow zwigzanych z klimatem. Oznacza to zastosowanie
jednej z metodologii do okreslania potrzeb finansowych takich

jak analiza kosztow i korzysci, zamiast stosowania zwykiego
podejscia do planowania budzetowego, ktore w wielu krajach
wigze sie ze stopniowym wzrostem planowanego budzetu lub
podejsciem historycznym, w ktérym kolejny budzet korygowany
jest, na przykfad, o inflacje.

Sledzenie przeptywow finansowych zwigzanych z finansowaniem
klimatycznym bytoby ufatwione, gdyby kraj opracowat i wdrozyt
taksonomie, ktéra umozliwitaby jasne przypisanie planowanych
wydatkow inwestycyjnych do kategorii okreslonych, jako
zrownowazone czyli wspierajgce osigganie celow w zakresie
tagodzenia zmian klimatu (mitygacji) i przystosowania sie do nich
(adaptacji). Unijna taksonomia zréwnowazonego finansowania

Rys. 2. Przykiadowy przebieg analizy potrzeb i luk w finansowaniu dziatan w zakresie adaptacji i mitygacji zmian klimatu w

krajach rozwijajacych sie

Sledzenie przeptywdw finansowych

Zaangazowanie sektora prywatnego

Przygotowanie listy projektow

Uzyskanie dostepu do finansowania zewnetrznego (fundusze miedzynarodowe,
darczyncy) |
Opracowanie planu inwestycji w adaptacje do zmian klimatu

0cena dostepnych opgji finansowania

Okreslenie potrzeb finansowych

[T [T [ (][]

Sporzadzenie catosciowej oceny kosztow finansowania

Zrodto: Schemat przygotowany w oparciu o ,Quick-Start Guide to NDC Implementation, 2. Developing the NDC Implementation Plan. 2.1. Gap Analysis.”

% The Quick-Start Guide to NDC implementation https://ndc-
guide.cdkn.org/book/planning-for-ndc-implementation-a-quick-start-
guide/developing-the-ndc-implementation-plan/ (dostep: 06.02.2022)
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(EU sustainable finance taxonomy) jest takim systemem
klasyfikacji, ustanawiajagcym wykaz zrownowazonych dziatan
gospodarczych. System ten zostat przyjety w 2020 r. jako
rozporzadzenie UE3®

Poprzez zapewnienie nie tylko firmom i inwestorom, ale takze
prawodawcom w panstwach cztonkowskich UE odpowiednich
definicji kategorii i rodzajow dziatalnosci gospodarczej, ktore
mozna uzna¢ za zréwnowazone, taksonomia UE realizuje cel
zZapewnienia bezpieczenstwa inwestorom, ochrone inwestorow
prywatnych  przed ,greenwashingiem™, pomoc  firmom
W 0siggnieciu statusu przyjaznych klimatowi i skierowania
$rodkow inwestycyjnych tam, gdzie s3 najbardziej potrzebne.
Takie podejscie prowadzic ma do optymalizacji zasobow
finansowych i wspierac wdrazanie Europejskiego Zielonego tadu.
Zastosowanie podobnego podejscia przez kraje rozwijajace sie
zapewni im podobny poziom ochrony przed pozorowang
proekologiczng dziatalnoscig i inwestycjami nieefektywnymi
Z punktu zréwnowazonego rozwoju danego panstwa.

W przypadku stwierdzenia, ze srodki, ktore mogg zostac
preliminowane w budzecie krajowym s3 niewystarczajace do
realizacji  priorytetow okreslonych w  polityce  krajowej
i przedstawionych w krajowym wkiadzie do Porozumienia
paryskiego, rzad panstwa rozwijajacego sie moze rozwazyc
podjecie wspotpracy bilateralnej z darczyficami badz ubieganie
sie 0 wsparcie z miedzynarodowych funduszy. Oznacza to
koniecznost  przygotowania warunkow realizacji (terms of
reference) dla konkretnych projektow, ktore majg Szanse
przyciagnac miedzynarodowe ,zielone” finansowanie.

Przygotowanie pakietow projektow powinno prowadzi¢ do
opracowania i przyjecia wieloletniego planu  inwestycji
klimatycznych, ktory okresli preferowane publiczne i prywatne
$ciezki finansowania priorytetowych projektow wdroZeniowych
dla NDC, $rednio lub dfugoterminowej strategii rozwoju bad?

% Rozporzadzenie (EU) 2020/852 dotyczace taksonomii zréwnowazonego
finansowania (

; dostep 03.02.2022)
3 Greenwashing” - to strategia/komunikacja marketingowa przedsiebiorstwa,
stwarzajaca fatszywe lub wprowadzajace w btad wrazenie, ze dana firma/produkt
53 przyjazne dla Srodowiska.
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narodowego planu adaptacji do zmian klimatu* Kolejnym
krokiem jest ocena dostepnych opcji finansowania, poczynajac od
przegladu opcji  oferowanych przez  miedzynarodowych
pozyczkodawcow, miedzynarodowe fundusze  klimatyczne,
poszczegoine panstwa rozwiniete i konczac na opcjach
pozwalajacych na przyciggniecie prywatnych inwestorow.

Finansowanie NDC moze pochodzi¢ z roznych zrodef, w tym
ze srodkow miedzynarodowych instytucji finansowych i wsparcia
darczyncow. Niezaleznie od wsparcia darczyncow, zielone
finansowanie poszczegolnych dziatan wdrazajacych NDC, tacznie
7 adaptacja do zmian Klimatu, moze by¢ pozyskane poprzez
emisje dtugu, granty i srodki prywatnych inwestorow.

Dedykowane zielone Fundusze

W pofowie lat 90-tych ubiegtego stulecia pojawita sie koncepcja
redukcji dtugu poprzez jego zamiane na inwestycje srodowiskowe
(tzw. ,debt for environment” swap). Przykiadem takiego
rozwigzania byta kwestia umowy miedzy rzadem Polski
a inwestorami zrzeszonymi w tzw. klubie paryskim. Inwestorzy
z7g0dzili sie wowczas, by czesc zalegtych sptat diugu panstwa
zostata przeznaczona na inwestycje proekologiczne. W krajach
rozwijajacych sie, zwtaszcza wsrod dawnych panstw-republik
radzieckich,  zainteresowanie  podobnym  rozwigzaniem
i doswiadczeniami Polski w tym zakresie jest znaczace. W ramach
budowania potencjatu i wsparcia dla krajow rozwijajacych sie
Polska mogtaby podzielic sie know-how w tym zakresie z Armenig

Czy innymi panstwami w regionie.

Oczywistym Zrodtem finansowania inwestycji adaptacyjnych
moga byc¢ bankowe pozyczki i kredyty. Banki komercyjne,
fundusze inwestycyjne i instytucje kredytowe mog3 odegrac
wazng role w promowaniu matych inwestycji w obszarze
adaptacji do zmian klimatu poprzez otwieranie tzw. zielonych linii
kredytowych dla przedsiebiorcow.

% (f. The Quick-Start Guide to NDCimplementation, 2. Developing the NOC
Implementation Plan, 21: Gap Analysis.

* Several developing countries proposed both, unconditional and conditional
targets in their NDCs. While unconditional targets will be implemented by
countries using their own resources, conditional components of their NDCS will
not be implemented without external financial support.



https://ec.europa.eu/info/law/sustainable-finance-taxonomy-regulation-eu-2020-852_en
https://ec.europa.eu/info/law/sustainable-finance-taxonomy-regulation-eu-2020-852_en

» Raport z rynku C02

Zielone linie kredytowe

Zielone linie kredytowe (ang. Green credit lines; GCL) s3
posrednim finansowym narzedziem udzielania kredytow na
realizacje projektéw mitygacyjnych i adaptacyjnych. Srodki
rozdzielane w ramach GCL s3 oferowane przez Gtowng Instytucje
Finansujacg (ang. Principal Financing Institution, PFI) lokalnym
instytucjom finansowym (ang. Local Financial Institutions, LFIS)
takim, jak banki komercyjne, wyspecjalizowane jednostki
finansowe i organizacje kredytowe, ktore z kolei realizujg proces
kredytowania. Miedzynarodowe organizacje finansowe moga
wspotpracowac réwniez z krajowymi (centralnymi) bankami
rozwoju (National Development Banks, NDBs), ktdre z kolei
rozszerzajg GCLS na lokalne instytucje finansowe udzielajace
pozyczek lub bezposrednio na koncowych kredytobiorcow.
Ostatecznie Srodki trafiajg do deweloperéw spetniajacych
kryteria projektow. Zielone linie kredytowe mogg byc oferowane
Z uwzglednieniem szczegolnych warunkow, np. moga miec
obnizone stopy procentowe. Miedzynarodowy FI moze okreslic
konkretne poziomy odniesienia, grupy docelowe lub wskazac
kategorie beneficjentdw. Wsparcie moze tez obejmowac
wsparcie techniczne (TA), zazwyczaj finansowane przez PFI
i zmierzajace do zwiekszenia potencjatu lokalnych bankdw.
Ze wzgledu na tradycyjne podejscie do pozyskiwania funduszy,
korzystanie z zielonych linii kredytowych pozostaje jednym
Z najskuteczniejszych  narzedzi  finansowania  projektow
klimatycznych. Najwieksi dostawcy GCLS - w tym Europejski Bank
Inwestycyjny (EBI), Europejski Bank 0dbudowy i Rozwoju (EBOR),
Kreditanstalt fir Wiederaufbau (Kfw), Miedzynarodowy Bank
0dbudowy i Rozwoju (IBRD), Agence Francaise de Développement
(AFD), Miedzynarodowa Korporacja Finansowa (IFC) i Japan
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International Cooperation Agency (JICA) - kazda z nich ma ponad
1 mid EUR niespfaconych zielonych linii kredytowych, przy czym
aktywne portfele IDB, EBI, EBOR i AFD przekraczajg 2 mid EUR
kazdy.  Instytucje te

koncentruja  swoje  dziatania

w poszczegolnych regionach geograficznych.

Giowne bariery kredytowe zwigzane z finansowaniem programow
przeciwdziatania zmianom klimatu napotykane s3 na dwach
kluczowych poziomach: przyciggniecia kapitatu i przydziatu
srodkow beneficjentowi koncowemu. Nalezy zauwazyc, ze bariery
s wspolne dla prawie wszystkich krajow, zwfaszcza dla krajow
rozwijajacych sie, gdzie donatorzy lub duze instytucje finansowe
odgrywajg wazng role w zabezpieczaniu kapitatu.

Aby uzyskac dostep do finansowania klimatycznego w celu
wdrozenia planow adaptacyjnych opisanych w  krajowych
wkiadach do Porozumienia paryskiego, kraje rozwijajace sie
potrzebujg co najmniej jasnych koncepcji projektow, a propozycje
finansowania musza  by¢  sformutowane i gotowe
do przedstawienia zarowno darczyncom, jak i kredytodawcom.
Ponadto moze zaistnie¢ potrzeba wykazania szczegolnych
zdolnosci instytucjonalnych, a takze wzmocnienia otoczenia
sprzyjajacego wdrazaniu polityki w zakresie adaptacji do zmian
klimatu i zaangazowaniu sektora prywatnego, jak rowniez
skutecznego rozwigzywania problemow  zwigzanych
ze zidentyfikowanymi barierami we wdrazaniu projektow. Wiele
krajow rozwijajacych sie nie dysponuje wiasciwym dla spetnienia
tych warunkow potencjatem i jest to jedna z najpowazniejszych
barier, ktora moze utrudnic Kkorzystanie ze wsparcia
zZewnetrznego na realizacje dziatan adaptacyjnych w najblizszych

latach.
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| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

4

3 stycznia - Korea Potudniowa ponownie zaktualizowata Swoj
wkiad na poziomie krajowym NDC. Kraj bedzie dazyt do
Zmniejszenia emisji €azow cieplarnianych do 2030 r. 0 40%,
W poréwnaniu z poziomem z 2018 r, kiedy wyemitowano
728 Mt ekw. C0, Wczesniej kraj ten miat wyznaczony cel
redukeji emisji gazow cieplarnianych do 2030 1. 0 24,4%,
W porownaniu z poziomem z 2017 r. Korea Potudniowa dazy
do osiggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 r. Korea
bedzie wycofywata sie z wytwarzania energii z wegla,
przestawiajac elektrownie weglowe na LNG, jednoczesnie
Zwiekszajac produkcje energii odnawialnej. Korea ma zamiar
skoncentrowac sie na transformacji  niskoemisyjnej
w sektorach przemystowych o duzej emisji, takich jak
przemyst stalowy, petrochemiczny i cementowy. Bedzie
rowniez promowac renowacje budynkow i rozwigzania
budowlane o zerowym zuzyciu energii dla nowo
budowanych budynkow. Emisja 02 ze spalania paliw spadta
w Korei Potudniowej od 2018 . 0 11%, do 591 Mt C0, w 2020 T.
[link]

5 stycznia - Demokratyczna Republika Konga zaktualizowata
swoj whkiad wustalony na szczeblu krajowym  NOC,
zobowigzujac sie  do  zmniejszenia  emisji  gazow
cieplarnianych do 2030 r. 0 21% W poréwnaniu
ze scenariuszem BAU. Cel redukeji jest podzielony na
bezwarunkowy cel redukcyjny wynoszacy 2% i cel
warunkowy wynoszacy 19%. Inwestycje potrzebne do
wadrozenia nowych celow NDC szacowane s3 na 25,6 mid USD.
Wezesniej panstwo to dazyto do zmniejszenia emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r. 0 T% Ww poréwnaniu
Ze scenariuszem BAU. Emisje gazOw cieplarnianych
(z LULUCF), wzrosty o0 jedng trzecia, z 531 Mt ekw. C0, w 2000
r. do 709 Mt ekw. CO, w 2018 r. Sektor lesny jest gidwnym
sektorem emitujacym  gazy cieplarniane w  Kongo
i odpowiada za ok. 75% emisji kraju. [lin]

10 stycznia - Japonia i Indonezja w celu przejscia na czysta
energie zgodzity sie wspotpracowac w zakresie technologii
obejmujacych produkcje wodoru, amoniaku, technologii

wychwytywania i skiadowania dwutlenku wegla CCS
(ang. carbon capture and storage) oraz technologii
wykorzystania wychwyconego dwutlenku wegla CCUS.
Japonski - minister przemystu i indonezyjski minister
energetyki podpisali memorandum o wspotpracy w zakresie
m.in. opracowywania i wdrazaniu technologii, ktore
przyczyniaja sie do realistycznych przemian energetycznych.
Wodor aktualnie stosuje sie w obu krajach gtownie
w rafinacji ropy naftowej, amoniak w nawozach
i materiatach przemystowych, ale partnerzy uwazaja, ze oba
te paliwa mogg w przysztosci zastapic paliwa 0 wiekszej
Zawartosci weela. Japonia eksperymentuje z wodorem
w celu zastapienia gazu ziemnego i z amoniakiem w celu
Zastapienia czesci wegla. [linl]

11 stycznia - Wedtug belgijskiego operatora systemu
przesytowego Elia, energia jadrowa stanowifa 52%.
(w poréwnaniu do 40% w 2020 r.), gaz ziemny - 25% (35%
w 2020 1.), energetyka wiatrowa - 12% (w tym 7% offshore),
a energetyka stoneczna 5% miksu energetycznego Belgii
w 2021 r. Wytwarzanie energii wiatrowej i stonecznej
nieznacznie wzrosto w 2021T. (+2%). Energetyka wiatrowa na
morzu pozostafa stabilna. Zuzycie energii elektrycznej
wzrosto 0 4% w 2021 r, do 842 TWh i pozostaje tylko
0 1% ponizej poziomu z 2019 r. Srednia cena energii
elektrycznej potroifa Sie w latach 2020-2021z 31,9 EUR/MWh
w 2020 r. do 98,2 EUR/MWh w 2021 r,, gtéwnie z powodu
wysokich cen gazu. W grudniu 2021 r. rzad belgijski zgodzit
sie, zgodnie z wezesniejszymi obietnicami, zamkna¢
wszystkie elektrownie jadrowe do 2025 r,, zastrzegt sobie
jednak prawo do przedtuzenia pracy na dwadch reaktorach
W zaleznosci od poziomu bezpieczenstwa dostaw energii.
Belgia juz w 2003 r. uchwalifa ustawe o wycofywaniu sie
zenergii jadrowej w latach 2022-2025, ale ostateczny termin
nie zostat jeszcze przyjety przez rzad. [link]

11 stycznia - Wietnam wydat dekret okreslajacy kluczowe
kroki w kierunku uruchomienia krajowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji i towarzyszacego mu rynku



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/south-korea-adds-new-2030-ghg-reduction-target-its-ndc.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/congo-dr-pledges-cut-its-ghg-emissions-21-2030.html
https://www.reuters.com/business/sustainable-business/japan-indonesia-cooperate-hydrogen-ammonia-ccs-2022-01-10/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=7ccb3153c2-CPdaily11012022&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-7ccb3153c2-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/nuclear-accounted-52-belgium-power-mix-2021.html
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offsetowego pod koniec tej dekady, oraz relagj
Z miedzynarodowymi rynkami emisji. Zgodnie z dekretem,
dziatania zwiazane z handlem uprawnieniami do emisji
w Wietnamie beda koncentrowac sie woket gietdy, ktra
zostanie utworzona w formie pilotazowej do 2025 T,
a w pefni funkcjonalna bedzie od 2028 r. 0d 2026 T.
Ministerstwo Zasobéw Naturalnych i Srodowiska okresli
limity emisji dla obiektow emitujacych rocznie do atmosfery
ponad 3 000 t ekw. CO; lub dla instalacji zuzywajacych ponad
1tys. ton ekwiwalentu ropy naftowej. W tym czasie zostanie
uruchomiony pilotazowy rynek emisji dwutlenku wegla,
ktory w petni zostanie uruchomiony w 2028 r. Dekret okresla,
Ze emitenci bedq mogli wykorzystywac kredyty z krajowych
projektow offsetowych w celu wypefnienia czesci swoich
zobowigzan  dotyczacych  zgodnosci.  Bankowanie
i pozyczanie uprawnien bedzie dozwolone, chociaz
pozyczanie bedzie ograniczone do okreséw zobowigzan.
Szczegotowe zasady zostang wypracowane W Ciggu
najblizszych  pieciu  lat.  Wietnam  zobowiazat  sie
do zredukowania swoich emisji w 2030 1. 0 9% W poréwnaniu
do dotychczasowego poziomu, ale oczekuje, ze do konca
tej dekady emisja €azow cieplarnianych wzrosnie
do 928 Mt ekw. C0;, z zaledwie 284 Mt w 2014 1. [link]

14 stycznia - Wedtug danych opublikowanych przez
Ministerstwo ~ Srodowiska  prowincji  Quebec, liczba
bezpfatnych uprawnien na 2022 r. przydzielanych w styczniu
jest minimalnie mniejsza w stosunku do poprzedniego roku,
mimo ze liczba instalacji przemystowych uczestniczacych
w systemie wzrosta. W dniu 14 stycznia 2022 1. rozdzielono
ok. 13,8 min uprawnien (w stosunku do 13,81 uprawnien
wydanych w styczniu 2021 r.), co stanowi 75% wszystkich
uprawnien, ktore zostang rozdzielone w 2022 r. Uprawnienia
W styczniu 2022 r. zostaty wydane 79 instalacjom, w stosunku
do 77 instalacji, ktore otrzymaty bezptatne uprawnienia
w styczniu 2021 r. Nowymi instalacjami, ktore otrzymaty
uprawnienia w tym roku byty: celulozownia Kraft Nordic,
firma materiatow budowlanych Lafarge Canada oraz firma
przetworstwa spozywczego 0lymel. Natomiast celulozownia
Fortress Specialty Cellulose nie otrzymata w tym roku
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bezptatnych uprawnien. Zgodnie z przepisami systemu
handlu uprawnieniami Quebec, pozostate 25% (4,6 min)
przydziatu bezpfatnych uprawnien prowingji na 2022 r.
zostanie przyznane instalacjom we wrzesniu 2023 T,
W oparciu o ich emisje z 2022 r. We wrzesniu 2022 1. zostanie
rozdzielonych, natomiast 46 min uprawnien, w oparciu
0 emisje z 2021 r. Daje to sumaryczng liczbe uprawnien
do podziatu w2022 1. na poziomie 18,4 min. Prowincja Quebec
rozwaza zmiany w systemie handlu uprawnieniami, ktore
0€ranicza przydziaty bezptatnych uprawnien w okresie 2024-
2030, tak aby prowincja mogfa osiggnac cele redukcyjne
gazow cieplarnianych. [link]

18 stycznia - Minister Srodowiska Japonii poinformowat,
Ze w cigeu najblizszych dwdch dekad kraj bedzie Stopniowo
wycofywat elektrownie weglowe, jednoczesnie opracowujac
nowe technologie w celu redukcji, wychwytywania
i recyklingu dwutlenku wegla. Japonia zamierza prowadzic
dziatania zmierzajace do osiagniecia zerowej emisji w Azji
i przygotowuje sie do wprowadzenia podatku weglowego,
aby spetni¢ swoje zobowigzanie do osiggniecia neutralnosci
emisyjnej do 2050 r. Obecne wysitki w Japonii, trzeciej
o do wielkosci gospodarce Swiata, koncentrujg sie
na  opracowywaniu  metod spalania  amoniaku
w  konwencjonalnych  elektrowniach  weglowych
i stopniowym wycofywaniu wegla prawdopodobnie w latach
40 obecnego wieku. Japonia przyspieszy rozwoj technologii
wychwytywania, wykorzystywania i skladowania dwutlenku
wegla (CCUS), w ramach wsparcia dla innych krajow
azjatyckich. Japonia nadal zuzywa wiecej gazu i wegla niz
przed katastrofg elektrowni jadrowej w Fukushimie w 2011r,
po ktorej zamkneta czasowo wszystkie swoje elektrownie
atomowe, aby napedzac swojq gospodarke. Japonia
zobowiazata sie obnizy¢ emisje do 2030 r. 0 46% ponizej
poziomu z 2013 1. Wedtug najnowszych danych rzadowych
Japonia w 2021 roku wyemitowata okoto 115 Gt ekw. CO;,
0 5% mniej niz rok wezesniej i 0 18,4% ponizej poziomu
7 2013 1. |Japonia zamierza prowadzi¢ rozmowy z 17 innymi
krajami Azji i Pacyfiku na temat wspolnego mechanizmu
kredytow weglowych, aby ostatecznie obnizy¢ emisje



https://en.nhandan.vn/scitech/environment/item/11041802-vietnam-to-pilot-operating-carbon-trade-exchange-from-2025.html
https://www.environnement.gouv.qc.ca/changements/carbone/ventes-encheres/allocation-gratuite/Qte-unites-versees.pdf
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do zera, zaczynajac od stopniowego wycofywania wegla
z elektrowni. [link]

19 stycznia - Ministerstwo  Srodowiska  Kambodzy
opublikowato plan osiagniecia neutralnosci pod wzgledem
emisji C0, do 2050 r. W ramach diugoterminowej strategii
neutralnosci kraj zobowigzat sie do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych do 2030 r. 0 ponad 40%. Wdrozenie
strategii neutralnosci emisyjnej w Kambodzy zwiekszy PKB
kraju o prawie 3% i ma stworzy¢ ok. 449 tys. nowych miejsc
pracy do 2050 r. kambodza zamierza ograniczy¢ wylesianie
0 potowe do 2030 r. i 0siagnac zerowg emisje W Swoim
sektorze lesnym do 2040 r. Emisje C0, zwiazane z energia
w Kambodzy prawie sie podwoity w latach 2014-2019 wraz
z uruchomieniem dwoch nowych elektrowni weglowych
i 0siggnety poziom 12 Mt C0, w 2019 1. [linl]

| Polityka klimatyczna Malezji

W dniu 27 listopada 2015 r, przed konferencjg COP21 w Paryzu,
w ramach wkiadow do nowego porozumienia tzw. INDC®
(ang. Intended Nationally Determined Contribution) Malezja
zadeklarowata zmniejszenie intensywnosci emisji (emisja C0;
na jednostke PKB) 0 45% do 2030 r., w stosunku do intensywnosci
emisji z 2005 . Cel redukgji emisji wynoszacy 35% intensywnosci
emisji dwutlenku wegla jest celem bezwarunkowym, natomiast
dalsze 10% bedzie mozliwe po otrzymaniu wsparcia finansowego
na dziatania klimatyczne, transferu technologii i budowania
potencjatu od krajow rozwinietych. Wczesniej, w 2009 1. Malezja
ogfosita, ze dobrowolnie zmniejszy intensywnosc emisji €O, do
2020 .0 40%, w poréwnaniu z poziomem z 2005 r, pod warunkiem
otrzymania transferu technologii i odpowiedniego finansowania
z krajow rozwinietych. W dniu 2 sierpnia 2021 1. Malezja
zaktualizowata swoj wkiad ustalony na poziomie krajowym NOC,
zostawiajac cele redukcji ze swojego INDC z 2075 r. Intensywnosc

40
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24 stycznia - Uprawnienia do emisji 0, w Nowej Zelandii po
raz pierwszy osiagnety poziom 75 NZD (50,48 USD), jednak
posiadacze uprawnien niechetnie rozstajg sie ze swoimi
jednostkami. Uprawnienia NZUs na rynku spot zamknety sie
na poziomie 74,95 NZD, po tym, jak wczesniej w ciggu dnia
handlowano nimi po 75 NZD. Jest to wzrost 0 8,6% W stosunku
do ceny osiggnietej pod koniec ubiegtego roku i ogromny
wzrost 0 95% w stosunku do ceny ze stycznia 2021 .. Aktualna
cena uprawnien na rynku wtornym jest wyzsza od ceny
(70 NZD), ktora uaktywnia w 2022 r. uruchomienie rezerwy
CCR (ang. Cost Containment Reserve). Przewiduje sie,
7e wiekszos¢ lub catos¢ z 7-milionowej rezerwy CCR
przewidzianej na 2022 r. zostanie wykorzystana juz podczas
pierwszej z czterech tegorocznych aukcji rzadowych,
zZaplanowanej na 16 marca 2022 r. [link]

emisji C0, Malezji w 2020 1. byta 0 20% nizsza niz w 2005 . Kraj dazy
do osiggniecia 31% mocy zainstalowanej 0ZE do 2025 r. i 40% do
2035 1. Zainstalowana moc 0ZE (w tym energetyka wodna) ma sie
zwiekszy¢ ponad dwukrotnie, z prawie 8 GW w 2020 .
(ok. 20% mocy zainstalowanej) do 18 GW do 2035 r. We wrzesniu
2021 r. Malezjia zobowigzata sie do osiggniecia neutralnosci
emisyjnej najwczesniej do 2050 r. Wiadze, aby wesprzec ten
wysitek, wprowadza podatek od emisji i uruchomig system
handlu uprawnieniami do emisji. Ponadto rzad zobowigzat sie do
zaprzestania budowy nowych elektrowni weglowych.

Na podstawie

Z grudnia 2020 r. w okresie 1994-2016 emisja gazow
cieplarnianych zwiekszyta sie ponad 2,5-krotnie. Catkowite emisje
gazéw cieplarnianych w Malezji wzrosty z ok. 119 Mt ekw. C0;
W 1994 1. do ok. 317 Mt ekw. CO; w 2016 r. Najwieksze emisje

W Malezji pochodza z sektora energetycznego z transportem



https://abcnews.go.com/International/wireStory/official-japan-hopes-lead-asian-emissions-push-82322226?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=82c8b97e1c-CPdaily20012022&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-82c8b97e1c-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/cambodia-targets-carbon-neutrality-2050.html
https://www.commtrade.co.nz/
http://www4.unfccc.int/Submissions/INDC/Published%20Documents/Malaysia/1/INDC%20Malaysia%20Final%2027%20November%202015%20Revised%20Final%20UNFCCC.pdf
http://www4.unfccc.int/Submissions/INDC/Published%20Documents/Malaysia/1/INDC%20Malaysia%20Final%2027%20November%202015%20Revised%20Final%20UNFCCC.pdf
http://www4.unfccc.int/Submissions/INDC/Published%20Documents/Malaysia/1/INDC%20Malaysia%20Final%2027%20November%202015%20Revised%20Final%20UNFCCC.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/MALAYSIA_BUR3-UNFCCC_Submission.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/MALAYSIA_BUR3-UNFCCC_Submission.pdf
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Tabela 3. Emisje gazow cieplarnianych Malezji z podziatem na sektory w latach 1994-2016, w [Mt ekw. C0;]

sektory

sektor energetyczny z transportem 92

| 1994 | 2000 | 2005 | 20m | 2014 | 2016

Procesy przemystowe 6

Rolnictwo 8

Odpady 13

Razem 19

143 199 225 254 252
12 15 7 20 a1
9 10 10 n n
7 22 27 28 a1

180 246 219 313 317

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Ma/aysia Third Biennial Update Report submitted to the UNFCCC grudzien 2020 T.

i wzrosty w okresie 1994-2016 rowniez ponad 2,5-krotnie,
Z 0k. 92 Mt ekw. C0, do ok. 252 Mt ekw. CO.. Emisje dla sektora
energetycznego rosty w srednim tempie 5,4% rocznie, w okresie
1990-2016. Najwiecej emisji (65%) pachodzito z produkgji energii
elektrycznej, a jej srednie roczne tempo wzrostu w okresie 1990-
2016 wynosito 7,5%. Drugie co do wielkosci emisje w tym sektorze
pochodzity z sektora transportu i tam srednia roczna stopa
wzrostu wynosita 59% w latach 1990-2016. Emisje z sektora
energetycznego zmniejszaty sie od 2008 r. przez odchodzenie
sektoréw produkgji przemystowej i budownictwa, od paliwa
weglowego i poprawy efektywnosci energetycznej. Emisje lotne
z paliw, z przemystu naftowego i gazowego rosty w srednim
tempie 51% rocznie w latach 1990-2016, jednak tempo wzrostu
tych emisji rowniez ulegto spowolnieniu przez ostatnich kilka lat.

Nastepnymi sektorami o najwiekszym udziale emisji w catkowite
emisji kraju jest sektor procesow przemystowych i odpadow,
ktore w 2016 1. z ktorych wyemitowano po ok. 27 Mt ekw. CO..

Emisjaz procesow przemystowych w1994 r. wynosita ok. 6 Mt ekw.
(0, iwzrosta do 2014 r. ponad 3-krotnie. Emisje z sektora procesow
przemystowych rosty w srednim tempie 7,6% rocznie w okresie
1990-2016. Najwyzsze emisje wystepowaly w przemysle
chemicznym, mineralnym, metalowym i elektronicznym. Emisje
te wzrastaty w srednim tempie odpowiednio 5,9%, 15,8%, 11.4%
i 11,0% rocznie. Najwiekszy udziat emisji w przemysle mineralnym
pochodzit z produkcji cementu i zalezat od produkcji cementu dla
budownictwa. Emisje z przemystu chemicznego rosty stopniowo
0d 1990 do 2010 r. i ustabilizowaty sie w latach 2010-2016 r. Emisje
z przemystu metalowego pochodzity gtéwnie z hutnictwa zelaza
i stali i wykazywaty stopniowy wzrost.

Emisje z sektora odpadow zanatowaty w latach 1994-2016 ponad
2-krotny wzrost i rosty w Srednim tempie 3,6% rocznie w latach
1990-2016. Emisje metanu z o0czyszCzania sciekdw byty
najwiekszym Zrodtem emisji w tym sektorze i wynasity $rednio
ok. 69% catkowitej emisji sektora. Sposrad nich emisje ze Sciekow

Wykres 9. Emisje gazow cieplarnianych Malezji z podziatem na sektory w latach 1994-2016, w [Mt ekw. C0;]
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Wykres 10. Udziat poszczegolnych sektorow w catkowitej emisji gazow
cieplarnianych Malezji w 2016 T, w [%]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Ma/aysia Third Biennial Update Report
Submitted to the UNFCCC grudzien 2020 T.

przemystowych stanowity ok. 58%, a emisje ze sciekow bytowych
stanowity ok. 11%. Srednie tempo wzrostu emisji ze sciekéw
przemystowych i bytowych wynosity odpowiednio 3,7% i 03%.
Gtownym zrddtem emisji ze sciekow przemystowych byty scieki
z olejarni palmowej. Drugim, co do wielkosci zrodiem emisji
w sektorze odpadow byta emisja metanu ze sktadowisk odpadow
statych, o wielkosci ok. 31% emisji sektora. Srednie tempo wzrostu
emisji ze sktadowisk odpaddw statych wyniosto 4,6%.

Emisje z sektora rolnictwa w 2016 r. wynosity ok. 11 Mt ekw. C0;
i rosty w srednim tempie 1,8% rocznie w latach 1990-2016.
Najwiekszym Zzrodtem emisji w tym sektorze byty emisje
podtlenku azotu (N:0) z uprawianych gleb rolniczych, ktorych
$rednia wielkos¢ w latach 1990-2016 wynosita ok. 43,8% catkowitej
emisji sektora. Srednia roczna stopa wzrostu dia emisji podtlenek
azotu (N;0) z uprawianych gleb rolnych wynosita ok. 4% rocznie.
Drugim, co do wielkosci zradtem emisji w sektorze rolnictwa byfa

f
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emisja amoniaku (CHs) z uprawy ryzu, skad pochodzito
sredniorocznie ok. 23,9% catkowitych emisji w sektorze
rolnictwa. Jego srednia stopa wzrostu byta stosunkowo
niska i wynosifa 0,35%. Emisja metanu z fermentacji
jelitowej to trzecie, co do wielkosci zrodto emisji, ktore
odpowiadato srednio za ok. 159% emisji w sektorze
rolniczym. Wykres 10. przedstawia udziat poszczegolnych
sektorow w catkowitej emisji Malezji w 2016 .

Rzad Malezji popart propozycje Ministerstwa Srodowiska
i Wody, dotyczaca opracowania krajowego systemu
handlu uprawnieniami do emisji i opracowania projektu
wytycznych w celu ustanowienia dobrowolnego rynku
emisji dwutlenku wegla. Decyzja o ustanowieniu handlu
uprawnieniami do emisji byfa czesciowo podyktowana
unijnym podatkiem granicznym CBAM, ktory bedzie
nakfadat optaty na import produktow wysokoemisyjnych
na rynek europejski. UE jest piatym, co do wielkosci
partnerem handlowym Malezji w 2020 r, a dwustranny handel
miedzy obiema stronami jest zdominowany przez produkty
przemystowe, przy czym Malezia ma nadwyzke handlowa.
Opracowanie systemu handIu uprawnieniami do emisji nie bedzie
kolidowato ze zobowigzaniami Malezji w zakresie polityki
klimatycznej wynikajacymi z Porozumienia paryskiego. Malezja
planuje uruchomienie krajowega systemu handlu uprawnieniami
do emisji C0; pod koniec 2022 r.' Ministerstwo Srodowiska i Wody
oraz Ministerstwo Finansow wspofpracujg z Bursg Malezji,
malezyjska gietdg papierow wartosciowych, aby przygotowac
platforme handlu uprawnieniami do emisji C0; do konca 2022 .
We wczesnej fazie rozwoju ETS bedzie funkcjonowat dobrowolny

rynek emisji.
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, ze w styczniu nie zarejestrowano nowych
projektow CDM, (ang. [fean Develgpment Mechanism -
mechanizm czystego rozwoju)®. Aktualna liczba tych
projektow wynosi 7848. Liczba jednostek CER wydanych do
konca stycznia wyniosta ok. 2153 min, a wiec w ciggu tego
miesigca wydano 9 min jednostek CER. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych wzwiazku zrealizacja dziatan
programowych COM (PoA)*® na koniec stycznia utrzymata sie
na poziomie ok. 53 min jednostek.

Opublikowany w styczniu br. przez Miedzynarodowg Agencje
Energii (International Energy Agency, IEA) rapart dotyczacy
Swiatowego rynku energii elektrycznej (

) opisuje niespotykany wzrost zapotrzebowania na
dostawy pradu. Obserwowane zwyzki charakteryzujg sie
najwiekszym od 2010 r. skokiem, a zgodnie
7 przewidywaniami  bed3 jeszcze  utrzymywac  sie
przynajmniej przez nastepne trzy lata, rosnac sredniorocznie
0 2,7% Powoduje to oczywisty napor na systemy
energetyczne, ktre wobec stosunkowo powolnych zmian
strukturalnych, moga okaza¢ sie niewydolne. Raport
wskazuje, ze w 2021T. globalny popyt na energie elektryczng
wzrést 0 ponad 15tys. TWh, czyli 0 6% C0 Stanowito
najwiekszy roczny wzrost od ponad dekady. Potowa
Swiatowego wzrostu zapotrzebowania na prad pochodzita
z Chin, gdzie popyt wzrost 0 10%. Tak znaczne zwyzki
zamowien przefozyly sie na wysokie ceny energii
elektrycznej, ktore np. na europejskich rynkach hurtowych
niemalze podwoity sie na koniec 2021r, w stosunku do roku
poprzedniego. Ceny drastycznie podskoczyty rowniez
W Japonii i w Indiach, podczas gdy wzrosty w USA byly
stosunkowo mniejsze, jako ze amerykanskie zasoby gazowe
stanowity solidne zaplecze energetyczne dla sektora.

Nr 118 / styczen 2022 1.

Miedzynarodowa Agencja Energii odnotowata w 2021 r.
Znaczacy wzrost ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej
2 0ZE, 0 6% w stosunku do roku poprzedniego, a takze z gazu
(02%) iz energii jadrowej (0 3,5%). Jednak najwiekszy wzrost
produkeji  nastapit w zrodtach opalanych  weglem
kamiennym, ktory umozliwit zwiekszenie produkcji energii
elektrycznej o 9%. Przetozyto sie to na oczywisty, i to -
rekordowy, wzrost  wielkosci  emisji  z  sektora
energetycznego, 0 7%. Zwyzka emisji nastapita po dwuletnim
okresie spadkowym. Raportowane zjawiska Swiadcza
0 rozmijaniu sie rzeczywistosci Zwigzanej
z produkcja energii elektrycznej z dazeniami do osiggniecia
neutralnosci klimatycznej i w pierwszej kolejnosci -
zamiarom redukcji wielkosci emisji 0 55% do roku 2030
W Unii Europejskiej. Agencja zauwaza te rozbieznosc
i podkresla potrzebe podjecia efektywnych dziatan
W sektorze oraz koniecznosci wdrazania odpowiednich
polityk, o ile energetyka ma wiaczy¢ sie w realizacje
ambitnych celow klimatycznych. A bez modernizacji
produkcji energii elektrycznej transformacja klimatyczna
bedzie niemozliwa. [link]
W dniu 12 stycznia 2022 r. CAKE/KOBIZE opublikowato drugi
numer  publikacji

(Numer 2/2022). W nowym numerze
publikacji zaprezentowano kilka interesujacych tematow,
ktore s3 i w najblizszym czasie bedg szeroko dyskutowane,
a ktdre dotycza zagadnien zwigzanych z szeroko rozumiang
polityka Kklimatyczno - energetyczng. Kwestie te dotycza
zarowno  oceny  obecnej  sytuacji na  arenie
miedzynarodowych negocjacji klimatycznych, w tym roli
unijnej dyplomacji, oceny tego co na poziomie UE i Polski
bedzie miato istotne znaczenie w realizacji Strategii
Europejskiego Zielonego tadu i Pakietu Fit for 55°,
tj. sytuacji na rynku C0, w EU ETS, sprawiedliwym rozdziale

® dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
ane. Programime of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja realizacje zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a )



https://www.iea.org/reports/electricity-market-report-january-2022
https://www.iea.org/reports/electricity-market-report-january-2022
https://www.climateaction.org/news/iea-report-finds-global-surge-in-electricity-demand-is-pushing-power-prices
https://www.kobize.pl/pl/article/publikacja-go250-klimat-spoleczenstwo-gospodarka/id/2086/go250-klimat-gospodarka-spoleczenstwo-numer-2-2021
https://www.kobize.pl/pl/article/publikacja-go250-klimat-spoleczenstwo-gospodarka/id/2086/go250-klimat-gospodarka-spoleczenstwo-numer-2-2021
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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obcigzen w ramach podnoszonych celow polityki
klimatycznej, roli nowych energetycznych technologii nisko
i zeroemisyjnych, transformacji  sektora transportu
samochodowego, a takze  kwestii  finansowania
przedsiewziec stuzacych ochronie klimatu. Serdecznie
zachecamy do lektury. [link]

W dniu 17 stycznia 2022 r. opublikowany zostat raport
pt.

Podrecznik  zostat
przygotowany w Centrum Analiz  Klimatyczno -
Energetycznych w ramach projektu LIFE Climate CAKE PL.
Podrecznik stanowi drugg czesc publikacji pt

ktora zostata
opublikowana w lipcu 2021 r. Podrecznik zostat napisany
W celu zaprezentowania w jednym miejscu najwazniejszych
polityk, Srodkow oraz instrumentéw wsparcia w zakresie
rozwoju gospodarki niskoemisyjnej, ktore znajduja sie
W gestii samorzadow.To wiasnie samorzady lokalne
dysponujg najwiekszym potencjatem w zakresie integracji
$rodkow na rzecz rozproszonego wytwarzania energii,
efektywnosci energetycznej, ochrony powietrza i wielu
innych  elementdw  wpisujacych  sie w  strategie
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Zréwnowazonego rozwoju. Zainicjowanie i wdrozenie zmian
majacych na celu ochrone klimatu to szansa na rozwoj miast
i gmin oraz szereg korzysci, takich jak: poprawa jakosci
powietrza i unowoczesnienie infrastruktury energetycznej
i transportowej, ktore bedq odczuwalne przez nastepne
dekady. Obie publikacje s3 dostepne na stronie CAKE. [/ink]

Zgodnie z wynikami badan opublikowanymi przez
Eurobarometer na temat przysziosci Europy (badanie opinii
publicznej w Unii Europejskiej na podstawie ankiet
przeprowadzonych w okresie od 16 wrzesnia do
17 pazdziernika 2021 r. w 27 panstwach cztonkowskich UE)
pokazuje, ze ponad pofowa mtodych Europejczykow uwaza
zmiany klimatu, jako najwazniejsze zagrozenie i wyzwanie.
W wyniku przeprowadzonych ankiet stwierdzono, ze 91%
mtodych Europejczykéw (w wieku od 15-24 lat) oraz 81%
wszystkich badanych uwaza, ze zwalczenie zmiany klimatu
moze wptynac na poprawe ich zdrowia oraz samopoczucia

[linid.



https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/01/GO250.Klimat.Spoleczenstwo.Gospodarka_Nr-2.pdf
http://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/01/Polska-net-zero.-Podrecznik-transformacji-energetycznej-dla-samorzadow..pdf
http://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/01/Polska-net-zero.-Podrecznik-transformacji-energetycznej-dla-samorzadow..pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/01/CAKE_Mapa-drogowa-net-zero-dla-PL.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/01/CAKE_Mapa-drogowa-net-zero-dla-PL.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2022/01/CAKE_Mapa-drogowa-net-zero-dla-PL.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/aktualnosci/aktualnosci-cake/najnowsza-publikacja-podrecznik-transformacji-energetycznej-dla-samorzadow/
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20220119IPR21314/future-of-europe-europeans-see-climate-change-as-top-challenge-for-the-eu
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen lutego 2022 .

Dzien Wydarzenie

0d 1do 24 lutego Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

(RO PEN T Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

0d 1do 28 lutego Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Komisji 0chrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa

110,14 lutego Zywnosci (ENVI) w PE

Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:
»  EEX:2i16 lutego (Sroda) - krajowa aukcja polskich uprawniein EUA — 2,658 min EUA

(start od 9:00 do 11:00);

»  EEX:0d1do 28 lutego (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+
EFTA): 2449 mIn EUA/na aukcje (start od 9:00 do 11:00)

»  EEX:0d 4 do 25 lutego (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 1.944 min
EUA/aukcie (start od 9:00 do 11:00)

»  EEX: 23 lutego (sroda) - aukcja uprawnien Potnocnej Irlandii, do sprzedazy 1108 min
uprawnien (start od 9.00 do 11.00)

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 11. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2022 [w EUR]
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Wykres 12. Dzienne ceny zamkniecia transakeji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2022 . [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku €O, wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 11 obejmuije okres od lutego 2008 1. do stycznia 2022 r. Natomiast na wykresie 12 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2022 .

» Strona 27



I » Raport z rynku €02 Nr 118 / styczen 2022 .

Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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