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RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

2

Na rynku uprawnien EUA po raz kolejny ta sama sytuacja - kolejne rekordy notowan oraz

bardzo duza zmiennos¢ cen. Na uwage zastuguje przede wszystkim tempo osiagania W numerze:
coraz wyzszych cen. Nikogo juz nie dziwi sytuacja, w ktorej ceny uprawnien potrafig »  Analiza ksztattowania sie poziomu cen
WZrosnac w cigeu jednego dnia o ok. 2-3 EUR. Warto odnotowac, e w maju zakres zmian uprawnien EUA na rynku wtornym w maju
cen znajdowat sie na bardzo zblizonym poziomie do tego z marca 2020 1. (8 EUR). »  Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

maja 2021T.

W maju ceny uprawnien EUA bardzo fatwo przefamaty psychologiczny poziom 50 EUR
b  Sztattowanie sie cen uprawnien EUA

i siggnety rekordowe 56,5 EUR. W tym przypadku cenom pomagaty przede wszystkim
agnely ' ym preyp pomagaly p v i EUAA na rynku pierwotnym

zakupy spekulacyjne oraz wypowiedzi Fransa Timmermansa, wedtug ktorego zadna . i,
PVSp k " s s »  Rezerwa MSR: kalkulacja nadwyzki

interwencja na rynku nie jest Utrzet]na, a obecne ceny uprawnien wciaz sa za niSkiE, L
Janary Jestp v up a5 uprawniefi w 2020 .

aby spetnicambitne cele redukcyjne UE. 0siggnieciu poziomu ceny 60 EUR przeszkodzita - o
»  System handlu uprawnieniami do emisji

dtugo oczekiwana korekta spadkowa wywotfana prawdopodobnie przez instalacje - )
w Wielkiej Brytanii (UK ETS)

brytyjskie i niezbyt optymistyczne nastroje na innych rynkach (akeji i surowcow

. . - o »  Zarzadzanie i instytucjonalne ram
energetycznych), dodatnio skarelowanych z rynkiem uprawnien do emisji. Realizacja 2 o v

, . , . . . . olityki klimatycznej w panstwach
zyskow przez inwestorow byta na tyle znaczaca, ze cenom nie udato sie powrdcic do paitty VeI WP

. . . . . rozwijajacych si
rekordowych wartosci z potowy miesiaca. Zamiast tego notowania zamknety sie na JALYCNSIg

noziomie ok, 516 EUR »  Znaczenie pachtaniania w dochodzeniu do

neutralnosci klimatycznej

Statystycznie, uprawnienia EUA w maju 2021 r. zyskaty na wartosci blisko 6%. Liczac od - -
»  Najwazniejsze informacje z innych

dnia 30 kwietnia do 31 maja 2021 r. nastapit wzrost cen uprawnien EUA na rynku spot Systemow 1S

gietd ICE oraz EEX (Srednia) z 48,74 do 51,62 EUR. Srednia wazona cena EUA z 21 ) o
» Kalendarium najwazniejszych wydarzef
transakcyjnych dni maja wyniosta 52,75 EUR. taczny wolumen obrotéw uprawnien EUA W CZBIWCl 2021 1.

na gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok. 57 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat
2021-2027) w dniach od 30 kwietnia 2021r. do 31 maja

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27
31-maj-21 51,62 51,70 52,24 5312 54,01 55,10 56,90 58,10
30-kwi-21 48,74 48,84 4931 50,10 51,01 52,21 53,26 5437
Zmiana 5,91% 5,86% 5,94% 6,03% 5,88% 6,68% 6,83% 6,86%

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec2?
31-maj-21 51,28 51,61 X X X X X X
30-kwi-21 48,49 48,69 X X X X X X
Zmiana 5,75% 6,00% X X X X X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Future Europe, EEX

» Strona 1
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w maju

2021 1. [w EUR]
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| Analiza ksztattowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtornym w maju’

Pierwsze dwa tygodnie maja staty pod znakiem bardzo
Znaczacych wzrostow cen uprawnien EUA - w dniach od 4 do
14 maja uprawnienia zyskaty na wartosci ponad 16,5%, rasnac
Z poziomu 48,5 EUR do rekordowych 56,5 EUR. Decydujacymi
elementami, ktore zadecydowaty o przewadze popytu byty, m.in.
decyzja o podwyzszeniu celu redukcyjnego dla Niemiec na
2030 1.2 55% do 65% przez niemieckie ministerstwo srodowiska
i ministerstwo finansow, rosnace ceny surowcow energetycznych
(gazu) czy tez wypowiedz Fransa  Timmermansa,
Wiceprzewodniczacego KE ds. Europejskiego Zielonego tadu
i Komisarza z DG Climate Action, zdaniem ktdrego obecna cena
uprawnien jest za niska, aby spefni¢ bardziej ambitne cele
redukcyjne EU i zadna interwencja nie jest temu rynkowi
potrzebna. Na tempo wzrostu cen mogto mie¢ wptyw dziatanie
spekulantow na rynku kontraktow terminowych, ktorzy z uwagi
na wzrosty cen musieli w pospiechu zamykac pozycje na spadek
uprawnien (tzw. ciecie strat - ,stop loss’), ktére wczesniej
zajmowaliz przekonaniem, ze po 30 kwietnia, czyli po zakonczeniu

terminu rozliczenia emisji w EU ETS za 2020 r, ceny musza spadac

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.n. gietdy
ICE, EEX oraz Refinitiv.

(zjawisko tzw. ,short squeeze”). W dniach 18 i 19 maja przyszia
wreszcie diugo oczekiwana korekta, w wyniku ktorej uprawnienia
oddaty prawie wszystkie wczesniejsze wzrosty z tego miesigca
i spadty do wartosci ok. 49,5 EUR. Nalezy przypomniec, Ze od
poczatku roku nie byto na rynku wiekszej korekty i inwestorzy
w koncu musieli zaczac realizowac zyski. Pretekstem do tego
mogio by¢ uruchomienie systemu handlu w Wielkiej Brytanii
i sprzedaz uprawnien EUA przez instalacje brytyjskie po to, aby
zakupi¢ brytyjskie uprawnienia oraz negatywne nastroje
inwestorew na rynkach akcji i surowcow (dodatnio
skorelowanych z rynkiem uprawnien) z uwagi na abawy o wzrost
inflacji i stép procentowych. Niedfugo pozniej nastapito szybkie
odbicie cen do poziomu ok. 53,6 EUR. Poziom cen ponizej 50 EUR
mogt byc traktowany jako atrakcyjny dla kupujacychi dlatego tez
ceny rosty. Maj zakonczyt sie spadkiem cen do poziomu ok. 516
EUR po informacjach, z ktérych wynikato, Ze fundusze
inwestycyjne zaczety ograniczac swoje pozycje na uprawnieniach
(zrealizowaty czese zyskow).

» Strona 2



» Raport z rynku C02

Nr110 / maj 2021 T.

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe maja 2021T.

UE rozwaza wprowadzenie narzedzi majacych na celu
stymulowanie inicjatyw transgranicznych w obszarach
takich jak wodor, zrownowazony transport, korytarze 56
i blockchain, zgodnie z projektem europejskiej strategii
przemystowej, o0 ktorej poinformowat portal Bloomberg
News. Ma to przyspieszy¢ realizacje duzych projektow
innowacyjnych finansowanych przez panstwa czt, jak i sama
UE. Projekt nowej strategii przemystowej przewiduje m.in.
rowniez wprowadzenie podatku granicznego CBAM czy tzw.
kontraktow réznicowych (ang. Carbon Contracts for
Difference), jako jednego z elementow planowanej rewizji
systemu EU ETS.2 (4 maja)

Jak podaje portal Euractiv, KE zamierza podwyzszyc cel dla
odnawialnych zrodet energii w miksie energetycznym UE,
ktorych udziat powinien wzrosnac z obecnego poziomu 32%
(cel ten byt ustalony w 2018 r.) do 38-40% w 2030 r,, zgodnie
ze wstepnym projektem nowej dyrektywy OZE. Nalezy
przypomniec, ze obecnie udziat 0ZE w misie energetycznym
UE wynosi ok. 20%, a to oznacza to, ze w 2030 r. musiatby
zostac podwojony.* (4 maja)

Negocjatorzy z Rady UE i Parlamentu Europejskiego
0siggneli wstepne porozumienie polityczne w zakresie
ostatecznego ksztaftu tekstu projektu rozporzadzenia
0 Europejskim Prawie o Klimacie okreslajacego cel
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. 0raz 0dnoszacego sie
do wspolnego celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych
netto 0 co najmniej 55% do 2030 r. w poréwnaniu do 1990 T.
Uzgodniony tekst projektu rozporzadzenia® zostat nastepnie
przekazany do Parlamentu Europejskiego do ostatecznego
zZatwierdzenia.® (5 maja)

Niemiecki rzad koalicyjny osiagnat porozumienie w sprawie
redukcji emisji gazéw cieplarnianych (GC) 0 65% do 2030 T,
W pordwnaniu z poziomem z 1990 r. podczas gdy,
wczesniejszy cel Niemiec wynosit 55%. Ponadto kraj bedzie
dazyt do osiagniecia neutralnosci klimatycznej w 2045 .,
zamiast w 2050 1. Rzad zamierza przyspieszy¢ tempo rozwoju
energetyki odnawialnej. W Kkwietniu 2021 r. Federalny
Trybunat Konstytucyjny orzekt, ze niemieckie prawo
klimatyczne z 2019 1. jest czesciowo niezgodne z konstytucja,
poniewaz rozporzadzenie to nieodwracalnie przenosi
obciazenia zwigzane z redukeja emisji gazéw cieplarnianych
na czas po 2030 r. W zwigzku z tym Trybunat nakazat
zaktualizowac niemieckie prawo klimatyczne do konca 2022
r, aby ustali¢ bardziej przejrzyste cele redukcyjne emisji
gazow cieplarnianych na okres po 2030 r. Niemiecki rzad
podjat decyzjie o zmianie prawa klimatycznego przed
koncem kadencji we wrzesniu 2021 r. Wedtug wstepnych
danych niemieckiej Federalnej Agencji Srodowiska (UBA),
emisje GC w Niemczech spadty 0 8,7% w 2020 r, do 739 Mt
ekw. C0;, co odpowiada redukcji emisji 0 40,8%, w stosunku
001990 1" (6 maja)

Frans  Timmermans, Wiceprzewodniczacy KE  ds.
Europejskiego Zielonego tadu oraz Komisarz w DG Climate
Action, wyrazit opinie, Ze ceny uprawnien EUA muszg byc
ZNnaczaco wyzsze niz obecne poziomy ok. 50 EUR, aby spetnic
bardziej ambitne cele redukcyjne EU. Stwierdzit rowniez, ze
ewentualna interwencja rynkowa stworzytaby cene
nierynkowa”, co podwazytoby wiarygodnosc systemu EU
ETSE. (7 maja)



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-05-04/eu-plans-quicker-investments-in-big-projects-from-hydrogen-to-5g
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-05-04/eu-plans-quicker-investments-in-big-projects-from-hydrogen-to-5g
https://www.euractiv.com/section/energy/news/leak-eus-draft-renewables-law-confirms-38-40-target-for-2030/
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-8440-2021-INIT/en/pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2021/05/05/european-climate-law-council-and-parliament-reach-provisional-agreement/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2021/05/05/european-climate-law-council-and-parliament-reach-provisional-agreement/
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W wyniku 12 spotkania Wysokiego Szczebla tzw. 12 High Level
Climate Dialogue in Petersberg przedstawiciele 40
zaproszonych przywodcow wezwali do tego, aby tegoroczna
konferencjia ONZ w sprawie zmian klimatu w Glasgow
zakonczyfa sie sukcesem, jak rowniez aby udato sie
zakonczy¢ negocjacje w we wszystkich do tej pory
nierozwigzanych przepisach Porozumienia  Paryskiego.
Jednym z gtownych wnioskéw byio podkreslenie, ze
uzgodniony w Porozumieniu paryskim przeglad celow
i zobowigzan, ktory odbywa sie co 5 lat okazat sie skuteczny.
Podczas spotkania przywotano zgtoszone juz przez niektore
panstwa nowe ambitne cele klimatyczne np. przez Niemcy,
ktore maja ograniczy¢ emisje 0 65% do 2030 r.w poréwnaniu
do 1990 r. oraz stac sie neutralne klimatycznie do 2045 T.
Natomiast Wielka Brytania ogfosita juz w poprzednim
miesigcu 78% cel redukcji emisji do 2035 r. (w poréwnaniu
Z poziomami z 1990 r.), gdzie po raz pierwszy uwzgledniono
rowniez emisje z sektora miedzynarodowego lotnictwa
i zeglugi. Jednoczesnie podkreslono, ze aby umozliwic
bardziej ambitne cele klimatyczne réwniez w krajach
rozwijajacych sie konieczne bedzie zwiekszone wsparcie
finansowe ze strony bogatszych krajow.® (6-7 maja)

KE opublikowata dane o nadwyzce uprawnien na rynku,
ktora stuzy do skalkulowania liczby uprawnien EUA, ktora
trafi do rezerwy MSR™. Zgodnie z publikacja faczna liczba
uprawnien znajdujaca sie w obiegu (czyli nadwyzka
uprawnien - ang. TNAC) w 2020 r. wzrosfa wzgledem
ubiegforocznej nadwyzki i wyniosta blisko 1579 mid
uprawnien EUA (w 2019 r. wyniosta 1,385 mld). 0znacza to, ze
wolumen do sprzedania na aukcjach od wrzesnia 2021 1. do
sierpnia 2022 r. zostanie zredukowany 0 378 min uprawnien
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EUA i doktadnie ta liczba zasili rezerwe MSR w tym okresie
(wiecej w dalszej czesci raportu)." (12 maja)

W dniu 12 maja rozpoczat funkcjonowanie brytyjski system
handlu uprawnieniami do emisji (UKETS). Pierwsza cena
uprawnien do emisji jaka odnotowano na rynku wtoérnym
gietdy ICE wyniosta 50,23 GBP.” Wiecej informacji na temat
brytyjskiego systemu handlu w dalszej czesci raportu.
(19 maja)

Podczas nadzwyczajnego szczytu Rady Europejskiej szefowie
panstw i rzadow wyrazili zadowolenie z osiggnietego
porozumienia miedzy Rada a Parlamentem UE w zakresie
projektu europejskiego prawa klimatycznego, zgodnie
z ktorym UE ma osiggnac neutralnost klimatyczng do
2050 . oraz wspelnie ograniczy¢ do 2030 r. emisje netto
gazow Cieplarnianych o0 co najmniej 55% w poréwnaniu
Z poziomem z roku 1990 r, jak rowniez z ponownego
przystapienia USA do Porozumienia paryskiego. Podczas
szzytu do innych panstw skierowano apel nawotujacy do
Zwiekszenia ambicji celow klimatycznych, tak aby utrzymac
cel ograniczenia wzrostu temperatury do 15°C. przed
planowang w listopadzie br. Konferencja ONZ w sprawie
Zmian Klimatu COP26 w Glasgow. Wsrod gtownych
dyskutowanych rozwiagzan podczas szczytu byt m.in. sposab
podziatu obciazen redukcyjnych na poszczegolne panstwa
UE majacy na celu doprowadzenie do realizacji celu redukgji
emisji 0 55% do 2030 r. w porownaniu do 1990 r. przy
uwzglednieniu podziatu na poszczegolne sektory™*. Jednym
z podnoszonych tematow byfa rowniez propozycja
wprowadzenia krajowych celéw redukcji emisji dla sektora
budownictwa i transportu, jednak nie osiggnieto w tej
sprawie konsensusu.” (24—25 maja)



https://ec.europa.eu/clima/news/updated-information-exchange-and-international-credit-use-eu-ets-4_en
https://ec.europa.eu/clima/news/updated-information-exchange-and-international-credit-use-eu-ets-4_en
https://ec.europa.eu/clima/news/ets-market-stability-reserve-reduce-auction-volume-over-378-million-allowances-between_en
https://ec.europa.eu/clima/news/ets-market-stability-reserve-reduce-auction-volume-over-378-million-allowances-between_en
https://ec.europa.eu/clima/news/ets-market-stability-reserve-reduce-auction-volume-over-378-million-allowances-between_en
https://ec.europa.eu/clima/news/ets-market-stability-reserve-reduce-auction-volume-over-378-million-allowances-between_en
https://ec.europa.eu/clima/news/ets-market-stability-reserve-reduce-auction-volume-over-378-million-allowances-between_en
https://www.current-news.co.uk/news/uk-ets-launches-with-uka-futures-opening-at-50
https://www.current-news.co.uk/news/uk-ets-launches-with-uka-futures-opening-at-50
https://www.euractiv.com/section/climate-environment/news/eu-leaders-shelve-request-on-design-of-climate-change-targets/
https://www.euractiv.com/section/climate-environment/news/eu-leaders-shelve-request-on-design-of-climate-change-targets/
https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/european-council/2021/05/24-25/
https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/european-council/2021/05/24-25/
https://biznesalert.pl/szczytu-ue-o-klimacie-bez-rozstrzygniec-ws-rozszerzenia-systemu-handlu-emisjami/
https://biznesalert.pl/szczytu-ue-o-klimacie-bez-rozstrzygniec-ws-rozszerzenia-systemu-handlu-emisjami/
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KE opublikowata w komunikacie zaktualizowane informacje

na temat poziomu wymiany i  wykorzystania
miedzynarodowych jednostek CER i ERU w systemie EUETS
(w praktyce wymienionych na EUA). 0d momentu
uruchomienia funkcji wymiany tych jednostek w marcu
2014 r. catkowita liczba wymienionych jednostek wyniosta
506,3 min i jest to wzrost o ok. 26,8 min w stosunku do maja
2020 1. Nalezy przypomniec, ze do dnia 30 kwietnia 2021 .
mozna byfo korzysta¢ z miedzynarodowych jednostek
dostepnych dla instalacji ETS i operatorow sStatkow
powietrznych w okresie rozliczeniowym 2008-2012 i 2013-
2020. W okresie 2021-2030 UE nie zezwala juz na korzystanie

z miedzynarodowych jednostek w ramach EU ETS.® (25 maja)

Przedstawiciele z Partii Zielonych z PE bed3 dazyc do
ustanowienia korytarza cenowego na poziomie 50 EUR
w 2023 r, ktory miatby wzrastac do poziomu 150 EUR
w 2030 1. Jak podaje portal Refinitiv ,Zieloni" opowiadaja sie
rowniez za wprowadzeniem dodatkowych srodkow w celu
stabilizacji cen w ramach dtugo oczekiwanego procesu
reformy systemu EU ETS, ktorej szczegoty majg byc znane
w pofowie lipca br. W celu wzmocnienia systemu ETS
opowiadajg sie rowniez m.in. za wprowadzeniem podatku
granicznego CBAM przy jednoczesnej rezygnacji z systemu
bezptatnej uprawnien czy znaczacym  zwiekszeniem
poziomu liniowego wspdtczynnika redukcji emisji LRF (ang.

Linear Reduction Factor).” (28 maja)

Zgodnie z komunikatem KE przyjeta decyzje wykonawcza

okreslajaca  jednolity miedzysektorowy  wspotczynnik

i

18 (SCF - ang. Cross Sectoral Correction Factor

13.
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korygujacy (ang. CSCF®) w celu dostosowania bezptatnych
przydziatow uprawnien do emisji na lata 2021-2025. W art.
10a ust. 5 i 10a ust. 5a dyrektywy 2003/87/WE okreslono
maksymalng roczng liczbe bezptatnych uprawnien, ktorej
nie nalezy przekraczac (tzw. cap). Jezeli suma rocznej ilosci
bezptatnych  uprawnien zgtoszonych przez  panstwa
cztonkowskie i pafistwa EOG EFTA przekracza ten limit, nalezy
zastosowac  roczny - miedzysektorowy  wspotczynnik
korygujacy. Wstepna roczna ilosc bezptatnych uprawnien na
lata 2021-2025

cztonkowskie i panstwa EOG EFTA w dniu 31 marca 2021 .

z0stafa przediozona przez  panstwa
zgodnie z art. 14 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2019/331,
a miedzysektorowy wspotczynnik  korygujacy  zostat
abliczony jako 100% dla okresu alokacji od 2021 do 2025 r.
0znacza to, ze 3% catkowitej puli uprawnien, zgodnie z art.
102 ust. 5a dyrektywy 2003/87/WE,

wykorzystana, poniewaZ zapotrzebowanie na bezpfatne

nie zostanie

uprawnienia nie wywotuja potrzeby zastosowania CSCF.® Dla
poréwnania wskaznik ten dla 2020 r. zostat okreslony na
82%, C0 0znaczato, ze przydziat bezptatnych uprawnien zostat
ograniczony 0 18% (31 maja)

Wznowiono negocjacje na forum Ramowej Konwencji ONZ
W sprawie Zmian Klimatu po raz pierwszy od wybuchu
pandemii COVID-19. Negocjacje bedg trwaty trzy tygodnie
i majg na celu przygotowanie stanowisk negocjacyjnych
przed kolejng zaplanowang na listopad sesje Konferencji
Stron Konwencji Klimatycznej COP26 , ktora ma odbyc sie
w Glasgow w dniach od 1 do 12 listopada.? (31 maja)



https://ec.europa.eu/clima/news/updated-information-exchange-and-international-credits-use-eu-ets_en
https://ec.europa.eu/clima/news/updated-information-exchange-and-international-credits-use-eu-ets_en
https://ec.europa.eu/clima/news/commission-adopts-uniform-cross-sectoral-correction-factor-be-applied-free-allocation-2021-2025_en
https://ec.europa.eu/clima/news/commission-adopts-uniform-cross-sectoral-correction-factor-be-applied-free-allocation-2021-2025_en
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W maju, w ramach rynku pierwotnego przeprowadzono
16 aukcji dla uprawnien EUA oraz jedng aukcje uprawnien EUAA.
Za posrednictwem gietdy EEX sprzedano tacznie blisko 47,85 min
uprawnien EUA, po sredniej wazonej cenie 5198 EUR (0 0,77 EUR
ponizej sredniej ceny spot z rynku wtornego). Wspétczynnik
popytu do podazy uprawnien tzw. cover ratig, na wszystkich
aukcjach EUA wyniost 1,582 Z kolei jesli chodzi o aukcje lotnicza,
ktora odbyta sie w dniu 12 maja br. to Sprzedano na niej 614,5 tys.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w maju 2021

Cena rozliczenia Liczba

Przychod w EUR

uprawnien EUAA po 54,22 EUR, a zapotrzebowanie na uprawnienia
przewyzszato dostepny wolumen ponad 3-krotnie.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W maju 2021 r. giefda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
4aukcje dla uprawnien EUA, na ktérych sprzedano tacznie 10,3 min
uprawnien EUA po Sredniej cenie 52,19 EUR. Przychdd do polskiego
budzetu ze wszystkich majowych aukcji polskich uprawnien EUA

Zapotrzebowanie na Liczba

m WEUR/EUA | oferowanych EUA EUA uczestnikow
m 2515000 125196 500 4005500

m 5395 2575000 138921250 5072500 197 25
m 5212 2515000 134209 000 4200000 163 24
m 54,07 2575000 139230250 4608500 178 2
5219 10300 000 537557000 17886 500 1,74 23

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa o$) oraz wspétczynniki popytu do podazy -

tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciggu ostatniego roku.

56,00 197
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wyniost ponad 537,5 min EUR. Polskie aukcje cieszyty sie dost
sporym zainteresowaniem kupujacych, na co wskazuje ich liczba
bioraca udziat w aukgji (Srednio 23 podmiotoéw) oraz zgtoszone
wolumeny, na ktore opiewaty oferty - wspétczynniki podazy do
popvytu (cover ratio) znajdowat sie srednio na poziomie liczby 1,74.
W 2021 r. przedmiotem sprzedazy bedzie w sumie 118 702 500
polskich uprawnied EUA oraz 14 tys. uprawnien EUAA
zzastrzezeniem jednak, ze wolumen dla uprawnien EUA w okresie
od wrzesnia do grudnia 2021 r. zostanie obnizony o wolumen,
ktory zasili rezerwe MSR na postawie . W dniu

Nr110 / maj 2021 T.

12 maja br. Komisja Europejska opublikowata dane o liczbie
uprawnien w obiegu, czyli nadwyzce, na podstawie, ktorej
ustalono, ze w okresie od wrzesnia 2021 1. do sierpnia 2022 r. do
rezerwy trafi w sumie ok. 379 min uprawnien EUAZ. Zgodnie
z szacunkami KOBIZE oznacza to, ze na polskiej aukcji w 2021 .
bedzie sprzedawanych w sumie ok. 103 min polskich uprawnien
EUA. Jednak ostateczna liczba uprawnien bedzie znana
w momencie publikacji zaktualizowanego kalendarza aukgji, co
ma nastapic juz wkrotce.

| Rezerwa MSR: kalkulacja nadwyzki uprawnien w 2020 T.

W dniu 12 maja br. KE opublikowata dane o nadwyzce uprawnien
na rynku, tj. o facznej liczbie uprawnien znajdujacej sie w obiegu
W 2020 . (ang. Total Number of Allowances in Circulation - TNAC).
Nadwyzka ta to ok. 1579 mid uprawnien EUA. Dane o nadwyzce
uprawnien, ktére s3 publikowane przez KE w maju kazdego roku,
to najwazniejszy element mechanizmu rezerwy Sstabilnosci
rynkowej (tzw. rezerwy MSR) funkcjonujacej w systemie EU ETS
poczawszy od 2019 r. Kalkulacja nadwyzki opiera sie m.n. na
danych o wydanych uprawnieniach oraz zweryfikowanych
emisjach w EU ETS z okresu od 1 stycznia 2013 1. do 31 grudnia
2020 r. (dla potrzeb tegorocznej kalkulacji). Nalezy zauwazye, ze
dane 0 wydanych uprawnieniach EUAA oraz o emisjach
w latnictwie nie s brane pod uwage przy abliczaniu nadwyzki.

Zestawiajac tegoroczng publikacje nadwyzki z ubiegtoroczng
(1579 mid za 2020 r. vs. 1,385 mld za 2019 r.) nalezy zauwazyc, ze
w tym roku nastapit bardzo duzy jej wzrost. Niewatpliwie
przyczynit sie do tego efekt bazy, ktdry polegat na tym, ze
w 2019 r, w zwigzku z brexitem, CzasOw0 Zawieszono proces
wydawania bezpfatnych oraz odpfatnych (w drodze aukcji)
uprawnien przez Wielky Brytanie. W zwiazku z powyzszym
wielkosci te nie zostaty uwzglednione przy kalkulacji nadwyzki za
2019 r. Uwzgledniono natomiast brytyjskie emisje, co zanizyto
wielkos¢ nadwyzki. W lutym 2020 r. bezpfatne uprawnienia za

2019 r. zostaty w koncu wydane, natomiast brytyjskie aukje
wznowiono w marcu 2020 r. W efekcie Wielka Brytania zwiekszyta
Znaczaco wielkos¢ wydawanych uprawnien w 2020 r, bo oprocz
zaplanowanych uprawnien do wydania na 2020 r. dodatkowo
w 2020 r. wydawata réwniez uprawnienia z 2019 r. Zwiekszona
podaz uprawnien zostata uwzgledniona w kalkulacji nadwyzki za
2020 r, co zawyzyio jej wielkosC. Drugg przyczyng WyZszej
nadwyzki w 2020 r. byt, wywotany przez COVID, spadek emisji
W systemie EU ETS w 2020 r. Spadek emisji obnizyt popyt na
uprawnienia EUA zwiekszajac nadwyzke w 2020 T.

Rezerwa, ktorej gtownym celem jest redukcja nadwyzki
uprawnien zostata ustanowiona na podstawie dyrektywy
2003/87/EC oraz decyzji 2015/1814. Generalnie mechanizm
dziatania rezerwy polega na regulowaniu podazy uprawnien
w systemie - kiedy nadwyzka ksztattuje sie na zbyt wysokim
poziomie (powyzej 833 min), wowczas uprawnienia S3
transferowane z puli do sprzedania na aukcji do rezerwy MSR
(w latach 2019-2023 bedzie to 24% wielkosci TNAC, pozniej 12%).
Natomiast kiedy nadwyzka znajduje sie na stasunkowo niskim
poziomie (ponizej 400 min) z rezerwy uwalnia sie statg liczbe
uprawnien w wysokosci 200 min. Opublikowane w maju 2021 r.
dane KE oznaczaja, ze wolumen uprawnien przeznaczony do
sprzedania na aukcji od wrzesnia 2021 r. do sierpnia 2022 T.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015D1814&from=EN
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zostanie zredukowany o ok. 378 min uprawnien EUA (co
odpowiada 24% wielkosci TNAC). Bedzie wymagato to zatem
aktualizacji kalendarza aukeji na 2021, Co powinno nastapic juz
wkrotce. W kalendarzu aukcyjnym  zostang  uaktualnione
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wolumeny uprawnien do sprzedania na aukcji w okresie od
wrzesnia do grudnia 2021 r. Nalezy zauwazyc, ze jest to juz piata
kalkulacja nadwyzki uprawnien opublikowana przez KE. Nastepna
bedzie miata miejsce w dniu 15 maja 2022 T.

| System handlu uprawneniami do emisji w Wielkiej Brytanii - UK ETS

Rzad Wielkiej Brytanii uruchomit w dniu 1 stycznia 2021 r. wiasny
system handlu uprawnieniami do emisji UK ETS (ang. 7he United
Kingdom Emissions Trading Scheme). Data uruchomienia
brytyjskiego ETS zbiegta sie z koncem okresu przejsciowego
brexitu, po ktorym Wielka Brytania nie jest juz objeta systemem
EU ETS. Aby zapewnic ciggfos¢ podmiotom objetym systemem,
brytyjski ETS przyjat kilka cech wspadlnych z systemem EU ETS.
Istnieja jednak réwniez znaczace reznice, co pokazano w tabeli nr
31 4 Brytyjski ETS ma bardziej rygarystyczng trajektorie limitu
emisji, niz hipotetyczny udziat Wielkiej Brytanii w limicie EU ETS
w IV fazie funkcjonowania systemu (2021-2030). System handlu
emisjami ETS jest traktowany w Wielkiej Brytanii jako kluczowy
element do osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 1. oraz
do osiggniecia celu redukecyjnego do 2030 r. Zostat on okreslony
w zaktualizowanym wkiadzie NDC (ang. Nationally Determined
Lontriputions), w ktérym Wielka Brytania zobowigzata sie do
zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych GC 0 68% do 2030 r.
W poréwnaniu z poziomem emisji z 1990 r. Zmiana ta spowoduje
dostosowanie limitu emisji w systemie UK ETS do zatwierdzonego
celu redukeyjnego do 2030 .

System UK ETS oparty jest na nastepujacych zasadach:

»  Sektory objete systemem: sektor energetyczny, przemyst
energochfonny i lotnictwo. Obejmuje instalacje, w ktorych
nastepuje spalanie paliw o catkowitej nominalnej mocy
ciepinej przekraczajacej 20 MW (bez instalacji do spalania
odpadoéw niebezpiecznych i komunalnych). Zwolnione
7 systemu sg szpitale i mate instalacje, emitujace mniej niz
25 tys. ton ekw. CO, rocznie i 0 mocy cieplnej nizszej niz 35
MW. W przypadku stacjonarnych instalacji emitujacych mniej
niz 2,5 tys. ton ekw. CO, rocznie bedzie obowigzywac wyjatek

dla bardzo matych emitentow. Wytworcy — energii
elektrycznej w Irlandii Potnocnej nadal beda podlegac
systemowi EU ETS. Lotnictwo objete systemem UK ETS
obejmuje loty krajowe w Wielkiej Brytanii, loty miedzy
Wielka Brytanig a Gibraltarem oraz loty z Wielkiej Brytanii do
krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego EOC. Loty
przybywajace do Wielkiej Brytanii z krajow EQG rowniez beda
objete systemem EU ETS.

»  Limit emisji (ang. cap): w systemie UK ETS na 2021T. cap ma
Wynosic 155,7 min uprawnien i bedzie sie zmniejszat 0 4,2 Mt
rocznie (2,7%), aby osiagnac limit emisji w 2030 1, wynoszacy
18 min uprawnien. Przekracza on obecny wspaiczynnik
redukcji emisji dla IV fazy systemu EU ETS, wynoszacy 2,2%
rocznie. Zarowno Wielka Brytania, jak i UE nie dostosowaty
jeszcze trajektorii putapow dla swoich systemow, biorac pod
uwage ich niedawno zwiekszone ambicje w zakresie
redukgji emisji.

> Bezptatny przydziat uprawnien w UKETS: jest oparty na
wskaznikach (benchmarkach), wykorzystujacy podobng
metode jak w EU ETS. Bezpfatne uprawnienia zostan3
przyznane instalacjom zagrozonym ucieczka emisji. Przydziat
bezptatnych uprawnien dla kazdej instalacji zostanie
opublikowany po obliczeniu i zatwierdzeniu przez
odpowiedni organ UK ETS. Miedzysektorowy wspotczynnik
korygujacy  (CSCF) dla instalacji poza  sektorem
elektroenergetycznym  nie  bedzie  stosowany dla
bezptatnych przydziatéw w okresie 2021-2025.

> Aukcje: wiekszos¢ uprawnien w brytyjskim systemie ETS
zostanie sprzedana na aukcjach na platformie ICE Futures
Europe, ktorej kontrakt na sprzedaz uprawnien dla Wielkiej
Brytanii wygasa w 2022 r. Zgodnie z opublikowanym
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Tabela 3. 0gdlne porownanie systemow EU ETS i UK ETS

Wyszczegdlnienie

Sektory objete systemem

Zakres geograficzny

Nazwa uprawnien

Nazwa platformy
aukcyjnej

Data przegladu

Liniowy wspotczynnik
redukcji (LRF)

Podziat uprawnien na
bezptatne i do sprzedaiy
na aukcjach

Rezerwa uprawnien dla
nowych instalacji (NER)

Uprawnienia bezpiatne dla
sektorow narazonych na
ucieczke emisji

Benchmarki

Dostosowanie bezptatnych
przydziatow

Bezpiatne przydziaty dla
cieptownictwa miejskiego

Sektory energochtonne, energetyka, lotnictwo -
gtowne kryterium dziatalnosci to spalanie paliw w
instalacjach o catkowitej nominalnej macy ciepinej
przekraczajacej 20 MW. Mozliwe jest rozszerzenie
systemu o transport i ogrzewanie budynkow.

UKETS

Sektory energochtonne, energetyka, lotnictwo -
obejmuja instalacje w ktdrych nastepuje spalanie paliw
0 catkowitej nominalnej mocy cieplnej przekraczajacej
20 MW (bez instalacji do spalania odpaddw
niebezpiecznych i komunalnych).

27p. czt. UE + Norwegia, Islandia i Lichtenstein

Wielka Brytania, za wyjatkiem Irlandii Potnocnej, ktora
pozostata w EU ETS

EUA (ang. Furapean Union Allowance)

UKA (ang. united Kingdom Allowance)

EEX (ang. European Energy Exchange)

ICE (ang. /ntercontinental Exchange)

31¢rudnia 2023 T.

31¢rudnia 20232028 .

Dla 2021T1.-1160 Mt, dla 2030 1. - 571 Mt

Dla 2021r.-156 Mt, dla 2030 1. - 118 Mt

2.2%

Wspaotczynnik bedzie znany, gdy limit emisji zostanie
dostosowany do nowego celu redukgji emisji do 2030,
0 €0 najmniej 68%, we wstepnych zatozeniach wynosi
2,1%.

57% do sprzedazy na aukcjach, 43% bezptatne
uprawnienia

53% do sprzedazy na aukgjach, 25% bezptatne
uprawnienia dla instalacji stacjonarnych, 22% dla
lotnictwa i nowych uczestnikow (szczegoty zostang
opublikowane w czerwcu)

395 Mt (250 Mt z MSR + 145 Mt nieprzydzielonych
bezptatnych uprawnien z I1l okresu rozliczeniowego)

Sztzegoty zostang opublikowane w czerwcu 2021T.

Instalacje spoza listy sektorow narazonych na ucieczke
emisji otrzymajg w latach 2021-2026 - 30%bezptatnych
uprawnien. 0d 2026 r. przydziat ten bedzie zmniejszany
do 0% w 2030 r. Sektory z listy narazonych na ucieczke

emisji w latach 2021-2030 otrzymajg 100% bezptatnych
uprawnien.

Dla sektorow, ktore nie znajduja sie na liscie sektorow
narazonych na ucieczke emisji zostanie przydzielonych
30% bezptatnych uprawnien. Dalsze szczegoty w
czerweu.

W zaleznosci od danych bazowych podinstalacji,
wielkosci benchmarkow obowigzujacych w il okresie
moga sie zmniejszacw zakresie 0,2% do 1,6% rocznie w
latach 2021-2025. Benchmark dla produkcji ciekiego
metalu bedzie redukowany 0 0,2%.

Przydziat bezptatnych uprawnien bedzie oparty na tych
samych zasadach co w IV okresie rozliczeniowym
funkcjonowania EU ETS.

Zmiany poziomu produkcji z 2 lat powyzej 15% znajda
odzwierciedlenie w przydziale bezptatnych uprawnien.

Jezeli raporty poziomu produkcji wykaza wzrost lub
spadek 0 15%, przydziat bezptatnych uprawnien zostanie
odpowiednio dostosowany.

Sieci cieptownicze w IV okresie otrzymaja 30%
bezptatnych uprawnien.

Sieci cieptownicze otrzymajg bezpfatne uprawnienia.
Szczeg6ty zostang okreslone w najblizszym czasie.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Refiitiv
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Tabela 4. Poréwnanie mechanizmow stabilizujacych ceny EUA w systemach EU ETS i UK ETS

Mechanizm dostosowania

. At Rezerwa MSR
podazy uprawnien

W przypadku niestabilnosci rynku, w tym utrzymujacych
sie wysokich poziomow cen lub ich zmiennosci wiadze
UK odpowiednio zareaguja, wprowadzajac mechanizm
dostosowania podazy SAM (ang. Supply Adjustment
Mechanism )

Cena minimalna aukcji Brak

22 GBP/t emisji C02 (25 EUR/t emisji C02)

Mechanizm ograniczenia
kosztéw (CcM)

EU ETS z dwoch poprzednich lat.

Wedtug dyrektywy EU ETS, zgodnie z artykutem 29a, moze zostac uruchomiony w 2021, 2022 1., jezeli srednia
mozna zwiekszyc podaz uprawnien, jezeli przez ponad | cena uprawnien na rynku wtérnym bedzie 2-krotnie

szesc kolejnych miesiecy cena uprawnien bedzie
ponad 3-krotnie wyzsza od sredniej ceny uprawnien w | kolejne 3 miesigce. Rzad UK ustalit te cene od 10.05.2021

Mechanizm CCM (ang. Cost Containment Mechanism)

WyZsza od sredniej ceny z z poprzednich 2 Iat, przez

I.Na poziomie powyzej 44,74 GBP. Nastepna aktualizacja
ceny nastapi 10 czerwca 2021T.

Zradto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Refiitiv

kalendarzem aukcji faczna liczba uprawnien przeznaczona
do sprzedazy w 2021 r. wynosi ok. 83 min. To ponad potowa
catkowitego limitu brytyjskiego UK ETS w 2021 T,
wynoszacego ok. 156 miliondw uprawnien. Pierwsza aukgja
w systemie UK ETS odbyta sie w dniu 19 maja
2021 1, a nastepnie beda odbywac sie w co drugg srode.
Uprawnienia, ktore nie zostan3 sprzedane na aukeji, s
rozdzielane na kolejne cztery aukcje, jednak obowigzuje
limit do 125% pierwotnej liczby uprawnien na tych aukcjach,
zeby unikna¢ sytuaci w  ktorej  kilka  aukcji
z rzedu sie nie odbywa i w zwigzku z tym nastepuje
nagromadzenie zbyt duzego wolumenu uprawnien.
Uprawnienia powyzej limitu zostang przeniesione na
rachunek mechanizmu dostosowania podazy uprawnien.

»  Monitorowanie, raportowanie i weryfikacja: operatorzy
stacjonarni muszg ztozy¢ zweryfikowane sprawozdania
Z dziatalnosci do 30 czerwca 20211, a nastepnie do 31 marca
kazdego roku.

»  Rejestr uprawnien: transakcje i stan posiadania na
rachunkach bed3 uwidocznione w Rejestrze Wielkiej
Brytanii. Uczestnicy rynku UK ETS beda musieli posiadac tu
rachunek posiadania operatora.

Mechanizm stabilizacji cen: Wielka Brytania zapewnita sobie
silniejsze narzedzia i wieksza elastycznosc niz w systemie EU
ETS. Nie tylko w odniesieniu do interwencji na rynku, jesli
ceny sg podwyzszone przez diuzszy okres, ale takze
w odpowiedzi na ogglnie duze wahania cen. Aby ograniczy¢
ryzyko zbyt gwattownych wahan cen, system handiu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych UK ETS
przewiduje trzy oddzielne srodki, ktore mogg zostac
uruchomione, aby utrzymac cene uprawnien w Wielkiej
Brytanii w pozadanym poziomie: cena minimalna na aukcji
uprawnien ARP (ang. Auction Reserve Price), mechanizm
dostosowania podazy SAM (ang. Supply Adjustment
Mechanism ) | mechanizm ograniczania kosztéw CCM (ang.
Cost Containment Mechanism).

e Cena minimalna aukcji ARP: brytyjski UK ETS ma
przejsciowg cene minimalng aukgji ARP, ktora wynosi 22
GBP/tone emisji. Nie zabrania to posiadaczom brytyjskich
uprawnien do sprzedazy po nizszej cenie, ale mozna
zatozy¢, ze ARP bedzie stuzy¢ jako cena minimalna.
Przepis ten jest kontynuacja poprzedniej regulacji
cenowej dla emisji dwutlenku wegla, ktora stuzyta jako
minimalny koszt emisji CO; dla brytyjskich producentéw
energii z paliw kopalnych. Cena minimalna zostata
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opublikowana w regulaminie aukcji z 11 lutego 2021, ale
prawdopodobnie nie bedzie dalszych zmian jej poziomu,
poniewaz zostanie ona wycofana w miare dojrzewania
systemu UK ETS.

Mechanizm dostosowania podazy SAM: opierajac sie na
rezerwie stabilnosci rynkowej MSR w systemie EU ETS,
rzad Wielkiej Brytanii  zaproponowat mechanizm
dostosowania podazy (SAM), ktory zostanie aktywowany
przez czynniki uruchamiajace nadwyzke wolumenu. SAM
dostosuje liczbe uprawnien, ktore bedg sprzedawane na
aukcjach w okreslonych latach. Aktualnie wiadze
brytyjskie konsultujg sie w sprawie dziatania SAM.
Mechanizm ten nie moze zosta¢c wprowadzony przed
udostepnieniem pierwszych zweryfikowanych danych
dotyczacych emisji z UK ETS, ktore postuza do okreslenia
nadwyzki uprawnien w systemie (w EU ETS okresla sie to
jako TNAC).

Mechanizm ograniczania kosztow CCM: podobnie jak art.
29a dyrektywy EU ETS, brytyjski UK ETS bedzie miat
mechanizm ograniczania kosztow, ktory umozliwi
rzadowi  Wielkiej Brytanii i organowi UK ETS
interweniowanie w przypadku utrzymujacej sie wysokiej
ZMiennosci  cenowej, poprzez regulacje  dostaw
uprawnien. W latach 2021 i 2022 CCM zostanie
uruchomiony, jesli $rednia cena uprawnien na wternym
rynku kontraktow terminowych bedzie 2-krotnie wyzsza

4
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od sredniej ceny z dwdch poprzednich przez okres
3 kolejnych miesiecy. 0d dnia 10 maja 2021r. rzad Wielkiej
Brytanii zdecydowat, ze aby uruchomic CCM, Srednia cena
kontraktu futures z grudnia 2021 r, bedaca przedmiotem
obrotu na gietdzie ICE, musiataby pozostac powyzej 44,74
GBP przez 3 kolejne miesigce. W dniu 10 czerwca nastapi
aktualizacja tej ceny. W przypadku uruchomienia CCM
zwotywane jest spotkanie organu UK ETS, ktory zdecyduje
jaka interwencje podjac. Po przekroczeniu wyliczonej
ceny przez okres 3 miesiecy zostaje uruchomiony
mechanizm CCM. Wiadze UK ETS decydujg o interwencji
w zakresie zmiany kalendarza aukcyjnego, przesuniecia
uprawnied z przysziych lat, uwolnienia uprawnien
z rezerwy dla nowych instalacji, uwolnienia uprawnien
z rachunku mechanizmu dostosowania podazy SAM.
W przypadku braku porozumienia wtadz UK ETS co do
dziatan, ostateczng decyzje podejmie  Ministerstwo
Gospodarki i Finanséw Publicznych.
Korzystanie z miedzynarodowych jednostek redukcji w celu
rozliczenia wiasnych emisji bedzie niedozwolone. Pierwsza
faza systemu UK ETS potrwa do 2030 r, z planowanymi
przegladami w 2023 i 2028 1. Rzad brytyjski oswiadczyt, ze
jest otwarty na mozliwosc powigzania brytyjskiego systemu
UK ETS  innymi systemami, jednak nie podjat jeszcze decyzji
0 preferowanych partnerach.
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| Znaczenie pochfaniania w dochodzeniu do neutralnosci klimatycznej, na podstawie
raportu ICAP pt. "Emissions Trading Systems and Net Zero: Trading Removals®”

Opracowanie ICAP (International Carbon Action Partnership), pt.

‘Emission Trading Systems and Net Zero: Trading Removals”

analizuje zagadnienia zwigzane z osigganiem zerowych celow
emisyjnych. Wskazuje na istotnos¢ pochtaniania w bilansowaniu
emisji. Mozliwosci i wyzwania s3 rozpatrywane w kontekscie
uwzgledniania mozliwych interakcji pochtaniania z systemem
ETS. Dokonano przegladu obecnego stanu celdw zerowych netto
oraz opracowan akademickich i politycznych w tej dziedzinie.
Szczegotowo opisano opcje technologii emisji ujemnej (NET) oraz
rozne wspierajace je polityki i instrumenty. Na tej podstawie
opracowano modele integrujace pochfanianie z funkcjono-
waniem ETS. Przeprowadzono poréwnanie opisanych modeli
i poréwnano je z mozliwymi celami polityki klimatycznej.
Opracowanie konczy sie zbiorem zagadnien, ktdre zastuguja na
dalsze badania.

Aby miec¢ duze szanse na ograniczenie ocieplenia do 15°C
globalne emisje C0, musza zmalec do zera netto do 2050 T, €O
0znacza koniecznos¢ zbilansowania tej czesci emisji, ktora nie
zostanie zredukowana, poprzez pochtanianie. Osiggniecie zera
netto wymaga gtebokich cie¢ emisji we wszystkich sektorach
i regionach oraz kompensacji wszelkich pozostatych emisji
poprzez pochfanianie dwutlenku wegla przez technologie emisji
ujemnej (NET). 0gdinie osiagniecie celu 15°C w pofowie wieku
wskazuje na potrzebe skumulowanego usuwania w przedziale od
100 do 1000 GtCO, przed 2100 r. - co odpowiada wielkosci
biezacych emisji z okresu ok. 20 lat. Biorac pod uwage te
wyzwania, obecnie wdraza sie lub rozwaza wdrozenie ,zerowych”
celow emisji netto. Uczynity to 124 kraje na catym swiecie, a takze
kilka regionow, miast i firm.

Cho¢ powszechnie zakitada sie Koniecznost zaangazowania
procesu pochtaniania dwutlenku wegla do osiggniecia celu zera
netto, aby zrownowazy¢ niezredukowang czes¢ emisji, to jednak
nadal brakuje konsensusu co do metod osiagniecia tego celu.

* |3 Hoz Theuer, S, Doda, B, Kellner, K. and Acworth, W. (2021). Emission Trading
Systems and Net Zero: Trading Removals. Berlin: ICAP.

Istniejq bowiem roznorodne narzedzia wdrazania polityk, dziafan
i technologii, m.in. sieci NET, dzieki ktorym bedzie mozna 0siagnac
efekty na wymagang skale.

Szeroko rozumiane technologie zwigzane z pochfanianiem, badz
o0sigganiem tzw. ,emisji negatywnych”, czyli usuwania dwutlenku
wegla, obejmujg nastepujace mozliwosci:

»  Zalesianie i ponowne zalesianie (AR, ang. Afforestation and
reforestation) - jak dotychczas najpowszechniej stosowane,
Zwigzane jednak z takimi wyznaniami jak trwatosc,
rywalizacja o grunty, a takze ochrona rdznorodnosci
biologicznej;

» Wigzanie wegla w glebie (SCS, ang. Soil carbon
sequestration) - wynika z dobrych praktyk rolniczych
polepszajacych warunki  glebowe poprzez zaniechanie
gtebokiej orki czy dosiewanie roslin okrywowych jako
miedzyplony, jednak wyliczanie wielkosci 0siggnietego
pochianiania wymaga dopracowania;

»  Biowegiel (BC, ang. Biochar) - produkowany z biomasy
w wyniku pirolizy lub gazyfikacji, stosowany jako dodatek
glebowy, ktory stabilnie wigze wegiel i poprawia jakosc gleb;

» Wytwarzanie bioenergii pofgczone z pochianianiem
i wigzaniem wegla (BECCS, ang. Bioenergy with carbon
capture and storage) - produkcja energii elektrycznej, ciepta
lub wodoru z biomasy jest potaczona z technologig CCS,
jednak moze doprowadza¢c do konfliktéw z produkgja
Zywnosci i ochrong rdznorodnosci biologicznej;

»  Bezposrednie wychwytywanie wegla z powietrza i wigzanie
g0 (DACCS, ang. Direct air carbon capture and storage) -
filtrowanie powietrza, z ktorego dzieki procesom
chemicznym usuwa sie i wigze dwutlenek wegla, co
mogtoby byc tatwo upowszechnione, gdyby nie koniecznosc

» Strona 12
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7aangazowania duzej ilosci  zeroemisyjnej  energii,
powodujacej bardzo wysoki koszt;

»  Wzmocnione wietrzenie (EW, ang. Enhanced weathering) -
przyspieszanie naturalnych procesow wietrzenia skat, takich
jak bazalt, ktore prowadzi do wigzania weegla poprzez
wydobywanie, mielenie i rozprowadzanie rozdrobnionych
skat na powierzchni oceanow oraz na gruntach, zwtaszcza
rolnych.

Wymienione technologie NET roznig sie znacznie pod wzgledem
kosztow ich stosowania, a takze potencjalnymi mozliwosciami
wdrazania, wystepowania konfliktow i skutkow ubocznych.
W zwigzku z tym konieczna jest ich wnikliwa analiza, rowniez
w kontekscie realizacji celow polityki klimatycznej w roznych
(zesciach swiata. Badania naukowe powinny stanowic podstawe
do rozwijania odpowiednich instrumentéw polityk, ktore majg
miec na celu osigganie neutralnosci klimatycznej. Pomocne
mogiyby okazac sie jednostki pochtaniania (RU), dzieki ktérym
0siggane wielkosci pochtaniania mogtyby mie¢ wymierng postac,
nadajacg sie do wymiany, czyli zastosowania w handlu jako
zbywalny i rynkowy efekt wdrozonych dziatan. Generowaniem
tego typu jednostek mogtoby sterowac zaréwno administracje
rzadowe, wprowadzajace ogalnokrajowe regulacje, badz tez rynki
dobrowolne, ktore jednak prawdopodobnie nie bytyby w stanie
zapewnic oczekiwanego poziomu pochfaniania prowadzacego do
neutralnosci klimatycznej. Dlatego najkorzystniejsze wydaja sie
rozwiazania posrednie, taczace zalety obu podejsc oraz dajace
szerszg game dostepnych instrumentow i zachet, takich jak np.
ulgi podatkowe. Zdaniem autorow raportu, korzystne bytoby
rowniez odpowiednie potacznie z systemem ETS, ktore jednak
wymagatoby odpowiedniego opracowania metodyki i wdrozenia
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specyficznych regulacji, réznicujacych sposoby osiagania efektu
pochtania i jego mierzalnosci i trwatosci. Stad kluczowym
zadaniem byfoby opracowanie takiego systemu, ktéry
zapewniatby przewidywalne osiagniecie zamierzonego celu
i bytby wiarygodny.

Opracowanie ICAP przedstawia cztery modele w zakresie
powigzania pochfaniania z systemem ETS. Model A zakiada
funkcjonowanie roztacznych rynkéw, co 0znacza, ze jednostki RU
moga funkcjonowac tylko poza ETS. Model B przewiduje potacznie
obu rynkow poprzez dziatania rzadowe, polegajace na wytacznym
skupowaniu jednostek RU i ich redystrybuowaniu w ETS na rozne
sposoby. Model C polega na pofaczeniu rynkéw uprawnien
i jednostek pochtaniania, z odpowiednia rolg regulacyjng rzadu,
ktory ma czuwac nad sytuacjg i w miare potrzeb podejmowac
interwencje. Model D stanowi petng integracje obu rynkow, na
ktorych nie ma ograniczen w zakresie wykorzystania jednostek
pochfania w ETS.

Podsumowujac swoja analize ICAP zastrzega, ze nie optuje za
koniecznoscia wykorzystania jednostek pochtaniania w ETS,
a jedynie rozwaza mozliwe sposoby przysztego podejscia do
zagadnienia  potencjalnej integracji. Dokonujac przegladu
dostepnych technologii i opracowujac modelowe rozwigzania,
ICAP stawia w podsumowaniu szereg pytan, pomocnych
W przysziej dyskusji nt. realizacji polityki klimatycznej oraz
wskazuje na potrzebe dalszego rozpoznania szeregu kwestii,
koniecznych do wyjasnienia, chocby takich, jak termin, czyli kiedy
miatoby nastgpic potencjalne wigczenie jednostek pochfania do
ETS oraz i to, co Stanie sie z juz uksztattowanym rynkiem
W momencie osiagniecia zakiadanego celu, czyli neutralnosci
klimatycznej.
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| Zarzadzanie i instytucjonalne ramy polityki klimatycznej w panstwach

rozwijajacych sie

Kwestie zmian klimatu i odpowiedzi na nie w postaci polityki
klimatycznej i koniecznosci uwzglednienia zmian Klimatu
w polityce energetycznej, transportowej i przemystowej, a takze
wyzwania zwigzane z oceng wrazliwosci ekosystemow,
infrastruktury i spoteczenstwa na zmiany klimatu i adaptacji do
nich stanowig trudne wyzwanie dla rzadow i administracji
publicznej w wiekszosci panstw Swiata, zwtaszcza w panstwach
rozwijajacych sie.  Administracja wielu panstw nie jest
dostatecznie przygotowana do realizowania polityk sektorowych
z uwzglednieniem zmian klimatu (ang. mainstreaming climate
change), zaréwno w odniesieniu do kompetencji pracownikow
administracji, jak i w odniesieniu do struktury administracji i jej
roboczych oddziatywan z grupami interesariuszy. W realizacji
i koordynacji dziatan i programow uwzgledniajacych adaptacje do
zmian klimatycznych oraz redukcje badz ograniczenie zjawisk
negatywnie wptywajacych na klimat duza role odegrac mogaq
mechanizmy  koordynujace  polityke  klimatyczng i jej
oddziatywanie na inne polityki sektorowe panstwa. Jednym z
kluczowych problemow, przed ktorymi stajg rzady i administracja
publiczna, jest sprawna i stosunkowo szybka transformacja
planowania i implementacji  dziatan  adaptacyjnych
i mitygacyjnych, przezwyciezenie inercji istniejacych instytucji
i uzyskanie wsparcia obywateli dla wdrazanych zmian.

W niektorych panstwach, na przykiad w Niemczech?, Francji%,
Wielkiej Brytanii®s czy Australii® powotane zostaty Rady ds. Zmian
Klimatu (Climate Change Councils), zZtozone
W wiekszosci z naukowcow, 0s0b  publicznych, pisarzy,
dziennikarzy, okazjonalnie z  przedstawicieli  bankow,
parlamentarzystow, przedstawicieli biznesu i organizacji
pozarzadowych. Takie ztoZone z przedstawicieli réznych grup
spotecznych i interesariuszy Rady ds. Zmian Klimatu s3 ciatami
doradczymi, ich gtowne funkcje to udzielanie niezaleznych rad

rzadowi w kwestiach zwigzanych ze zmianami klimaty,

opiniowanie polityki klimatycznej, wsparcie dla gospodarki
niskoemisyjnej, przygotowanie spoteczenstwa do zmian klimatu
poprzez kreowanie badz wspieranie polityki informacyjnej
panstwa,  wspotpraca ze  srodowiskiem  biznesowym
i spofeczenstwem obywatelskim. W wielu panstwach istnieje
rowniez mechanizm koordynujacy dziatania rzadu i administracji
w postaci rad lub komisji do spraw klimatu. Wiekszosc krajow
0ECD posiada miedzyresortowa rade ds. zmian klimatu kierowang
przez ministra srodowiska (ministra ekologii lub klimatu) lub
ministerialnego urzednika. Rada taka, w zaleznosci od rangi
zasiadajacych w niej przedstawicieli ministerstw i agencji
rzadowych, opiniuje badz nadzoruje wdrazanie planow
adaptacyjnych i strategii niskoemisyjnego rozwoju oraz
krajowych wkfadéw do Porozumienia paryskiego (nationally
determined contributions, NDCs) i planow ich wdrozenia.

W Singapurze dziata Miedzyministerialny Komitet ds. Zmian
Klimatu kierowany przez ministra  (senior  minister)
i ministra koordynujacego sprawy bezpieczenstwa narodowego.
Zadaniem komitetu jest poprawa koordynacji polityki
klimatycznej w  kraju i zapewnienie instytucjonalnego
i spofecznego przygotowania do zapobiegania zmianom klimatu
i reakgji na ich skutki.®

Innym  rozwiazaniem w krajach , w ktdrych panuje system
prezydencki jest powofanie rady ds. klimatu lub innego ciata
koordynujacego polityke klimatyczng panstwa pod egidg
Prezydenta.

W Kenii Narodowa Rada ds. Zmian Klimatu dziata pod egida
Prezydenta, a jej przewodniczacym jest wiceprezydent kraju. Rada
nadzoruje wdrazanie Narodowej Strategii Zmian Klimatu
(National Climate Change Strategy) i Narodowego Planu Rozwoju
do2030r.



https://www.wbgu.de/en/
https://www.nachhaltigkeitsrat.de/en/
https://bit.ly/3bU7JtM
https://www.theccc.org.uk/
https://en.wikipedia.org/wiki/Climate_Commission
https://www.nccs.gov.sg/about-us/inter-ministerial-committee-on-climate-change
https://www.nccs.gov.sg/about-us/inter-ministerial-committee-on-climate-change
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Polityka klimatyczna Bangladeszu jest realizowana pod nadzorem
miedzyministerialnego ciata koordynacyjnego, rady dziafajacej
formalnie pod przewodnictwem Prezydenta, ktdra nadzoruje
realizacje polityki w zakresie adaptacji do zmian klimatu,
mitygacji oraz fundusz klimatyczny. Rowniez panstwa takie jak
Fidzi, Burkina Faso, Ghana i Liberia, a takze wiekszost panstw
karaibskich prowadzg polityke klimatyczna pod nadzorem
Prezydenta panstwa, ktory dziata za posrednictwem rady ds.
zZmian klimatu.

Etiopia posiada mechanizm koordynujacy zielony rozwej (green
growth), przygotowanie i wdrazanie dtugoterminowej strategii
niskoemisyjnego rozwoju (Low Emission Development Strategies,
LEDS), krajowego planu adaptacyjnego (National Adaptation Plan,
NAP), krajowego wktadu do Porozumienia paryskiego (NDC) i inne
powigzane strategie. Podobny mechanizm  funkcjonuje
W panstwach powstatych po rozpadzie ZSRR. Kazahstan jest
jednym z takich krajow. Polityka klimatyczna jest nadzorowana,
jak wszystkie inne polityki panstwa, przez Prezydenta kraju.
Kazahstan wdraza dtugoterminowy plan zielonego rozwoju do
2030 r, a strategie sektorowe, krajowy wkiad do Porozumienia
paryskiego, krajowa strategia adaptacji do zmian klimatu
i polityki sektorowe s koordynowane w oparciu 0 mechanizm
zapewniony dzieki powotaniu miedzyresortowej rady, dziatajacej
pod przewodnictwem Prezydenta (w praktyce reprezentowanego
przez wysokiego szczebla urzednika jego kancelarii). Oprécz
koordynacji miedzyresortowej funkcjonuje dobrze dziatajaca
koordynacja dziatan na szczeblu krajowym z dziataniami
podejmowanymi przez wiadze lokalne (akimaty) i tworzace
0sobne jednostki administracyjne duze miasta. Wdrazanie
polityki klimatycznej panstwa reguluje znowelizowane w styczniu
2021 1. prawo ekologiczne.

Kraje takie jak Serbia, Czarnogora, Macedonia Potnocna planuja
powotanie rady do spraw klimatu pod przewodnictwem
Prezydenta, co ma podniesc range kwestii zwigzanych ze
Zmianami klimatu i przyspieszyc transformacje tych panstw
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w kierunku niskoemisyjnego rozwoju. Powofanie takiej rady
prezydenckiej planuje rowniez Uzbekistan.

W niektorych panstwach funkcjonuje model rady ds. zmian
klimatu utworzony na poziomie miedzyresortowym i pod
kierownictwem ministra Srodowiska lub wysokiego ranga
urzednika ministerstwa. W Motdawii Narodowemu Komitetowi
Koordynujacemu Polityke Klimatyczng (ang. National Climate
Coordination Committee) przewodniczy minister rolnictwa, ktory
przejat  resort  srodowiska po  niedawnej  reformie
administracyjnej panstwa. W komitecie reprezentowani Sg,
poprzez delegowanych przedstawicieli, wszyscy ministrowie

odpowiedzialni za poszczegolne sektory gospodarki.

Natomiast w Urugwaju funkcjonuje mechanizm koordynacyjny
nadzorowany bezposrednio przez rzad (rade ministrow).

W Meksyku funkcjonuje system t3czacy model rady
koordynacyjnej z modelem, w ktorym wystepuje jedynie rada
jako organ doradczy. Obok siebie dziafaja Miedzyresortowa
Kkomisja ds. Zmian Klimatu (IMCC), ktorej przewodniczy Prezydent
panstwa i, funkcjonujaca jako rzadowe ciato doradcze Rada ds.
Zmian Klimatu, na czele ktdrej stoi naukowiec. Przewodniczenie
Komisji przez Prezydenta panstwa podkresla range zarowno
samej komisji, jak i tematyki, ktorg sie zajmuje. Komisja ds. Zmian
Klimatu zostata powotana w drodze ustawy, ustanawiajacej
Krajowy System ds. Zmian Klimatu jako staty mechanizm
komunikacji, koordynacji i wspatpracy miedzy trzema szczeblami
wiadzy i sektorami spotecznym i prywatnym. Natomiast Rada ds.
Zmian Klimatu, ustanowiona rowniez w drodze ustawowej ciato
doradcze, zgfasza rekomendacje dla Krajowego Systemu ds.
Zmian Klimatu, regularnie i systematycznie ocenia polityke
krajowg w odniesieniu do zmian klimatu i dokonuje przegladu
osigganych celow i realizacji dziatan w ramach wdrazanych
programow.?

Bez wzgledu na zastosowane rozwiazania instytucjonalne,
koordynacja dziatan administracji na szczeblu krajowym za
posrednictwem specjalnie w tym celu powofanych ciat
miedzyresortowych jest coraz bardziej powszechna. Kraje



https://www.transparency-partnership.net/sites/default/files/encc_englishversion.pdf
https://www.transparency-partnership.net/sites/default/files/encc_englishversion.pdf
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0 ztozonej strukturze administracyjnej kieruja za pomoca tych ciat
rowniez dziataniami na szczeblu administracyjnych jednostek
terytorialnych. Szczegdlne znaczenie ma to w kontekscie
zarzadzania ryzykiem zmian klimatu i obrong cywilng
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w odniesieniu do zapobiegania skutkom katastrof naturalnych,
ktorych przyczyny zwigzane s3 ze zmianami klimatu i nagtymi
Zjawiskami pogodowym.

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 5 maja - Gruzja i Armenia przedstawity zaktualizowane NDC
(ang. Nationally Determined Contributions), W ramach
Porozumienia paryskiego. 0ba kraje zgodzity sie zwiekszy¢
swoje cele redukcyjne do 2030 r, przy czym Gruza
wyznaczyta cel redukcji 35% ponizej pozioméw z 1990 .
(wzrost z15%) i cel warunkowy w wysokosci 50-57% (wzrost
Z 25%). Tymczasem Armenia zobowigzata sie do redukgji
emisji do 2030 r. 0 40% ponizej pozioméw z 1990 r.
W poprzednim NDC Armenia zobowiazata sie, Ze emisje nie
powinny przekraczac 663 Mt ekw. C0. [link]

»  6maja - Szwecja moze by¢ zmuszona do zamkniecia 5,5 GW
mocy jadrowych do 2028 r. Pie¢ szwedzkich blokow
jadrowych moze zostac zlikwidowanych w latach 2024-2028,
poniewaz tymczasowe skiadowisko odpadow promienio-
tworczych w Clab jest prawie petne, a szwedzkie wtadze na
razie nie zapowiedzialy jego rozbudowy. Magazyn
tymczasowy Clab moze pomiescic 8 tys. ton adpadow, a jest
juz prawie petny (73 tys. ton) i w celu dalszego dziatania
powinien zostac zwiekszony pojemnosci do 1 tys. ton.
Szwedzki rzad musi podjac¢ decyzje o rozbudowie do konca
sierpnia 2021 r. Energia jadrowa stanowi 30% miksu
energetycznego Szwecji. [linl], [

» 10 maja - Firma elektroenergetyczna EDF przedstawita
francuskiemu rzadowi plany budowy szesciu nowych
europejskich reaktorow jadrowych EPRs (ang. Furopean
Pressurized Reactors). Do 2030 r. EDF zamierza kontynuowac
budowe reaktoréw EPR i zapewni¢ mozliwost budowy
matego reaktora modutowego (SMR). EDF buduje obecnie
Swoj pierwszy reaktor EPR 0 mocy 1 650 MW we Frangji
w  Flamanville  (Flamanville-3).  Poczatkowo  projekt
Flamanville miat zostac oddany do uzytku w2013 r.za3,3 mid

EUR. W pazdzierniku 2019 r. EDF zrewidowat harmonogram
budowy projektu jadrowego i podnidst szacunkowy koszt
budowy 0 15 mid EUR do 124 mid EUR, ze wzgledu na
problemy techniczne. W grudniu 2020 r. EDF wybrata
lokalizacje Penly w Seine-Maritime (pdtnocno-zachodnia
Francja) na miejsce dwoch ewentualnych przysziych
reaktordw EPR. [link]

11 maja - Departament Ochrony Srodowiska Pensylwanii
(DEP) opublikowat projekt ostatecznego programu handlu
uprawnieniami do emisji C0;, obejmujacego emisje z sektora
energetycznego i zadeklarowat  przystapienie  do
Regionalnej Inicjatywy Gazéw Cieplarnianych  (RGGI)
W 2022 r. Ostateczna regulacja jest w duzej mierze oparta na
projekcie rozporzadzenia z wrzesnia 2020 r. i jest zgodna
Z cechami programu RGGI. Limit emisji bedzie wynosit na
2022 1. 78 Mt (0;, | bedzie sie zmniejszat corocznie o 3%, do
58,1 Mt C0, w 2030 r. Limit Pensylwanii zostanie dodany do
limitu RGGI, a ze wzgledu na wielkos¢ emisji z sektora
energetycznego tego stanu, wynoszacy 29% catkowitych
emisji gazéw cieplarnianych w 2017 r, znacznie zwiekszy
limit RGGI, do 1943 Mt C0, w 2022 r. Udziat Pensylwanii
W putapie RGGI w 2022 r. wyniesie 40,2%. 0Ostateczne
rozporzadzenie zawiera kwartalne limity emisji na 2022 r.
Pierwsze trzy kwartalne ograniczenia limitu bed3 wygladaty
nastepujaco: 9 Mt C0,, jezeli program zostanie wdrozony po
1stycznia 2022 1, ale przed 1 kwietnia 2022 r; 7 Mt C0,, jezeli
program zostanie wdrozZony po 1 kwietnia 2022 r, ale przed
dniem 1 lipca 2022 1. lub 6 Mt CO,, jezeli program zostanie
wdrozony po 1lipca 2022 r, ale przed 1 pazdziernika 2022 r.
Inne istotne zmiany w projekcie to zwiekszenie ilosci
uprawnien przydzielane elektrowniom opalanym weglem



https://carbon-pulse.com/128109/
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/sweden-may-be-forced-close-55-gw-nuclear-capacity-2028.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=cc8c1c76c6-Email_Daily_Energy_News_05_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-cc8c1c76c6-123923653
https://www.reuters.com/world/europe/five-swedish-reactors-risk-closure-by-2028-due-tardy-nuclear-waste-decision-2021-05-05/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=df75553add-CPdaily05052021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-df75553add-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/edf-has-submitted-plans-build-6-new-epr-nuclear-reactors-france.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=f62726eac3-Email_Daily_Energy_News_05_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-f62726eac3-123923653
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odpadowym z 9,3 do 10,4 Mt. W preambule rozporzadzenia
potozono wiekszy nacisk na zasady rownosci i potrzebe
ochrony grup szczegolnie wrazliwych. Projekt zostanie
skierowany do 60 dniowych publicznych konsultacji,
nastepnie zostanie przedstawiony komitetowi doradczemu
DEP i Radzie ds. Jakosci Srodowiska DEP w celu ostatecznego
Zatwierdzenia, o moze nastapic w trzecim kwartale 2021 .
Umozliwi to uruchomienie ETS w Pensylwanii oraz
dofaczenie do RGGI do 2022 . [link]

12 maja - Kenia, ktorej celem jest osiggniecie neutralnosci
klimatycznej do 2050 r, planuje uruchomienie systemu
handlu uprawnieniami do emisji ETS. Wiadze Kenii
zZamierzajg ustanowic Kenijski Bank zielonych Inwestygji,
aby finansowac projekty w takich obszarach, jak energia
odnawialna, efektywnost energetyczna,  ekologiczny
transport i oczyszczanie sciekéw. W grudniu 2020 r. Kenia
przedstawita zaktualizowany NDC, w ktorym zobowigzata sie
do redukcji emisji do 2030 r. 0 32%, ponizej scenariusza
referencyjnego BAU (ang. business as usual). Rzeczywisty cel
redukcji bedzie zalezat od miedzynarodowego wsparcia
W postaci finansowania, inwestycji, rozwoju i transferu
technologii. Emisje C0, w Kenii ze spalania energii wzrastaty
w latach 2000-2016, a 0od 2016 r. pozostawaty w duzej mierze
stabilne. [link]

14 maja - Laos zaktualizowat swoj ustalony na poziomie
krajowym wkiad NDC. Kraj zobowigzat sie w nim do redukgji
gazow cieplarnianych do 2030 r. 0 60%, W poréwnaniu ze
scenariuszem referencyjnym BAU. Aby osiggnac ten cel, Laos
zZamierza w ciggu nastepnej dekady zmniejszy¢ emisje
LULUCF o 11 Mt ekw. CO, rocznie (poprzez ograniczenie
wylesiania), osiagnac 13 GW mocy hydroenergetycznej,
zainstalowac 50 tys. wydajnych energetycznie piecow
kuchennych oraz zbudowac nowy system szybkiego
transportu autobusowego w Vientiane oraz nowg linie
kolejowg do Chin. Przy wsparciu miedzynarodowym Laos
mogtby zwiekszyc lesistost do 70% catkowitej powierzchni
kraju, wybudowac 1GW mocy wiatrowej i stonecznej, 300 MW
mocy opalanej biomasg oraz zmniejszy¢ koncowe zuzycie
energii 0 10%, w porownaniu do scenariusza BAU. Krajowe
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emisje gazow cieplarnianych w 2020 1. 05zacowano na okoto
53 Mt ekw. C0,. W latach 2000-2020 Laos o0siagnaf redukcje
emisji GC 0 34%, w poréwnaniu ze scenariuszem BAU. [

17'maja - Japonia rozwaza zwiekszenie udziatu odnawialnych
zrodet energii w swoim miksie energetycznym do 35% -39%
do 2030 r. Obecnie Japonia ma cel zwiekszenia udziatu
odnawialnych ~ Zrodet energii  w  swoim  miksie
energetycznym do 2030 1. 0 22-24%. Japonia zamierza uczynic
odnawialne Zrodta energii swoim gtownym zrodtem energii
do 2050 r. Udziat energii jadrowej utrzymatby sie na
poziomie 20-22% (5% w 2020 r.). Oczekuje sie, ze wiadze
Japonii  przedstawig  propozycje zmian w  miksie
energetycznym do czerwca 2021T. [link]

21 maja - Rosyjski parlament uchwali ustawe o zmianach
klimatycznych do konca 2021 r. Ustawa zobowigze duzych
emitentéw do zgtaszania swoich poziomow emisji organom
regulacyjnym. Dotyczy to przedsiebiorstw, ktdre emituja
ponad 150 tys. t C0,/rok przed 2024 r.i ponad 50 tys. t C0,/rok
po 2024 1. Dotyczy to duzych przedsiebiorstw z sektora
energetycznego, metalurgii metali niezelaznych i zelaznych,
produkgji i rafinacji ropy naftowej, przemysiu weglowego
i gazowego oraz przemystu mechanicznego. Duma
Panstwowa, izba nizsza parlamentu Rosji, zatwierdzita tekst
w kwietniu 2021 r. Ustawa jest pierwszym krokiem do
stworzenia przepisow, ktore pozwolg regulowac emisje (0,
W Rosji. Kraj dazy do ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych GC do 2030 r. o 70% W poréwnaniu
7 poziomem 71990 r. Emisje C0; zwigzane z energia w Rosji
wzrosty od 2016 1. 0 9% i S3 obecnie o 21% ponizej poziomu
21990 . [link]

27 maja - W odpowiedzi na ciagty spadek cen uprawnien
Koreanskie  Ministerstwo  Srodowiska  wprowadzito
tymczasowg cene minimalng na rynku - wtornym
w koreanskim systemie KETS. Tymczasowa cena minimalna
obowiazuje od 19 kwietnia 2021r, na gietdzie koreanskiej dla
uprawnien z 2020 r. i bedzie obowigzywac przez miesiac.
Moze zostac zniesiona wczesniej, jesli ceny koreanskich
uprawnien wzrosng 0 10% lub wiecej powyzej ceny



https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/774-pennsylvania-releases-draft-final-ets-regulation-for-rggi-linkage
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/kenya-plans-create-emission-trading-scheme.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=34a50ef84c-Email_Daily_Energy_News_05_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-34a50ef84c-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/lao-pdrs-ndc-targets-60-ghg-emissions-reduction-vs-bau-scenario.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=be4c1b34cc-Email_Daily_Energy_News_05_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-be4c1b34cc-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/japan-proposes-upgrade-2030-renewables-target-35-39-power-mix.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=39b72b39c1-Email_Daily_Energy_News_05_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-39b72b39c1-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/russia-will-pass-law-climate-change-end-2021.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=f7c7230276-Email_Daily_Energy_News_05_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-f7c7230276-123923653
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minimalnej przez piec kolejnych dni. Cena minimalna zostata
ustalona o 10%, ponizej najnizszej ceny transakcyjnej
sprzedazy uprawnien do emisji z poprzedniego
pieciodniowego okresu, na poziomie 157 USD. Ceny
systematycznie rosty do pazdziernika 2020 r, po czym od
konca 2020 1. zaczety spadac. [in]

» 31 maja - Nigeria przedstawita zaktualizowany wkiad
ustalony na szczeblu krajowym NDC do Ramowej Konwengji
Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (UNFCCC).
Nowy NDC obejmuje ten sam cel redukcji emisji gazow
cieplarnianych GC, co okreslony w swoim pierwszym NDC

| Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat  Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, e w maju zarejestrowano 1 projekt
(DM, €O 0znacza, Ze W sumie zarejestrowanych zostato 7854
projektow (DM (ang. C/ean Development Mechanism -
mechanizm czystego rozwoju)®. Liczba jednostek CER wydanych
do konca kwietnia wyniosta ok. 2 092,98 min, a wiec w ciagu tego

| Pozostate informacje

»  Wdniu13 maja br. hiszpanski parlament zatwierdzit krajowa
ustawe o czystej energii. Akt prawny ma na celu
zapewnienie osiagniecia przez Hiszpanie neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. Hiszpanski premier Pedro Sanchez
podkreslit znaczenie ustawy dla transformacji spoteczno-
gospodarczej i przeciwdziatania zmianom klimatu. Rzad
W Madrycie zamierza aktywnie wiaczy¢ sie w gtowny nurt
europejskiej polityki  klimatycznej nakierowanej na
0siggniecie zeroemisyjnosci w potowie biezacego stulecia.
Eksploatacja paliw kopalnych zostanie w  Hiszpanii
0graniczona, m.in. poprzez poniechanie nowych inwestygji
wydobywczych. Udziat energii odnawialnej ma wzrasnac

30

1ang. Pragramime of Activities (Po4) - dziatania programowe obejmuja
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktdre taczy wspaina procedura
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W 2017 1. Nigeria zobowiazuje sie do redukcji emisji gazéw
cieplarnianych do 2030 r o 20%, ponizej scenariusza
referencyjnego BAU, przy wykorzystaniu wiasnych zasobow
krajowych lub o 45% przy wsparciu miedzynarodowym (cel
warunkowy). W latach 2010-2018 emisje GC w Nigerii wzrosty
0 40%, 0Siggajac 347 Mt ekw. CO, Sektor energetyczny
odpowiada za 60% catkowitej emisji, a sektor AFOLU
(rolnictwo, lesnictwo i inne uZytkowanie gruntow)
odpowiada za 25% catkowitej emisji. Szacuje sie wielkosc
emisji gazow cieplarnianych do 2030 r. bedzie wynosita 453
Mt ekw. CO,. [link], [link]

miesigca wydano 101 min jednostek CER. Natomiast liczba

jednostek  wydanych  wzwiazku  zrealizacjg  dziatan
programowych CDM (PoA)*' na koniec kwietnia osiaggneta poziom
39,55 min jednostek, czyli w ostatnim miesigcu wydano ok. 2,48

min jednostek.

w 2030 r. do 42% catkowitego zuzycia, a energia elektryczna
bedzie wytwarzana w 74% z 0ZE. Produkcja paliw kopalnych
ma zakonczyc sie w 2042 1, a dopfaty do ich wykorzystania
maja by¢ zniesione, chyba ze bedzie to naleiycie
uzasadnione  wzgledami  spoteczno-ekonomicznymi.
Wprowadzane przepisy bedg m.in. zakazywaty sprzedazy
W tym kraju samochoddéw napedzanych paliwami
kopalnymi, poczawszy od 2040 r, a dekade pézniej - nastapi
ich catkowite wycofanie z uzytku. Ponadto w dwuletniej
perspektywie zakiada sie wprowadzenie niskoemisyjnych
stref w centrach miast o liczbie ludnosci powyzej 50 tys, na

wzOr Madrytu i Barcelony. Poprzez swoja nowg ustawe,

zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci
ich nowego zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM
POA: )



https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/770-korea-sets-temporary-floor-price-for-ets
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/nigeria-unveils-updated-nationally-determined-contribution.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=10c822cc89-Email_Daily_Energy_News_05_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-10c822cc89-123923653
https://www4.unfccc.int/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Nigeria%20First/NDC%20INTERIM%20REPORT%20SUBMISSION%20-%20NIGERIA.pdf?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=5c286edda4-CPdaily27052021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-5c286edda4-110248673
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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Hiszpania  zadeklarowata posredni  cel  redukcyjny,
WyYnoszacy obnizenie emisji krajowych w 2030 r. 0 €0
najmniej 23% W stosunku do poziomu z roku 1990. jednak w
zwigzku z tym, Ze obecny poziom emisji krajowych w
Hiszpanii jest niewiele nizszy niz w 1990 r, wysitek
redukcyjny wymagany W biezacej dekadzie bedzie
wzglednie  wiekszy  w  tym kraju niz
w niektorych  innych  padstwach  cztonkowskich,
realizujgcych ambitng polityke klimatyczng od wielu lat.
Nalezy zatem wyjasnic, ze wielkos¢ emisji  gazow
cieplarnianych w Hiszpanii rosta w latach 1990-2007, co
spowodowato niewypetnienie krajowego celu redukcyjnego
w ramach Pratokotu z Kioto o ponad 20%. Wtasnie t3 sytuacja

celu redukeyjnego na 2030 r, ktdry jednak w poréwnaniu
7 poziomem emisji z 2020 r. jest juz jednym
Z najambitniejszych w Europie. Choc hiszpanska ustawa byfa
diugo wyczekiwana, to i tak zostata od razu skrytykowana
przez przedstawicieli organizacji pozarzadowych jako
niewystarczajgca do wypetnienia zobowigzan wynikajacych
Z Porozumienia paryskiego. Jednoczesnie hiszpanska
Minister Energii i Srodowiska, pani Teresa Ribera, przyznata,
7€ ustawa powinna byta by¢ wprowadzona juz 10 lat temu, a
obecnie stanowi podstawe do dalszego wzmagania
wysitkow redukcyjnych. Przewiduja to przepisy ustawy, ktdre
zobowiazuja do cyklicznego przegladu celow klimatycznych,
ktdry po raz pierwszy ma odbyc sie juz za dwa lata [link]

hiszpanski rzad tlumaczy zadeklarowang wartosc swojego

Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w czerwcu 2021 T.

Dzien Wydarzenie

31 maja — 17 czerwca Wirtualna sesja Konwencji Klimatycznej tzw. UNFCCC Intersessional

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w
PE

3,14,21,28 czerwca

2,14,11,22, 23, 28
czerwca

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

NI R, [ Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Aspektow Srodowiska

7-10czerwca Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego w Luxemburgu

10 czerwca Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska (m.in. prezentacja nowej Stowenskiej Prezydencji w UE)

11 czerwea Posiedzenie Rady UE ds. Energii

11-13 czerwea Szezyt panstw 7

17 czerwea Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

21czerwca Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska

Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego ( ostateczne gtosowanie nad Prawem Klimatycznych i 55% celem

23-24 czerwca I , ) ) N
redukeji emisji powinno zostac zaprezentowane pod ostateczne gtosowanie podczas tej lub kolejnej sesji)

24- 25 czerwca Posiedzenie Rady Europejskiej

31 maja — 17 czerwca Wirtualna sesja Konwencji Klimatycznej tzw. UNFCCC Intersessional

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX:od 2 do 30 czerwca (co tydzien w Srode) - krajowa aukcja polskich uprawnien EUA — 2,575 min
(start od 9:00 do 11:00);

W czerweu »  EEX: 0d1do 28 czerwca (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 3.288 min
EUA/na aukeje i 29 czerwea 3,289 min EUA (start od 9:00 do 11:00)

»  EEX: 0d4do 25 czerwca (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,651 min EUA/aukcie (start od
9:00 do 11:00)

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

» Strona 19


https://www.euractiv.com/section/climate-environment/news/spanish-parliament-approves-clean-energy-bill/
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2021 [w EUR]

60

——(eny uprawnien EVA

50

40

30

20

lut08 sty09 gru09 lis10 paz1l wrz12 sie13  lip14 cze15 maj16  kwil? mar18 Iut19 sty20 ¢gru20

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2021 . [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0, wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do maja 2021 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2021T.

» Strona 20
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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