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| Ceny uprawnien EUA
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Po dwdch spadkowych miesigcach z rzedu (w sumie -30% w styczniu i lutym), ceny
uprawnien EUA w marcu 2024 r. zanotowaty blisko 10% wzrost wartosci 0siggajac
poziom ponadi 63 EUR, ,po drodze” przebijajac wazny technicznie poziom 60 EUR. Nalezy
zauwazyc, ze nie byto to zgodne ze wzorcem Sezonowym, poniewaz marzec jest
najgorszym miesiacem w roku pod wzgledem utraty wartosci cen uprawnien (8 na 11
ostatnich marcow byto spadkowych). Po raz kolejny gtéwnym czynnikiem dajacym
,paliwo” do wzrostéw byta silna korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF. Ponizej
wymieniono najwazniejsze czynniki fundalmentale dla marca 2024r.

Czynniki PRO-WZROSTOWE:

»  Silna korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF.

> tzw. short squeeze funduszy inwestycyjnych.

»  Prawdopodobne rozpoczecie zakupow tanszych uprawnien przez sektor
przemystu, co znajduje odzwierciedlenie w poziomie obrotow na rynku.

»  Wyzsze ceny uprawnien osiggane na rynku pierwotnym (aukgjach).

»  Przetamanie waznego technicznie poziomu oporu na poziomie 60 EUR.

Czynniki PRO-SPADKOWE:

»  Silna korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF.

»  Nieznaczna redukja weigz utrzymujacych sie duzych pozyji ,short” zajmowanych
przez fundusze inwestycyjne zgodnie z danymi Commitment of Traders (COT).

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w marcu 2024 r. wzrosty
wzgledem lutego br. 254,16 do 59,98 EUR. Srednia wazona cena EUA z 20 transakcyjnych
dni marca wyniosta 57,76 EUR. taczny wolumen obrotéw na gietdach ICE i EEX na rynku
lkasowym wynidst ok. 92 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen w marcu 2024 r.
mierzony za pomocg odchylenia standardowego wynidst 4,08%, natomiast zakres cen
(r6znica minimum/maksimum) byt réwny 8,79 EUR. Srednia wazona oraz arytmetyczna
cen uprawnien EUA od poczatku 2024 r. wynosi odpowiednio 60,46 EUR oraz 59,60 EUR.

Marzec 2024 | Nr 144

W numerze:

Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA

na rynku wtérnym w marcu
Najwazniejsze wydarzenia zwiazane

z funkcjonowaniem systemu EU ETS w marcu
Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA

na rynku pierwotnym

Wolumeny obrotéw na rynku uprawnieniami

do emisji w2023 1.

Przyjecie przez Parlament Europejski
dyrektywy w sprawie efektywnosci
energetycznej budynkow (EPBD)
Wi3czanie jednostek pochtaniania do
systemu handlu emisjami: rozwigzania
wdrazane w Kalifarnii

Najwazniejsze informacje z globalnych
systemdw ETS oraz pozostatych inicjatyw
redukcji emisji €0,

Pozostate informacje

Kalendarium najwazniejszych wydarzen

kwietnia 2024 .

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)

w dniach od 29 lutego do 29 marca 2024 .

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Dec27
28.mar.24 59,98 61,80 64,19 66,50 68,90
29.lut.24 54,16 56,00 58,15 60,26 62,65
Zmiana 10,75% 10,36% 10,39% 10,36% 9,98%

Dec28 Dec29 Dec30
71,65 74,65 7145
65,00 67,2 694

10,23% 1,09% 11,60%

Zrddtfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w marcu

2024 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtdrnym w marcu 2024 .

Poczatek marca br. przynidst kontynuacje wzrostow cen
uprawnien EUA z koncowki lutego br.. Liczac od dnia 23 lutego br,
kiedy ceny uprawnien siegnefy najnizszej wartosci od 3 lat -
spadajac do okolic 50 EUR, ich kurs zanotowat az 6 7 wzrostowych
sesji z rzedu i spowodowat wzrost do poziomu ok. 58,6 EUR w dniu
5 marca br. Wzrosty cen uprawnien EUA napedzaty w tym czasie
silnie z nimi skorelowane rosnace ceny gazu TTF. Ceny tego
surowca rosty pomimo konca sezonu grzewczego i znaczacego
poziomu jego zmagazynowania w Europie. jednak na horyzoncie
pojawity sie juz sygnaty ograniczenia produkeji gazu z LNG w USA
i powali odbudowujacy sie popyt na ten surowiec w Azji. Zdaniem
ekspertow wzrostom cen uprawnien mogto sprzyjac rowniez
wieksze zapotrzebowanie na uprawnienia ze strony operatorow
funkcjonujacych w EU  ETS, ktérzy niskie ceny mogli
wykorzystywa¢ do zakupu realtywnie tanszych uprawnien
(w ramach strategii ,suy the dgjf). Zdawaly sie to potwierdzac
rosnace wolumeny obrotéw na terminowym rynku uprawnien
w lutym i do potowy marca br. - wedfug danych Pact Capital
wzrosty one odpowiednio 0 60% i 61 % r/r. (33% i 76% na rynku
spot, wedtug danych z EEX i ICE). Pospiech przy zakupie uprawnien
przez operatorow mogt wynikac z tego, ze niektorzy z nich zdali

sobie sprawe, ze w przypadku spadku poziomu aktywnosci ich
przydziat bezptatnych uprawnien bedzie nizszy niz w latach
poprzednich. Rosnace ceny €azu Oraz wzrost popytu na
uprawnienia, prawdopodaobnie ,zmusity” fundusze inwestycyjne
do nieznacznego  ograniczenia  pozycjii  ,short”  (czyli
pozycjonowanie sie na spadki cen), chociaz i tak pozostawaty one
na stosunkowo wysokim poziomie. Korekta spadkowa, ktra
nastapita po 5 marca br. przyniosta 5z 6 spadkowych sesjiz rzedu,
aceny powracity do wartosci notowanych na poczatku marca (ok.
54 EUR). W tym przypadku znéw dafa o sobie zna¢ pozytywna
korelacja z cenami gazu oraz by¢ moze chec realizacji zysku przez
inwestorow. W drugiej czesci marca ceny uprawnien znow
poczynity nagty zwrot i wzrosty powyzej waznego technicznie
poziomu 60 EUR, 0siagajac 63 EUR. Wediug eskpertéw, aprecjacja
Cen uprawnien mogfa byc¢ pokiosiem wysokich cen uprawnien
o0sigganych na aukcjach czy nieplanowanej awarii francuskiego
bloku jadrowego. W koncowce miesigca ceny uprawnien
skorygowaty sie jednak do poziomu 60 EUR, ktéry z oporu stat sie
teraz wsparciem dla cen i by¢ moze ,trampoling” do dalszych ich
WZrostow.
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z funkcjonowaniem EU ETS W marcu 2024 .

1.

Zgodnie z art. 14 ust. 6 dyrektywy EU ETS, KE opublikowata

zbiorcze roczne dane dotyczace emisji  pochodzace
7 dziatalnosci lotniczej. Dane te s3 zgtaszane zgodnie
Z dyrektywg EU ETS dla EU ETS i systemu CORSIA - ICAQ, przy
czym ten ostatni jest publikowany tylko dla operatoréw
Z siedzibg w Europejskim Obszarze Gospodarczym (EQG)!
(8 marca)

KE wyptacita europejskim regionom 5,9 mid EUR w ramach
prefinansowania z Funduszu na rzecz Sprawiedliwej
Transformacji (FS7, ang Just Transition Fung). FST jest
pierwszym  filarem  Mechanizmu  Sprawiedliwej
Transformacji, a jego catkowity budzet wynosi 19,3 mid EUR.
Gtownym celem FST jest pomoc w realizacji transformacji
i przejscia na gospodarke neutralng dla klimatu oraz
tagodzenie spoteczno-gospodarczych skutkow, w tym
obejmuje  réwniez

wspieranie  przekwalifikowania

pracownikdw i o0s6b poszukujacych pracy. Wypiata
prefinansowania byta mozliwa dzieki wejéciu w zycie w dniu
1marca 2024 r. inicjatywy Strategic Technologies for Furgpe
Platform (STEPF, ktora ma na celu zwiekszenie inwestycji
w technologie krytyczne w  Europie, lewarowanie
i kierowanie zasobami w ramach réznych programéw
finansowania UE. Kazde panstwo czt. otrzyma ponad 30%
Swojego krajowego przydziatu w ramach FST w pespektywie
2021-2027, o

prefinansowania projektow FST na 96 terytoriach w catej UE.

budzetowej pozwoli na zwiekszenie
FST wzmocni swoje wsparcie dla nowych zdolnosci
produkeyjnych i projektéw w sektorach strategicznych,
takich jak technologie cyfrowe, innowacje technologiczne,
czyste i oszczedne technologie oraz biotechnologie?
(8 marca)

Niemiecki rzad ogtosit pierwsza aukcje na tzw. kontrakty

roznicowe na emisje C0, - CCFDs (ang. Larbon Contract for

° STEP wykorzysta i skieruje zasoby z 11 programow finansowania UE do 3

docelowych obszarow inwestycji w UE i 0sab, ktore moga wdrozyc te technologie

Difference) w ramach wstepnego programu 0 wartosci
4 mld EUR. Program ma pomoc W pobudzeniu inwestycji
w technologie niskoemisyjne w roznych sektorach
przemystu. Firmy, ktore wziely udziat w procesie
przygotowawczym w zesztym roku, beda mogty ubiegac sie
0 15-letnie finansowanie projektow na duza skale majacych
na celu redukcje emisji C0, Nowy program CCFD,
zatwierdzony przez KE w lutym br, obejmuje przede
wszystkim energochionne gatezie przemystu, tj. przemyst
chemiczny, metalowy, szklarski i papierniczy, czyli sektory
objete systemem EU ETS. Do finansowania miatyby
zakwalifikowac sie projekty, dzieki ktorym udatoby sie
05i3gnac 60% redukcji emisji w ciggu trzech lat i 90%
redukcji w ciggu 15 Iat - w paréwnaniu z najlepsza dostepng
konwencjonalng technologia. Potencjat redukcji emisji C0;
w trakcie trwania programu finansowania moze wyniesc ok.
350 minton do 2045 . (12 marca)

KE poinformowata w komunikacie, Ze $rednia emisja C0;
zZ nowych samochodow zarejestrowanych w Europie spadta
W 2022 1. 0 2%, Czyli do najnizszego poziomu ponizej
wartosci z 2019 r. Natomiast emisje z samochoddw
dostawczych obnizyty sie 0 10% w tym samym okresie.
Spadek ten wynika z przyjetych bardziej rygorystycznych
norm emisyjnych obowigzujacych od 2020 r. Zgodnie
z informacjami KE, tylko jeden producent przekroczyt swoj
cel na 2022 r. i bedzie musiat zaptacic kare z tego tytutu.
W 2022 r. zarejestrowanych zostato 94 min nowych
samochodow osobowych. Ich $rednia emisja C0; wyniosta
108,1 ¢ C0,/km, czyli 0 53% ponizej sredniej z 2021 1. (1141 ¢
C0z/km) i 27% ponizej poziomow z 2019 1. Gtéwnym powodem
spadku emisji z nowych samochodow zarejestrowanych
W Europie jest rosnaca popularnos¢  samochoddw
elektrycznych. W 2022 1. ich udziat w rynku nowych

w gospodarce: technologie cyfrowe i innowacje typu deep-tech, czyste i zasobo-
oszczedne technologie, biotechnologie.
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https://climate.ec.europa.eu/document/download/7107446c-759c-4218-8f47-e16bbe81cf42_en?filename=data_for_article_14_en.xlsx
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02003L0087-20230605
https://climate.ec.europa.eu/document/download/7107446c-759c-4218-8f47-e16bbe81cf42_en?filename=data_for_article_14_en.xlsx
https://climate.ec.europa.eu/document/download/7107446c-759c-4218-8f47-e16bbe81cf42_en?filename=data_for_article_14_en.xlsx
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/publication-2022-emissions-data-aviation-2024-03-08_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/publication-2022-emissions-data-aviation-2024-03-08_en
https://ec.europa.eu/regional_policy/whats-new/newsroom/03-08-2024-commission-speeds-up-support-to-regions-most-affected-by-the-transition-to-climate-neutrality_en
https://ec.europa.eu/regional_policy/whats-new/newsroom/03-08-2024-commission-speeds-up-support-to-regions-most-affected-by-the-transition-to-climate-neutrality_en
https://ec.europa.eu/regional_policy/whats-new/newsroom/03-08-2024-commission-speeds-up-support-to-regions-most-affected-by-the-transition-to-climate-neutrality_en

» Raport z rynku C02

samochoddw wyniost 23% (19% w 2019 r.), z czego 13,5%
stanowity samochody catkowicie elektryczne. W 2022 . w UE,
Islandii i Norwegii zarejestrowano rowniez milion nowych
samochodow dostawczych, a ich $rednia emisja CO,wyniosta
183,8 ¢ C0,/Kkm, czyli 0 4,9% ponizej poziomow z 2021T. (193,3
g (0z/km) i 0 10% mniej niz w 2019 r. Udziat elektrycznych
samochodow dostawczych nadal wzrastat 2 3,5% w 2021T. do
6,2% W 2022 1., przy czym prawie wszystkie z nich byty w peni
elektryczne.* (18 marca)
Zgodnie z raportem ,

" opublikowanym przez
Transport & Environment (T6E) przedsiebiorcy zeglugowi
mogg czerpac zyski tzw. ,windfall profits” wynikajace
7 objecia ich systemem EU ETS od 1 stycznia 2024 r°
W odpowiedzi na ten fakt, wielkie koncerny zeglugowe
wyspecjalizowane w transporcie konteneréw ogtosity, ze
opfaty zwigzane z objeciem systemem EU ETS zostang
przeniesione na klientéw. Badanie TGE objeto 565 rejsow
7 20 roznych statkow kazdej z czterech najwiekszych
europejskich firm zeglugowych: Maersk, MSC, CMA C(GM
i Hapag-Lloyd. Szacuje sie, ze Maersk osiggnie najwieksze
zyskiz dodatkowych optat, wynoszace $rednio 60 tys. EUR na
rejs, MSC - 25 tys. EUR, Hapag Lloyd - 23 tys. EUR, a CMA CGM
14 tys. EUR. Podczas, gdy indywidualne zyski za kazdy
wykonany rejs nie zawsze s3 tak wysokie, to dla
przewoznikéw posiadajacych setki statkéw majq oznaczac
milionowe dodatkowe zyski z optat z tytutu objecia EU ETS
kazdego roku. Zgodnie z opracowaniem T&E na podstawie
przebadanych rejsow - firmy Zeglugowe bed3 czerpaty
windfall profits 7 az 86% rejsow. W analizie poréwnano
oczekiwane koszty ETS dla  duzych  europejskich
przedsiebiorstw zeglugowych z przychodami, jakie uzyskajg
one z zapowiedzianych zyskow z opfat zwigzanych

5 W 2025r. 0peratorzy muszg rozliczyc 40% swoich emisji, w 2025 1. - 70%, a W 2026
r.-100%)
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z systemem ETS. Wiecej informacji na ten temat w raporcie
TGE® (26 marca)

Rada UE osiggnefa wstepne porozumienie polityczne
W sprawie dalszego  dobrowolnego  zmniejszania
zapotrzebowania na gaz i kontunuowaniu obowigzywania
dotychczasowych srodkow majacych na celu zapewnienia
zapetnienia magazynow gazu w UE na kolejng zime.
Rozporzadzenie w sprawie o0szczedzania gazu przyjeto
W 2022 1. po inwazji Rosji na Ukraing, a w marcu 2023 T.
przedtuzono zasady jego obowigzywania na kolejny rok.
Celem tego zabiegu byio zapewnienie bezpieczenstwa
dostaw i ograniczenia roznic cenowych. W okresie od
sierpnia 2022 r. do stycznia 2023 r. catkowite zuzycie gazu
ziemnego w UE spadfo 0 19,3%. W zwiazku z nadal trudng
sytuacja na Swiatowym rynku gazu Rada UE zadecydowata
0 przediuzeniu celu dobrowolnego ograniczenia 0 15%
Zuzycia gazu w poroéwnaniu do Sredniego zuzycia gazu
w okresie od 1 kwietnia 2017 r. do 31 marca 2022 . az do dnia
31marca 2025 r. Panstwa czt. uzgodnity rowniez:

e nowe zasady  dotyczace  Spraw0zdawczosci

wykonanych dziatan,

e przedstawienia, co najmniej co dwa miesiace
raportéw na temat osiagnietych oszczednosci,

e W przypadku stanu alarmowego, przedstawienia
raportu w okresie co miesiecznym.

Rada UE uwzglednifa réwniez nowy przepis dotyczacy
kwestii okreslenia poziomu referencyjnego zuzycia gazu
w danym panstwie czt. w sytuacji, gdy zwiekszone zuzycie
gazu ma zwiazek z przestawieniem sie z wegla na gaz
wykorzystywany w systemach cieptowniczych.” (28 marca)



https://www.transportenvironment.org/wp-content/uploads/2024/03/Briefing_ETS_WindfallProfits-1.pdf
https://www.transportenvironment.org/wp-content/uploads/2024/03/Briefing_ETS_WindfallProfits-1.pdf
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/co2-emissions-new-cars-and-vans-2022-down-over-quarter-2019-thanks-growing-zero-emission-vehicle-2024-03-18_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/co2-emissions-new-cars-and-vans-2022-down-over-quarter-2019-thanks-growing-zero-emission-vehicle-2024-03-18_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/co2-emissions-new-cars-and-vans-2022-down-over-quarter-2019-thanks-growing-zero-emission-vehicle-2024-03-18_en
https://www.transportenvironment.org/wp-content/uploads/2024/03/Briefing_ETS_WindfallProfits-1.pdf
https://www.transportenvironment.org/wp-content/uploads/2024/03/Briefing_ETS_WindfallProfits-1.pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/03/28/member-states-agree-to-extend-voluntary-15-gas-demand-reduction-target/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/03/28/member-states-agree-to-extend-voluntary-15-gas-demand-reduction-target/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/03/28/member-states-agree-to-extend-voluntary-15-gas-demand-reduction-target/
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W marcu 2024 r.w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono 19
aukeji uprawnien do emisji (wszystkie na platformie aukcyjnej
gietdy EEX). Sprzedano facznie ponad 49,9 min uprawnien, po
$redniej wazonej cenie 57,55 EUR. Wspdtczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA
i EUAA wyniost 1,668,

Aukcje polskich uprawnien

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w marcu 2024 1.

Liczba
oferowanych EUA

Cena rozliczenia w
EUR/EUA

2310 000

W marcu 2024 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita dwie
aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktdrych sprzedano ponad 4,6
min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 57,74 EUR. Srodki
uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty blisko 266,8
min EUR. Polska aukcja wzbudzifa dosct duze zainteresowanie
kupujacych, ktorych udziat wyniost srednio 27 podmiotow.
Natomiast zgfoszony wolumen ofert wyniost ok. 8,67 min co
przetozyio Sie na stosunkowo wysoki cover ratio na poziomie 1,88.

Zapotrzebowanie

Liczba

Przychod w EUR

126 865 200

na EUA

4569500

uczestnikow

60,56 2310 000

139 893 600

4096 000

1

2b

57,74 4620000

Suma/Srednia

266758 800

8 665500

188

2l

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukgjach (lewa o) oraz wspotczynniki popytu do podazy

- tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

8 0bliczona $redni wazany wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Wolumeny obrotow na rynku uprawnieniami do emisji w 2023 1.

W dniu 5 marca br. DEHSt® opublikowat bardzo ciekawe dane
dotyczace wolumendw obrotu na rynku uprawnien w 2023 r.°
Dane jakie opublikowat DEHSt to wszystkie uprawnienia do emisji
EUA bedace przedmiotem obrotu na rynku kasowym (spot)
i terminowym na gietdach ICE, EEX oraz Nasdag OMX". Pod uwage
brane byty réwniez kontrakty natychmiastowe (spot) na rynku
pierwotnym na gietdzie EEX oraz dostepne dane z rynku
pozagietdowego (ang. , dver the Counter, OTC).

Nieznaczny wzrost obrotow na rynku w 2023 1.

W 2023 r. obr6t na europejskim rynku uprawnien do emisji wyniost
ok. 9,26 mid uprawnien EUA, co 0znacza, ze wzrosty one tylko o ok.
1,2% w stosunku do 2022 r. (9,15 mld uprawnien EUA). Z uwagi na
WyZSzy poziom cen uprawnien EUA, w 2023 1. ustanowiono nowy
rekord rynkowej wartosci uprawnien, ktéry uksztattowat sie na
poziomie ok. 740 mld EUR (w 2022 r. wyni6st on ok. 700 mlid EUR).

Wolumen obrotow uprawnien do emisji na rynku wtérnym
wynidst 8,74 mid, czyli byt nieznacznie wyzszy niz w 2022 1. (8,67

mid). Z powyzszej puli ok. 7,88 mld uprawnien EUA, czyli ponad 90%
(w 2022 1. - 792 mld) byto przedmiotem obrotu na rynku
terminowym z rozliczeniem, a pozostata czesc, czyli 840 min
uprawnien EUA (w2022 r.- 750 min) oraz 12 min EUA (w 2022 .- 0,7
min) rozliczono na rynku spot oraz bilateralnie za posrednictwem
brokerdw (rynek OTC). Jak wynika z rysunku 1 najwiekszy obrot
uprawnieniami w 2023 r. miat miejsce w czterech miesigcach, tj.
W marcu i ostatnich trzech miesigcach 2023 r. Ponadprzecietny
obrat w marcu magt by¢ wynikiem koniecznosci rozliczenia emisji
7a 2022 1. (deadline byt w kwietniu 2022 r.). Nalezy przypomniec,
Ze w 2024 r. termin rozliczenia emisji za 2023 1. jest przesuniety
z kwietnia na wrzesien 2024 r, co niewatpliwie wplynie réwniez
na Wysokos¢ obrotéw w miesigcach bliskich tym terminom. Na
uwage zastugujg rowniez wyzsze obroty w grudniu 2023 .,
pomimo konczacych sie aukeji w potowie miesigca.

W 2023 r, ok. 518 min uprawnien EUA zostato sprzedanych na
aukcjach (rynek pierwotny) przez panstwa czt. UE co byto wyzszym
wynikiem niz w 2022 r. (482 min). Jak podkreslono w raporcie

Rys. 1. Wielkosc obrotéw na rynku uprawnien do emisji w podziale na poszczegaine miesiace 2023 T.
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Zrodto: DEHSt

% The German Emissions Trading Authority (DEHSE) funkcjonujacy w ramach

German Environment Agency
10

Source: ICE, EEX, Nasdag OMX, Refinitiv Eikon, LEBA, DEHSt

" ywzeledniano transakcje zrealizowane bezposrednio na gietdzie (czyli tzw.
Jscreentrading”) lub transakcje 2-stronne, karzystajace z mechanizmu rozliczen
gietdowych.
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Rys. 2. Wolumeny uprawnien EUA sprzedawane na aukcjach przez panstwa czt. UE*
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DE = Germany, PL = Poland, EU25+ = EU-Commission on behalf of other member states and Norway, Iceland and Liechtenstein, NIR = Northern Ireland; EU Innovation/Modernisation

funds, Recovery and Resilience Facility (RRF)

*Fundusz Innowacyjny i Modernizacyjny oraz RRF réwniez uwzgledniono na powyzszym rysunku

Zrodto: DEHSt

Rys. 3. Rynkowy udziat poszczegolnych segmentdw rynku uprawnien w 2022 1.1 2023 T.

2022

2023

<0.1%
B EUA Futures (cleared)

M EUA Spot (cleared)
M EUA Auctions (Spot)
LEBA EUA OTC

Zrodto: DEHSt

DEHSt wzrost wolumenow aukcyjnych w 2023 r. poréwnaniu
z 2022 r. wynikat gtownie z nizszych transferow uprawnien do
rezerwy MSR. Wielkos¢ sprzedawanych uprawnien na aukcjach
w skali catej UE byta stosunkowo réwnomiernie roztozona przez
caty rok. Jednak w sierpniu wolumeny aukcyjne zostaty
Zmniejszone o potowe w poréwnaniu z innymi miesigcami, Co byto
zgodnie z przepisami rozporzadzenia aukcyjnego. W 2024 r. bedzie
jednak inaczej i z uwagi na przeniesienie obowigzku rozliczenia
emisji za poprzedni rok na nowy termin Wrzesniowy,
zdecydowano 0 nie zmniejszaniu  wolumenow uprawnien

Source: ICE, EEX, Nasdag OMX, Refinitiv Eikon, LEBA, DEHSt

w sierpniu 2024 r. (wczesniej sierpniowy wolumen byt o potowe
nizszy niz w pozostatych miesiacach).

Podsumowujac obrét w wartosciach  procentowych, to
przedstawiat sie on w 2023 r. nastepujaco (jako % udziatow
w catym rynku uprawnien w UE):

»  Rynek kontraktow terminowych futures: 85,2%

»  Rynek kontraktow spot (wtorny): 9,1%

»  Rynek kontraktow spot (pierwotny/aukcje): 5,6%
>

Rynek kontraktow bilateralnych 0OTC: 0,1%

» Strona 7
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| Przyjecie przez Parlament Europejski dyrektywy ws. efektywnosci energetycznej

budynkow (EPBD)

PE przyjat w gtosowaniu (370 gtosami za, 199 przeciw oraz przy 46
wstrzymujacych sie) dyrektywe w  sprawie efektywnosci
energetycznej budynkow. Projekt nowej dyrektywy wpisuje sie
w ramy pakietu ,Fit for 55 %" i ma na celu osiggniecie celu redukcji
emisji w UE 0 55% w poroéwnaniu do 1990 r. Zgodnie z danymi KE
to budynki odpowiadajg za 40% catkowitego zuzycia energii i za
36% emisji gazow cieplarnianych w UE. Zgodnie z nowelizacja
dyrektywy w sprawie charakterystyki energetycznej budynkow,
do 2030 r. znacznie zmniejsza sie emisje gazow cieplarnianych
i zZuzycie energii w budownictwie, a do 2050 r. sektor ten ma stac
sie neutralny dla klimatu. Nowa dyrektywa ma sprawi¢ réwniez,
ze budynki 0 najgorszych/najstabszych parametrach maja zostat
poddane renowacji Oraz poprawiona ma zostac informacja

o charakterystyce energetycznej budynkow.

Cele redukcyjne

»  0d2030r. nowe budynki maja byc zeroemisyjne, a od 2028 .
budynki zajmowane przez wiadze publiczne powinny byc
zZeroemisyjne.

> Panstwa czl. beda musialy wprowadzi¢ srodki, dzieki ktgrym
w budynkach mieszkalnych nastapi zmniejszenie zuzycia
energii pierwotnej 0 co najmniej 16% do 2030 ., i 0 20-22%
do2035T.

> Panstwa czt. bedq musiaty wyremontowac 16% budynkow
niemieszkalnych  charakteryzujacych  sie  najnizsza

charakterystyka energetyczng do 2030 1, a do 2033 1. - 26%

takich budynkow.

» Do 2030 r. instalacje fotowoltaiczne powinny byc
montowane stopniowo na wszystkich nowych budynkach
publicznych i niemieszkalnych, a takze na wszystkich
nowych budynkach (jesli tylko bedzie to mozliwe
ztechnicznego punktu widzenia).

Wycofanie kottow na paliwa state

»  Panstwa czl. beda musiaty przyjac srodki i rozwiazania, ktdre
doprowadzg do dekarbonizacji systemow grzewczych
i chfodniczych.

»  Kotty na paliwa kopalne maja by¢ wycofane do 2040 .

»  Dotowanie niezaleznych kotidw na paliwa kopalne nie
bedzie juz mozliwe od 2025 .

»  Nadal mozliwe bedzie udzielanie zachet finansowych na
hybrydowe systemy grzewcze (np. kociot z instalacjq cieping
wykorzystujacg pompe ciepta lub energie stoneczng).

Wytaczenie ze stosowania dyrektywy obejmuje budynki:

»  DIa budynkow rolniczych i zabytkowych.

»  Panstwa czt. mogg zadecydowac o stosowaniu dyrektywy
w budynkach chronionych ze wzgledu na ich szczegdlne
walory architektoniczne Iub historyczne, budynkdw
tymczasowych oraz kosciotow i miejsc kultu.

Dyrektywa musi jeszcze zostac zatwierdzona przez Rade UE, a po
publikacji w Dzienniku Urzedowym UE wejdzie w 2ycie.”.
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| Wiaczanie jednostek pochtaniania do systemu handlu emisjami: rozwigzania

wdrazane w Kalifornii

Senat Kalifornii za utworzeniem rynku jednostek pochtaniania®

W kontekscie toczacej sie debaty 0 znaczeniu pochfaniania
dwutlenku wegla w osiggnieciu ambitnych celow polityki
klimatycznej oraz poszukiwaniu rozwigzan umozliwiajacych
wigczenie takich jednostek do systemdw handlu emisjami, warto
przyjrzec sie doswiadczeniom w tym zakresie wykonywanym za
oceanem. Z inicjatywy senatora Josh'a Becker'a, reprezentanta
demokratéw w Senacie Stanu Kalifornia, w pierwszym kwartale
2023 r. przyjeto regulacje dotyczaca rozwoju rynku pochtaniania
dwutlenku wegla (,Zarbon Dioxide Removal Market Development
Act  dokument  SB-308).
7 dziatajacym tam od 2012 r. stanowym systemem handlu

Rozwiazanie to koresponduje
uprawieniami do emisji, ktory pokrywa 74% emisji z tego obszaru
(CAP na 2024 r. na poziomie 280,7 MtC0.eq) oraz innymi
regulacjami w obszarze polityki klimatycznej i wzmacnia pozycje
Kalifornii jako lidera w USA w tym zakresie.

Powyzsza regulacja nie tworzy jeszcze samego rynku jednostek
pochtaniania, jednakze jest znaczacym krokiem w tym kierunku

i zobowigzuje stanowego ustawodawce do przyjecia do konca
2027 .
dwutlenku wegla. Zgodnie z t3 ustawg agencja wykonawcza

ustawy 0 rozwoju rynku usuwania/pochtaniania

(California Air Resources Board - ARB) musiataby przyjac

rozporzadzenie  wymagajace od  niektorych  podmiotow
emitujacych - zakup jednostek pochtaniania réwnych okreslonej
liczbie emitowanych gazow cieplarnianych w kazdym roku
kalendarzowym rozpoczynajac od 2028 r. Liczba ta zostanie
doprecyzowana przez ARB, jednakze przewiduje sie, ze rozpocznie
Sieto od 1% w 2030 r.i dojdzie do 100% w 2045 r., kiedy to zgodnie
z celami polityki stan Kalifornia ma o0siggna¢ neutralnosc
klimatyczna netto. Jednoczesnie zobowigzanie obejmuje wymog
ustanowienia w tym samym terminie zasad i procesow
certyfikacji proceséw pochfaniania C0; ktére mogg byt
wykorzystywane do tworzenia jednostek rozliczeniowych oraz ich
monitorowania zgodnie z okreslonymi kryteriami. Regulacja ta
zaktada rowniez uwzglednienie ich w obliczaniu poziomu emisji

stanowej netto.

Rys. 4. Kalifornijska sciezka do neutralnosci klimatycznej - znaczenie pochtaniania.
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- Options for Negative Carbon Emissions in California. Lawrence Livermore National Laboratory, 2020
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Gorsze strony dobrych rozwigzan

Wydaje sie jednak, ze ta ambitna sciezka nie jest pozbawiona wad.
[ nie chodzi tu tylko o opor podmiotow, ktorych regulacja miataby
dotyczyc i kontestujacych rosngca liczbe przepisow, do ktorych
muszg sie dostosowac, ale takze generalnie o skutecznos¢
i efektywnos¢ w osigganiu celow polityki Klimatycznej.
Konsumenci i przedsiebiorstwa juz teraz majg sporo mozliwosci
kompensowania emisji, za ktore s3 odpowiedzialni podrdzujac
samolotem czy korzystajac z energii elektrycznej. Jednakze nadal
jest to tylko offset, zatem emisja nie jest zmniejszana (bo jest to
jedynie rodzaj swoistego outsourcingu trudnego zadania redukgji
emisji, poprzez ktory dochodzi do ,zakupu” od kogos$ innego
wysitku usuniecia C0;).

W innej perspektywie, wsrod gtosow krytycznych czesto pojawia
sie poglad, ze chociaz rozwijaja Sie technologie wychwytywania
i magazynowania dwutlenku wegla (LS ang carbon capture and
Storage) i pochodne, to gtownym sposobem pochtaniania
pozostang lasy (prawie 40% wszystkich offset'ow dostepnych
obecnie na rynku jest w jakié sposob opartych na lasach). Krytyka
ta ma szczegoIng wymowe wiasnie w sytuacji Kalifornii jawigcej
Sie, dzieki opisanej powyzej regulacji, jako lider w budowaniu
rynkow dla pochfaniania dwutlenku wegla. Stan ten mozna
dostrzec czesto w mediach w kontekécie coraz czestszych tam
i intensywniejszych pozarow oraz susz. W konsekwencji rynek
pochtaniania w Kalifornii  pozwoli gtdwnym emitentom
zréwnowazy¢ czes¢ swoich emisji zamiast je zmniejszac, przy
czym wedfug szacunkow ponad 80% tych kompensat bedzie
Zwigzane z ochrong drzew przed wycinka. Zagrozenia te sg jednak
dostrzegane w budowie omawianych tu narzedzi polityki
klimatycznej. W podejsciu kalifornijskim zaktada sie swego
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rodzaju program ubezpieczenia drzew, ktorym jest swoista pula
buforowa, czyli rezerwa jednostek odtozonych na potrzeby
zrekompensowania strat spowodowanych pozarami lub innymi
nieprzewidzianymi zdarzeniami. Za kazdym razem, gdy lasy
wigczane sg do systemu, ok. od 15% do 20% wygenerowanych
W ten sposab jednostek trafia do tej puli, a w przypadku pozaru
wykorzystywana jest ona na pokrycie strat emisji C0,.

Wnioski

Spogladajac na catos¢ wydaje sie, ze budowany system (w tym
takze inne regulacje w ramach polityki klimatycznej odnoszace
sie zarowno do emisji, pochfaniania, jak i standardéw
technicznych) jest interesujacy i warty rozwazenia. Jednakze sa
analizy (warto chociazby powofac sie na prace organizacji
CarbonPlan) pokazujace, ze o ile zasady s3 stuszne, to nie zawsze
przystajg do rzeczywistosci. Duze pozary w  Kalifornii
W ostatnich latach pokazaly, iz bezpieczniki w postaci puli
rezerwowej jednostek s3 za mate, aby zrekompensowac rosngce
straty (facznie pozary zniszczyty prawie 11 min jednostek
offsetowych, podczas gdy w puli buforowej odtozono tylko ok.
6 min, ktore miaty wystarczy¢ na znacznie dtuzej).

Doswiadczenia kalifornijskie pokazuja, ze przystepujac do budowy
rynkow pochtaniania w Unii Europejskiej (w tym takze bankow
takich jednostek) powinno sie przewidywac znacznie wiecej
okolicznosci i zagrozen, niz tylko trwatosc i certyfikacja jednostek.
Trudnos¢ w oszacowaniu skali nieprzewidzianych okolicznosci
i zdarzen sktania do nalezytej ostroznosci w tym procesie, tym
bardziej, ze pochfanianie, jako takie bedzie odgrywac coraz
wieksza role w kontekscie realnosci dojscia i osiggniecia celu
neutralnosci klimatycznej.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

|1 marca - Organizacja Narodéw Zjednoczonych (ONZ)
poprzez swoj organ odpowiedzialny za wdrozenie
nowega mechanizmu kredytow weglowych w ramach
Porozumienia paryskiego (, 77e Supervisory Body of the
Paris Agreement Crediting Mechanism’) podczas
pierwszego posiedzenia po COP28 podjefa decyzje
w zakresie dziatan kierunkowych na 2024 1. Jedng z nich
byio powotanie dwoch paneli ekspertéw. Panel
Akredytacyjny  bedzie gotowy do rozpoczecia
akredytacji audytorow w celu weryfikacji i walidacji
projektow od kwietnia 2024 r. Natomiast Panel
Metodologicznego poszerzy wiedze techniczng w celu
opracowania standardow, wytycznych i narzedzi
kredytowania dziatan w ramach mechanizmu. Uznajac
potrzebe wzmocnienia potencjafu regionalnego, ONZ
bedzie rowniez prowadzit globalny dialog majacy na
celu utatwienie wymiany wiedzy i sprostaniu
wspolnym  wyzwaniom pomiedzy  wyznaczonymi
organami  krajowymi. Mechanizm  kredytowania
Porozumienia Paryskiego (znany réwniez jako art. 6 ust.
4) umozZliwia  krajom  zwiekszenie  ambigji
klimatycznych i wdrazanie krajowych planéw dziatania
w bardziej przystepny sposab. Identyfikuje mozliwosci
weryfikowalnych redukcji emisji i zacheca do nich,
przycigga fundusze na ich realizacje oraz umozliwia
wspéiprace miedzy krajami i innymi  grupami.
Zadaniem Supervisory Body of the Paris Agreement
(rediting Mechanisim jest opracowanie i nadzorowanie
wymagan i procesow niezbednych do jego
operacjonalizacji. Obejmuje to opracowywanie i/lub
zatwierdzanie  metodologii,

rejestracie  dziafan,

akredytacje zewnetrznych organow weryfikujacych

0raz zarzadzanie rejestrem, 0 ktdrym mowa w art. 6 ust.
4.Na ostatnim posiedzeniu organu ONZ Rada Nadzorcza
wybrata Marie Aljishi z Arabii Saudyjskiej i Martina
Hession z Irlandii na stanowiska odpowiednio
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego  The
Supervisory Body of the Paris Agreement Crediting
Mechanism , Angele Friedrich z Austrii, jako
przewodniczacg i Mkhuthazi Steleki z Republiki
Potudniowej Afryki jako wiceprzewodniczacego nowo
utworzonego Panelu Akredytacyjnego. El Hadji Mbaye
Diagne z Senegalu  zostat wybrany na
przewodniczacego, a pani Molly Peters-Stanley ze
Standw  zjednoczonych  Ameryki na  wiceprze-
wodniczaca Panelu Metodologicznego.”

1 marca - Turecka gietda energii £neri Piyasalan
Isletme A.S. (EPIAS) i Europejska Gietda Energii (EEX)
podpisaty wstepne porozumienie o wspotpracy (ang.
Memorandum of Understanding), aby podkreslic swoje
wspoine zaangazowanie w rozwoj systemu handlu
uprawnieniami do emisji W Turcji. EPIAS jest
Zaangazowane w tworzenie, rozwoj i obstuge nowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji oraz chce
dodatkowo umozliwi¢ wspotprace z europejskimi
rynkami energii. EEX oferuje narzedzia umozliwiajace
budowanie rynkow emisji 0, na catym Swiecie. EEX
prowadzi rowniez aukcje pierwotne od 2010 .
(rozpoczat od prowadzenia aukcji w Niemczech)
i obecnie obstuguje te ustuge w imieniu 25 panstw czt.
UE, trzech panstw EOG-EFTA, a takze Funduszu
Innowacyjnego, Funduszu Modernizacyjnego oraz
Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania

0dpornosci dla REPowerEU (RRF).”
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3 marca - Miedzynarodowa Agencja Energii (ang.
International Energy Agency, IEA) opublikowata raport
pt. “ (0 Emissions in 2023 . Publikacja zawiera szacunki
IEA dotyczace emisji CO; ze wszystkich zrodet energii
i procesow przemystowych. W raporcie wskazano, ze
w 2023 r. odnotowano wzrost globalnych emisji 0 1,1%,
przy czym rozwej czystej energii zdecydowanie go
ograniczyt. Czynnikami pro-wzrostowymi byty: warunki
pogodowe oraz otwarcie gospodarki po pandemii
Covid-19. Natomiast, w gospodarkach rozwinietych
odnotowana rekordowy spadek emisji, ktdre abecnie
powrdcity do poziomu sprzed piecdziesieciu lat.®

5 marca - Chiny wyznaczyty nowy 2,5% cel poprawy
energochtonnosci na 2024 1. Jest on bardziej
rygorystyczny niz zesztoroczny 2% Cel, ktgry nie zostat
0siagniety. Energochionnost w 2023 r. spadia jedynie
0 05% Zwiekszenie ambicji ma nie dopuscic do
powstania dalszych zalegtosci w realizacji celow
klimatycznych w planie piecioletnim konczacym sie
w2025 1"

7marca - Ustawodawca Potudniowej Dakoty stanu USA,
uchwalittzw. ,Landowner Bill of Rights', czyli karte praw
wiadciciela  gruntu, ktdrej celem jest wsparcie
i usprawnienie realizacji duzych projektéw rurociagéw
na dwutlenek wegla opracowywanych na Srodkowym
Zachodzie USA. Projekty rurociggow obejmujg przede
wszystkim instalacje produkujace etanol, ktore beda
transportowac  wychwycony (0, przez Dakote
Potudniowg do geologicznych skiadowisk w Dakocie
Potnocnej.®

13 marca - Net-Zero Banking Alliance (NZBA), wspierana
przez ONZ bankowa koalicja klimatyczna, opublikowata
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zaktualizowane wytyczne dla swoich  czionkow,
wymagajace od nich ujawnienia informacji na temat
planow ograniczenia emisji gazow cieplarnianych,
w tym z dziafalnosci na rynkach kapitatowych, np.
Zwigzanych ze srodkami pienieznymi zebranymi dla
spotek w drodze emisji obligacji lub  akgji.
W ramach NZBA 143 czionkow nadzoruje kapitat
0 wartosci 74 bin USD. NZBA stwierdzito, ze wytyczne
beda rowniez wymagac ujawniania danych na temat
planowania transformacji i wspierania  zmian
klimatycznych przez banki. Banki beda réwniez musiaty
ujawnic stopien realizacji kazdego ze swoich celow
w zakresie redukcji emisji. Wsrod cztonkow koalicji
bankowej gtosy na temat nowej inicjatywy S3
podzielone - czes¢ podmiotow uwaza, Ze zasady nie s3
Wystarczajaco  rygorystyczne, natomiast przedsta-
wiciele niektorych bankow, m.in. z USA, stwierdzili, ze
nowe wytyczne s3 sprzeczne z - obowigzkami
powierniczymi bankéw i stanowig probe odciecia
kapitatu od wegla, ropy i gazu ziemnego.®

13 marca - Gubernator Pensylwanii Josh Shapiro
zaproponowat  wifasny stanowy system handlu
uprawnieniami do emisji - Pennsylvania Climate
Emissions Reduction (PACER) Inftiative, ktory miatby
zZastapic Regional Greenhouse Gas Initiative (RGGI), do
ktorego Pensylwania dotaczyla w 2019 r. Celem
propozycji  jest

ograniczenie  emisji  gazow

cieplarnianych ~ pochodzacych  z  elektrowni
i wyznaczenie nowych celow w zakresie energii
uzyskiwanej przez Pensylwanie ze zrodet odnawialnych.
Shapiro zapowiedziat, ze 70% pieniedzy zebranych

w ramach programu zostanie przeznaczone na rabaty



https://www.iea.org/reports/co2-emissions-in-2023
https://www.reuters.com/business/energy/china-sets-tougher-energy-efficiency-goal-after-falling-behind-2025-targets-2024-03-05/
https://www.reuters.com/business/energy/china-sets-tougher-energy-efficiency-goal-after-falling-behind-2025-targets-2024-03-05/
https://www.globalccsinstitute.com/news-media/latest-news/south-dakotas-legislature-passes-landowner-bill-of-rights-for-carbon-dioxide-pipelines/
https://www.globalccsinstitute.com/news-media/latest-news/south-dakotas-legislature-passes-landowner-bill-of-rights-for-carbon-dioxide-pipelines/
https://www.globalccsinstitute.com/news-media/latest-news/south-dakotas-legislature-passes-landowner-bill-of-rights-for-carbon-dioxide-pipelines/
https://www.reuters.com/sustainability/bank-climate-group-members-report-capital-markets-emissions-2024-03-13/
https://www.reuters.com/sustainability/bank-climate-group-members-report-capital-markets-emissions-2024-03-13/
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w rachunkach za energie elektryczna. Pozostate 30%
zZostanie wykorzystane na dalsze obnizenie rachunkow
dla mieszkancow Pensylwanii o niskich dochodach oraz
na wykorzystanie czystej energii i efektywnosci
energetycznej w domach i matych firmach. Gubernator
Szacuje, Ze jego propozycja pozwoli podatnikom
7a0szczedzic 250 mid USD w ciggu 5 lat i utworzyc 14,5
tys. miejsc pracy. Plan spotykat sie z uznaniem grup
zajmujacych sie ochrong srodowiska i energia
odnawialng, ktore nawotujg do przejscia na czystsze
zrodta energii, oraz sprzeciwem grup branzowych
i prawodawcow, ktorzy twierdza, ze propozycje
zaszkodza gospodarce paliwami kopalnymi2

14 marca - Google planuje w ciggu najblizszych
12 miesiecy zawrzec umowy na kredyty weglowe
0 Wartosci co najmniej 35 min USD, co jest rowne
wartosci analogicznego programu rzadu federalnego
Stanow Zjednoczonych.?

18 marca - Potudniowokoreanska firma Kiuda Digital
Holdings wraz z lokalnym start-upem Xeptagon
uruchomia Gietde Kredytow Weglowych na Sri Lance:
Kiudaex Carbon Credit Exchange. Podstawowym celem
Kiudakx jest utatwienie handlu uprawnieniami do
kompensacji emisji 0, pomiedzy dostawcami
pragnacymi  0siagnac
neutralnos¢ pod wzgledem emisji. KiudakEX bedzie

a  przedsiebiorstwami

w petni  zautomatyzowang gietdg  kredytow

kompensowanych emisjg  gazow  cieplarnianych
7 bezposredniq tacznoscia z dobrze znanymi rejestrami
emisji €0, System rozwigze wiele problemow
nekajacych handel uprawnieniami do emisji, takich jak
brak przejrzystosci, oszustwa, podwdjne wydatki i diuga

dokumentacja, dzieki innowacyjnemu wykorzystaniu
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technologii tj. blockchain, automatyzacji procesow
i srodkom bezpieczenstwa. Gietda emisji CO, KiudaEX
i powigzane z nig oprogramowanie Climate Finance
zostaty w pefni opracowane na Sri Lance przy
wykorzystaniu  lokalnych  dostawcow i wiedzy
technologicznej.?

20 marca - U, Environmental Protection Agency (EPA)
ogtosita nowe bardziej rygorystyczne normy dotyczace
emisji gazow cieplarnianych z pojazdow lekkich
i lekkich samochoddw dostawczych, ktore beda
obowigzywaty poczawszy od 2027 1. 0stateczna przyjeta
zasada opiera sie na normach EPA dotyczacych
federalnych norm emisji gazow cieplarnianych dla
pojazddw  samochodéw  osobowych i lekkich
ciezaréwek przyjetych na lata modelowe 2023-2026,
ustanowione w 2021 r, oraz wykorzystuje postepy
osiggniete w technologii czystych samochoddw. Normy
te bedy wprowadzane
modelowych 2027-2032.2

14 marca - Wielka Brytania otworzyta drugie

stopniowo w latach

konsultacje w sprawie swojego wtasnego mechanizmu
podatku granicznego CBAM (na wzdr europejskiego)?,
ktory ma zaczac obowigzywac od stycznia 2027 T.
Pierwszy okres rozliczeniowy miatby trwac od stycznia
do konca grudnia 2027 r, a optaty z tytutu zakupu
certyfikatow za pierwszy okres CBAM miatyby zostac
wniesione do organu His Majestys Revenue and
customs (w skracie HMRC) do dnia 30 maja 2028 T.
Podatkiem C(BAM bed3 objete brytyjskie sektory:
aluminium, cementu, ceramiki, nawozow sztucznych,
szkta, wodoru oraz zelaza i stali. Kazdy z tych sektorow
bedzie podlegat innym stawkom podatkowym, ktore
nie zostaty jeszcze okreslone. Rzad zaoferuje podwajng



https://stateimpact.npr.org/pennsylvania/2024/03/13/josh-shapiro-proposes-state-climate-program-to-replace-rggi-and-asks-for-new-renewable-energy-goals/
https://stateimpact.npr.org/pennsylvania/2024/03/13/josh-shapiro-proposes-state-climate-program-to-replace-rggi-and-asks-for-new-renewable-energy-goals/
https://stateimpact.npr.org/pennsylvania/2024/03/13/josh-shapiro-proposes-state-climate-program-to-replace-rggi-and-asks-for-new-renewable-energy-goals/
https://blog.google/outreach-initiatives/sustainability/pledge-to-support-carbon-removal-solutions/
https://blog.google/outreach-initiatives/sustainability/pledge-to-support-carbon-removal-solutions/
https://www.epa.gov/regulations-emissions-vehicles-and-engines/regulations-greenhouse-gas-emissions-passenger-cars-and
https://www.epa.gov/regulations-emissions-vehicles-and-engines/regulations-greenhouse-gas-emissions-passenger-cars-and
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metode oceny emisji wbudowanych w importowane
towary w celu obliczenia podatku CBAM, obejmujaca:
wykorzystanie wartosci domysinych ustalonych przez
rzad Wielkiej Brytanii lub wykorzystanie danych
dotyczacych  rzeczywistych  emisji  zawartych
w towarach CBAM. Brytyjskie konsultacje publiczne
maja potrwac do 13 czerwca 2024 r. W kolejnym kroku
rzad Wielkiej Brytanii w ciggu 12 tygodni ma
przeanalizowac odpowiedzi i opublikowac formalny
dokument odpowiedzi®.

30 marca - Ceny kontraktéw terminowych CORSIA
wzrosty w ostatnim tygodniu marca br, zwiekszajac sie
0 ponad 100% w ciagu dwdch dni i 0siagajac cene
20 USD. Specjalisci z branzy przypisuja ten skok decyzji
Organizacji Miedzynarodowego Lotnictwa Cywilnego
(7he International Civil Aviation Organization, ICAO)
0 udzieleniu jedynie warunkowego zatwierdzenia
czterem wiodacym rejestrom rynku emisji - Verra, Gold
Standard, Climate Action Reserve [ Social Carbon. Na
pierwsza tréjke (wraz z American Carbon Registry)

przypada obecnie najwiekszy wolumen wydanych
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uprawnien. Wydaje sie, ze decyzja ta zadziatata jako
ograniczenie podazy, tworzac wieksza konkurencje
w zakresie jednostek. Giéwnym powodem decyzji ICAD
wydaje sie brak zatwierdzenia procesow ONZ
okreslajacych sposob naliczania i przekazywania
jednostek. W obecnej formie ani art. 6.2 (okreslajacy
sposab, w jaki panstwa rozliczaja sie ze swoich dziatan
w zakresie redukcji emisji i jednostek wymiany), ani art.
6.4 (okreslajacy ramy, ktore utworza Swiatowy rynek
jednostek weglowych) nie zostaty sfinalizowane. Petng
akceptacje uzyskaty juz dwa rejestry - American Carbon
Registry oraz Architecture for REDD+ Transactions.
Rejestry te jednostki
w nadchodzacej | fazie CORSIA (w latach 2024-2026),

beda mogty wydawac

podczas gdy pozostali pracuja nad przytaczeniem sie na
pozniejszym etapie. Warunkowe zatwierdzenie trzech
duzych rejestrow nie jest ostateczne i ICAD
przedstawita harmonogram wprowadzenia zmian. Jako
pierwszy termin ponownego ztozenia dokumentagji
CORSIA wyznaczono dzien 15 kwietnia, a przeglad

zZaplanowano na wrzesien 2024 r.%



https://carbonherald.com/corsia-prices-jump-after-icaos-conditional-approval-of-leading-registries/
https://carbonherald.com/corsia-prices-jump-after-icaos-conditional-approval-of-leading-registries/

» Raport z rynku C02

| Pozostate informacje

»

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Zgodnie z danymi
opublikowanymi przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC), aktualna liczba projektow CDM (ang. Cfean
Develgpment Mechanism - mechanizm czystego rozwoju)?
Wynosi 7841, Liczba zarejestrowanych PoAs (ang. Programime
of Activities) wynosi 365. Na dzien 31 marca 2024 r. na
rachunkach w rejestrze (DM znajdowafo sie 139 002 878
jednostek CER wydanych dla dziatan w pierwszym okresie
rozlicceniowym PzK oraz 320564 683 jednostek CER
wydanych dla dziafan realizowanych w drugim okresie
rozliczeniowym PzK, a takze 46 802 179 jednostek AAU dla
drugiego okresu rozliczeniowego PzK. Liczba jednostek CER
wydanych do konca marca 2024 r. wyniosta 2 366 308 228
(wzrost z poziomu ok. 2 365 min na koniec lutego 2024 .), ca
0Znacza, ze Cigeu tego miesiaca wydano ok. 1,2 min (1 2041
060) nowych jednostek CER. Natomiast catkowita liczba
jednostek wydanych wzwigzku zrealizacja 365 dziatan
programowych COM (PoA)?® w marcu 2024 r. pozostata na
niezmienionym w stosunku do konca lutego poziomie ok 73
min (73 026 845).

W dniu 18 marca br. KE opublikowafa pierwszy raport na
temat rzeczywistych emisji z samochodow 0sobowych
i matych samochoddw dostawczych okreslonych na
podstawie poktadowych urzadzen monitorujacych zuzycie
paliwa. Raport zostat przygotowany na podstawie danych
zebranych w 2021 . Pierwsze dane z badania 600 tys.
samochodow wskazujg na rzeczywiste wykorzystywanie
paliw oraz emisje (0, pochodzacych z samochodéw
spalinowych (benzynowych i na olej napedowy) s 0 20%

wyzsze  niz  oficjalnie  wartosci  pochodzace  ze
standaryzowanych testow homologacyjnych
wykorzystywanych dla celow regulacyjnych, jednak

rozbieznos¢ ta jest zgodna z przewidywaniami KE.
W przypadku hybrydowych pojazdow elektrycznych typu

2

8.ang. Programme of Activities (PoA) -wiecej nt. COM PoA:

Nr 140/ listopad 2023 r.

plug-in rzeczywiste emisje CO, byty srednio 3,5 razy wyzsze
niz wartosci laboratoryjne, co potwierdza, ze pojazdy te nie
wykorzystuja obecnie swojego potencjatu, gtownie dlatego,
Ze nie s3 fadowane i napedzane w petni elektrycznie, tak
czesto jak zakiadano. W miare powiekszania sie zbioru
danych w nadchodzacych latach i poprawy jego
reprezentatywnosci dla rozwijajacej sie floty, mozliwe
bedzie okreslenie, w jaki sposob ewoluuje ta rozbieznost
i czy konieczne bedzie podjecie dalszych dziatan majacych
na celu jej zapobieganie.”®

Rada UE zatwierdzita konkluzje w sprawie Zielonej
Dyplomacji, w ktorych potwierdzita, Ze UE ma na celu
promowanie sprawiedliwej transformacji oraz ma na celu
wspierac $cista wspotprace z pafstwami partnerskimi na
calym Swiecie poprzez dziatania globalne. Rada UE
w konkluzjach przypomniata 0 powadze przyspieszajacego
kryzysu zwigzanego ze zmiang klimatu, utratg roznorodnosci
biologicznej i zanieczyszczeniem, ktory stanowi globalne
i egzystencjalne zagrozenie oraz pogtebia istniejace obawy
dotyczace bezpieczenstwa. UE z niecierpliwoscig oczekuje
wspatpracy ze wszystkimi partnerami na rzecz pomysinych
i ambitnych wynikow kolejnych konferencji klimatycznych
ONZ w Baku i Belem oraz pracy na rzecz kolejnej Konwencji
0 roznorodnosci biologicznej w  Kolumbii. Rada UE
podkreslita réwniez dziatania majace na celu powiazania
miedzy klimatem i bezpieczenstwem UE. Zielona dyplomacja
UE bedzie wspierac odejscie od paliw kopalnych w sposab
sprawiedliwy, uporzadkowany i réwny, zgodnie z wynikami
globalnego przegladu w ramach Porozumienia paryskiego.
UE i jej panstwa czt. s3 zdecydowane promowac sektor
energetyczny w przewazajacej mierze wolny od paliw
kopalnych na diugo przed 2050 r. W zwiazku z rosnacymi
globalnymi emisjami metanu Rada UE wezwafa rowniez
wszystkie kraje partnerskie do podjecia konkretnych dziatan



http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-7865-2024-INIT/en/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-7865-2024-INIT/en/pdf
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/first-commission-report-real-world-co2-emissions-cars-and-vans-using-data-board-fuel-consumption-2024-03-18_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/first-commission-report-real-world-co2-emissions-cars-and-vans-using-data-board-fuel-consumption-2024-03-18_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/first-commission-report-real-world-co2-emissions-cars-and-vans-using-data-board-fuel-consumption-2024-03-18_en
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w zakresie ograniczenia i redukcji emisji z metanu,

przypomina 0 potrzebie stopniowego zmniejszania
zaleznosci energetycznej UE od Rosji, oraz nawotuje do tego
aby Swiat mogt wyznaczy¢ nowy ambitny cel w zakresie
finansowania dziafan zwigzanych z klimatem. Rada UE
Zwrocita sie rowniez do Wysokiego przedstawiciel ds. Unii do
spraw zagranicznych i polityki bezpieczenstwa, by
zintensyfikowali Zielong Dyplomacje UE, i taktowali j3 jako
priorytet polityczny.®

W dniu 1 marca br. Polska przekazata do KE wstepng wersje
aktualizacji*' Krajowego planu w dziedzinie energii i klimatu
do 2030 r. (tzw. KPEiK). W dokumencie przedstawiono
pierwszy z dwdch wymaganych scenariuszy analitycznych tj.
scenariusz  bazowy (&zw.  WEM, ang ,with existing
measures’), ktory odwzorowuje aktualng ocene mozliwego
wkiadu Polski w realizacje unijnych celéw klimatyczno-
energetycznych na 2030 r. Trajektoria umozliwiajaca
0siggniecie w Polsce celu redukcji emisji - gazow
cieplarnianych na poziomie zblizonym do unijnego (tj. 55%)
bedzie przedstawiona w bardziej ambitnym scenariuszu
transformacji (tzw. WAM ang with additional measures),
nad ktérym trwajg zaawansowane prace w Ministerstwie
Klimatu i Srodowiska. Docelowy dokument zawierajacy dwa
scenariusze: bazowy (WEM) i ambitny (WAM), zostanie
przedstawiony do petnych konsultacji publicznych oraz
uzeodnien sektorowych i nastepnie sfinalizowany na
przetomie I i 11l kw. 2024 r.%

W dniu 7 marca br. Ministerstwo Klimatu i Srodowiska
poinformowato 0 rozpoczeciu konsultacji - publicznych

W sprawie okreslenia unijnego celu redukcyjnego na 2040 T.

' Przekazany KE dokument stanowi aktualizacje Krajowego planu na rzecz energii
i klimatu na lata 2021-2030 (aKPEiK) z 2019 1. (w przygotowywane] aktualizadji
z7astosowano tyt.,Krajowy Plan w dziedzinie Energii i Klimatu do 2030 1").

32
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W dniu 6 lutego br. KE opublikowata komunikat i tzw. analize
wptywu dotyczacy tego celu. Komunikat omawia trzy
warianty redukcji gazow cieplarnianych o réznym poziomie
ambicji: (1) cel do 80%; (2) co najmniej 85% i maksymalnie
90%; (3) co najmniej 90% i maksymalnie 95%. Wiecej na
temat celu mozna przeczytac w ,,

" Komisja w komunikacie rekomenduje
realizacje celu posredniego na 2040 r. na poziomie 90%.
Konsultacje publiczne zakonczyty sie w dniu 17 marca br.
W dniu 22 marca 2024 r. w siedzibie 10S-PIB/KOBiZE odbyto
sie spotkanie dla administracji publicznej i instytucji
doradczych na temat naktadania sie mechanizmow i polityk
na funkcjonowanie systemu EU ETS na podstawie analizy:
WVIEW on EU ETS: Exploring synergies between the EU ETS and
other EU dlimate policy measures - carbon removal,
hydrogen, and sectoral transport policy’  przygotowanej
W ramach projektu LIFE VIIEW 2050*. Podczas spotkania
zostaty przedstawione scenariusze analityczno-modelowe
oraz 0g0lne wyniki makroekonomiczne, a takze szacunki
dotyczace wielkoSci cen za emisje oraz wyniki sektorowe
modeli dotyczace energetyki, transportu i rolnictwa.
Eksperci CAKE przedstawili rowniez kilka kluczowych
wnioskow i rekomendacji dotyczacych pochfaniania CO,,
produkcji zielonego wodoru oraz transportu, ktore mogg byc
decydujacymi elementami dla osiggniecia neutralnosci
klimatycznej w UE do potowy obecnego stulecia. Z kolei
W dniu 26 marca 2024 r. odbyto sie trzecie spotkanie
Platformy Ekspertow LIFE VIIEW 2050, na ktdrym eksperci
CAKE  przedstawiali modelowe

swoje  wyniki

W przedmiotowej sprawie, tylko Ze w jezyku angielskim?.



https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/03/18/green-diplomacy-council-conclusions-reaffirm-the-eu-s-commitment-to-work-closely-with-partners-to-accelerate-a-global-just-and-inclusive-green-transition/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/03/18/green-diplomacy-council-conclusions-reaffirm-the-eu-s-commitment-to-work-closely-with-partners-to-accelerate-a-global-just-and-inclusive-green-transition/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/03/18/green-diplomacy-council-conclusions-reaffirm-the-eu-s-commitment-to-work-closely-with-partners-to-accelerate-a-global-just-and-inclusive-green-transition/
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2024/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_stycze%C5%84_2024.pdf
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2024/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_stycze%C5%84_2024.pdf
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Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w kwietniu 2024 .

Dzien Wydarzenie

918 kwietnia Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci w PE (ENVI)

10 kwietnia Posiedzenie Parlamentu Europejskiego w Brukseli

8,9,10,11,12, 15,16
kwietnia

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska (Working Party on Environment)

1, 22, 24, 29 kwietnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii (Working Party on Energy)

4,8,12,12,15, 16,117,
kwietnia

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

3-4 kwietnia Nieformalne spotkanie Ministrow Transportu

15-16 kwietnia Nieformalne spotkanie Ministrow Energii

17-18 kwietnia Nadzwyczajny Szczyt Rady Europejskiej

18 kwietnia Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:
»  EEX: 10124 kwietnia 2024 r. (Sroda) — krajowa aukcja polskich uprawnien EUA (start od 9:00 do 11:00) —

2,31 min EUA/ aukcje.

»  EEX: 0d 2 do 30 kwietnia 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA): 3, 099
min EUA/na aukcje;

»  EEX:512,19i 26 kwietnia 2024 r: 1,796 mIn EUA/aukcie (piatek - krajowa aukcja niemiecka).

W kwietniu

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 4. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 11 1at, tj. w okresie od 2013 r. do 2024 r. wg danych
z rynku wtérnego spot (tzw. Sezonowosc)

‘ Sty ‘ Lut ‘ Mar ‘ Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ Paz ‘ Lis ‘ Gru
Srednia Y 4,19%
2023 1,23% 1,28% >

2018
201

2016

o
2014 13,64% | 2818
2013 43,24% 141% -3447% | 26,62% 9,49% -919% 11,26%

Dodatnie 5/12 6/12 412 8/Mm 5/M 10/M 6/1 am 6/M 6/M 6/M 8/Mm
% 27% 50% 333% 12,1% 455% 90,1% 545% 81,8% 545% 54,5% 545% 12,1%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 —— Ceny uprawnien EUA

lut 08 lut10 lut 12 lut14 lut16 lut18 lut 20 lut 22 lut 24

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 r. z wyznaczonymi liniami oporu
i wsparcia [w EUR]
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s (ENNY UPrawnien EUA

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do marca 2024 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024r.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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