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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek
EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w grudniu?

Ostatni miesigc 2019 r. przynidst stosunkowo wysoka
zmienno$¢ cen na rynku uprawnien EUA - zakres
pomiedzy minimum (24,00 EUR) a maksimum (26,70
EUR) wynidst 2,70 EUR.

Pierwszy tydzien grudnia charakteryzowat sie wzrostami
cen uprawnien EUA do pozioméw ponad 25 EUR.
Wynikato to przede wszystkim z wysokich cen
uprawnien sprzedawanych na aukcjach oraz wysokich
cen ropy naftowej na rynkach. Pézniej, miedzy 12 a 13
grudniem, nastgpit ponad 1 EUR spadek (do 24,02 EUR),
na co wptyw mogto mie¢ rozstrzygniecie wyboréw
w Wielkiej Brytanii. Przez to zwieksza sie prawdopodo-
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bienstwo wyjscia tego panstwa z UE w ustalonym na
dzienn 31 stycznia 2020 r. terminie. Zgodnie z umowa
brexitowa, Wielka Brytania ma pozosta¢ w systemie EU
ETS do korica 2020r., co oznacza, ze brytyjskie instalacje
bedg musiaty sie rozliczy¢ z emisji za 2019 i 2020 r.
W tym celu w 2020 r. wznowione zostanie wydawanie
brytyjskich bezptatnych uprawnien oraz ich sprzedaz
w drodze aukcji’>. Dodatkowo spadkom cen, zdaniem
ekspertéw, sprzyja¢c mogto wygasniecie opcji na
uprawnienia na rynku terminowym.

Poziom cen w okolicach 24 EUR inwestorzy przyjeli jako
okazje do zakupdéw i w ciggu zaledwie kilku dni cena
wzrosta do 26,70 EUR w dniu 19 grudnia. Dodatkowo, na
popyt moégt wptynaé fakt, ze uprawnienia byty dostepne
juz tylko w ramach rynku wtdérnego3. Wysokie wartosci
uprawnien (ok. 26 EUR) utrzymywaty sie do 27 grudnia.
Rok zakonczyt sie jednak spadkiem notowan ponizej
24,5 EUR.

Statystycznie, uprawnienia EUA w grudniu
2019 r. stracity na wartosci 2,93% (liczagc od dnia
29 listopada). Srednia arytmetyczna cena EUA oraz CER
z 21 transakcyjnych dni grudnia wyniosta odpowiednio
25,28 EUR oraz 0,24 EUR. tgczny wolumen obrotéw
uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX wynidst
ok. 20,5 min, natomiast wolumen jednostek CER - ok.

1 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 19-25) w dniach od 29 listopada do 31 grudnia 2019 r.

Ceny uprawnier EUA (w EUR)

Data spot Dec19** Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
31-gru-19 24,48 24,86 24,64 25,18 25,53 25,89 26,26
29-lis-19 25,22 25,22 25,36 25,94 26,30 26,67 27,05

zmiana -2,93% -1,43% -2,84% -2,93% -2,93% -2,93% -2,92% -2,92%
Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w EUR)

Data spot Dec19** Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
31-gru-19 24,85 24,79 24,57 X X X X
29-lis-19 25,14 25,15 25,29 X X X X

zZmiana -1,15% -1,43% -2,85% X X X X

Data spot Decl19** Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
31-gru-19 0,27 0,26 0,22 X X X X
29-lis-19 0,20 0,19 0,18 X X X X

zmiana 35,00% 36,84% 22,22% X X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnos$ci w grudniu danego roku.

** kurs z dnia 16 grudnia 2019 r., ktory jest jednoczesnie datg wygasniecia kontraktu.

Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters.
2w 2019 r. wszystkie aukcje brytyjskie zostaty czasowo zawieszone

3 W dniu 16 grudnia odbyta sie ostatnia w 2019 r. aukcja uprawnien
EUA (unijna)
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd

EEX oraz ICE w grudniu 2019 r. [w EUR]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietd EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w grudniu

2019r.:

1. Nowa KE rozpoczeta prace pod przewodnictwem
Ursuli von der Leyen, ktéra stanowisko
Przewodniczacej KE przejeta na kolejne pie¢ lat.
(1 grudnia)

2. W dniach 2-13 grudnia 2019 r. odbyta sie kolejna 25
sesja Konferencji Stron Konwencji Klimatycznej
w  Madrycie (COP25). Pomimo  wysitkow
negocjatoréw nie udato sie osiggng¢ kompromisu
pomiedzy  panstwami m.in. w  sprawie
mechanizméw rynkowych (wiecej w dalszej czesci
raportu®). (2-13 grudnia)

3. Zgodnie z informacjami opublikowanymi przez KE
zakoniczyt sie formalny proces, ktéry pozwala na
potaczenie systemdéw handlu uprawnieniami do
emisji  UE oraz Szwajcarii. Porozumienie
o pofaczeniu szwajcarskiego systemu ETS i EU ETS
wchodzi w zycie od dnia 1 stycznia 2020 r. i oznacza,
Ze uprawnienia z obu systemoéw bedg mogty stuzy¢
wywigzywaniu sie ze zobowigzan. Nalezy zauwazyc,
ze jest to pierwsza umowa tego typu na $wiecie.®
(9 grudnia)

4 https://www.politico.eu/article/four-presidents-kick-off-eus-new-
leadership-cycle/

5 https://unfccc.int/news/statement-by-the-executive-secretary-of-
un-climate-change-patricia-espinosa-on-the-outcome-of-cop25

5 https://ec.europa.eu/clima/news/agreement-linking-emissions-
trading-systems-eu-and-

switzerland _enhttps://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail

en/IP_19 6708
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Przewodniczagca KE Ursula von der Leyen
zaprezentowata Komunikat w sprawie
Europejskiego Zielonego tadu, ktéry ma stac sie
nowg strategig gospodarcza Unii Europejskiej
poprzez wprowadzenie zréwnowazonej zielonej
i zgodnej z zasadami sprawiedliwosci spotecznej
transformacji. Przeglad poszczegdlnych dziatan
wynikajacych z tego dokumentu opisany zostat
w dalszej raportu’. (11 grudnia)

Podczas szczytu Rady Europejskiej przyjeto
konkluzje, w ktorych okreslono cel osiggniecia
neutralnosci klimatycznej przez Unie Europejska do
2050r., gdzie Polska zapewnita sobie odstepstwo od
realizacji tego celu. Ponadto podczas szczytu
przyjeto do wiadomosci komunikat w sprawie
European Green Deal.® (12 grudnia)

Zgodnie z informacjami opublikowanymi przez KE
nastgpi opdznienie sprzedazy (tzw. monetyzacji) 50
milionédw uprawnien majacych zasilic Fundusz
Innowacyjny (Fl). Pierwotnie w kalendarzu aukcji na
2020 r. do sprzedawanych przez 25 panstw UE
wolumendw aukcyjnych na wspdlnej platformie
aukcyjnej dodano po 373 000 uprawnien na kazda
aukcje (pierwsza aukcja z wolumenami z Fl miata

"https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/AC 19 67

78

https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-

green-deal pl
8https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/european-

council/2019/12/12-13
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odby¢ sie 7 stycznia 2020 r.). Jednak w zwigzku
z brakiem dopetnienia niezbednych uzgodnien
wolumen ten zostanie z aukcji tymczasowo
wycofany i sprzedany w pdiniejszym okresie
(pozostaty wolumen pozostaje bez zmian). Nowy
komunikat w tej sprawie ma pojawi¢ sie w lutym
br.° (12 grudnia)

7. W wyborach w Wielkiej Brytanii zwyciezyta partia B.
Johnsona, co oznacza, ze jest ona na Sciezce wyjscia
z UE dnia 31 stycznia 2020 r. Oznacza to rozpoczecie
okresu przejsciowego, ktdory bedzie obowigzywat do
konca 2020 r., a w ramach umowy brexitowej firmy
z Wielkiej Brytanii bedg zobowigzane do rozliczenia
emisji w systemie EU ETS za 2019 oraz 2020 r.
Zgodnie z informacjami Thomson Reuters - jak tylko
porozumienie wejdzie w Zycie, rzad brytyjski
wznowi wydawanie uprawnien do emisji za 2019 r.
Stanie sie to najprawdopodobniej w lutym 2020 r.
(12 grudnia)

8. Kanclerz A. Merkel wyrazita poparcie dla
rozszerzenia systemu EU ETS (w ramach
Europejskiego Zielonego tadu) o nowe sektory tj.
transport i budownictwo'®. Jest to istotne
w kontekscie ogtoszonego przez Rzad Niemiec
projektu prawa klimatycznego, w  ktorym

zaproponowano wprowadzenie od 2021 r. optat 25

EUR za tone emisji, w sektorach nieobjetych

systemem EU ETS tj. transportu oraz

cieptownictwa'? (18 grudnia)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na

rynku pierwotnym

W grudniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie 10
aukcji uprawnien EUA (wszystkie na gietdzie EEX®?), na
ktorych sprzedano ponad ok. 29,87 min uprawnien EUA,
po sredniej wazonej cenie 24,55 EUR
(o 0,73 EUR ponizej sredniej ceny spot z rynku
wtdrnego). Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien
na wszystkich aukcjach EUA wynidst 1,86%3.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniu 4 grudnia 2019 r. gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita ostatnig w 2019 r.
aukcje uprawnien EUA. Szczegdtowe  statystyki

przedstawiono w tabeli 2.

W 2019 r. Polska sprzedata w sumie 103,861 min
uprawnien EUA oraz 112,5 tys. uprawnien EUAA.

Rynek uprawnien do emisji w 2019 roku - analiza

i podsumowanie!*

RYNEK WTORNY (ceny uprawnier EUA i jednostek CER)

W 2019 r. uprawnienia EUA stracity na wartosci ok.
0,65%, liczac rdéznice w cenie miedzy 31 grudniem
2018 r. a 31 grudniem 2019 r. (dla poréwnania w 2018 r.
ceny uprawnien wzrosty o ponad 200%), i zakoriczyty rok
wartoscig 24,48 EUR. Natomiast Srednia arytmetyczna
dla uprawnien EUA w 2019 r. wyniosta 24,85 EUR.
Patrzac tylko na zmiane wartosci cen uprawnien EUA
w 2019 r. (-0,65%) mozna byto odnies¢ mylne wrazenie,
ze byt to niezwykle spokojny rok dla catego rynku
uprawnien EUA. Natomiast jezeli spojrzy sie na catg

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w grudniu 2019 r.

Cena Liczba
rozliczenia oferowanych
w EUA

EUR/EUA

Aukcja PL w
grudniu
2019r.

4717 500

Przychéd w EUR

113 691 750

Catkowite
zapotrzebowanie
na EUA

Cover ratio* Liczba
uczestnikow

9 654 000

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikdw aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

9 https://ec.europa.eu/clima/news/start-auctioning-innovation-fund-
slightly-postponed-no-delay-launch-innovation-fund _en

10 https://uk.reuters.com/article/uk-germany-politics-merkel-
climate/merkel-favours-expanding-emissions-trading-at-eu-level-
idUKKBN1YM1FX

11 https://uk.reuters.com/article/us-germany-climate-
idUKKBN1YMOMX?taid=5df9e985c¢7182b00010cfb69&utm campaign
=trueAnthem%3A+Trending+Content&utm medium=trueAnthem&u
tm_source=twitter

12 Brytyjskie aukcje zostaty na razie wstrzymane z uwagi na ryzyko
brexitu. Szacuje sie, ze zostang wznowione nie wczesniej niz w styczniu
2020 r. po wejsciu w zycie umowy brexitowe;j.

13 Obliczono $redni wazony wspdtczynnik popytu do podazy, czyli
stosunek wolumenu zleceri do wolumenu oferowanego na aukgji.

4 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych
przez m.in. Thomson Reuters (TR) oraz gietd ICE, EEX.
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sytuacje przez pryzmat zmiennosci cen w 2019 r. to jest
ono zupetnie inne. Caty 2019 r. charakteryzowat sie
bowiem bardzo duzg zmiennoscig cen, a zakres
(18,71  EUR)
a maksimum (29,77 EUR) cenowym wynidst ponad 11

pomigdzy osiggnietymi  minimum
EUR. Moze to swiadczy¢ o duzej nieprzewidywalnosci
tego rynku (a w zasadzie braku pewnego rodzaju
stabilnosci), w szczegdblnosci dla instalacji
zobowigzanych do rozliczenia sie ze swoich emisji
w ramach systemu EU ETS. Generalnie najwiekszy wptyw
na ceny uprawnien EUA w 2019 r. miato m.in. dziatanie
rezerwy MSR (ograniczenie uprawnien dostepnych na
aukcjach), zawirowania w kontekscie zawarcia umowy
w ramach tzw. brexitu (przede wszystkim obawy
brytyjskich

o wyprzedaz uprawnien) oraz ceny

surowcdw energetycznych (np. gazu i energii).

Rynek uprawnien EUA rozpoczat 2019 r. od notowan na
poziomie 25 EUR. PdZniej, w ciggu ok. 3 tygodni stycznia,
nastgpity naprzemiennie dwie silne korekty — pierwsza,
spadkowa do poziomu 21,86 EUR (-12,3%) wywotana
prawdopodobnie realizacjg zyskdéw przez inwestorow po
wzrostach cen uprawnien w grudniu 2018 r., oraz druga,
wzrostowa, ktora przywrdcita uprawnienia do poziomu
powyzej 25 EUR. Odrobienie wszystkich strat podczas

drugiej korekty rynek zawdzieczat przede wszystkim

czasowemu  zawieszeniu  aukcji  niemieckich?®
i brytyjskich'® (mniejsza podaz uprawnieri w systemie),
niepewnej sytuacji dotyczacej brexitu czy ochtodzeniu

pogody w Europie (wieksze potrzeby grzewcze).

Od dnia 23 stycznia do 21 lutego nastgpito najwieksze
zatamanie cen uprawnien w 2019 r., do wartosci
rocznego minimum (18,71 EUR). Zdaniem analitykow,
skutkiem tak gtebokich przecen uprawnien EUA w tym
okresie mogly by¢ spadajgce ceny surowcow
energetycznych (przede wszystkim gazu) czy wyprzedaz
uprawnien EUA wsérdéd inwestordw i najwiekszych
niemieckich emitentow stosujgcych hedging (zakup
uprawniedn  na rynku

terminowym)  wywotana

spekulacjami ws. rezygnacji Niemiec z wegla.

Koncéwka lutego i kolejne miesigce do 23 kwietnia
2019 r. to okres bardzo silnych wzrostéw cen uprawnien
o blisko 47%Y. Rynkiem rzadzity wéwczas spekulacje
inwestoréw dotyczace rozstrzygniecia kwestii brexitu.
Wiara uczestnikéw rynku w odroczenie terminu brexitu
zmaterializowata sie w dniu 10 kwietnia, kiedy ustalono
termin wyjscia Wielkiej Brytanii z UE na dzieA
31 pazdziernika 2019 r. Zatwierdzenie nowej daty

Wykres 2. Kurs cen uprawnie EUA miedzy 31 grudnia 2018 r., a 31 grudnia 2019 r.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE oraz EEX

15 0d dnia 14 listopada 2018 r. aukcje niemieckich uprawnieri EUA na
gietdzie EEX zostaty czasowo zawieszone na skutek braku wpisu do
wykazu platform aukcyjnych w zataczniku do rozporzadzenia
aukcyjnego 1031/2010.
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16 0d stycznia 2019 r. aukcje brytyjskich uprawnien EUA zostaty
zawieszone na skutek brexitu.

17z wyjatkiem potowy marca, kiedy kurs spadt z ok. 23 do ok. 20,5
EUR
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brexitu byto jednoznaczne z faktem, ze nie ma obaw
o nagte wyjscie Wielkiej Brytanii z UE bez jakiejkolwiek
umowy, co wigzatoby sie z ryzykiem duzej wyprzedazy
uprawnien przez brytyjskie instalacje. Nie bez wptywu
na wysokie wartosci uprawnien w kwietniu (blisko 27,5
EUR) pozostawata koniecznos$¢ zakupu uprawnien przez
instalacje w celu rozliczenia emisji za 2018 r. w systemie
EU ETS.

Po tak znaczacych wzrostach cen do blisko 27,5 EUR,
w korcu musiato przyjs¢ odwrdcenie trendu -
z wzrostowego na spadkowy. Ceny uprawnien w bardzo
krétkim czasie (najprawdopodobniej w efekcie
spadajacych cen energii w Europie) spadty do poziomu
ok. 24,6 EUR na poczatku maja. Pdzniej rynek, co prawda
probowat odrobi¢ wszystkie straty windujac cene
w maju czesto powyzej wartosci 26 EUR, jednak
poczatek czerwca przynidst nieoczekiwanie spadek jej
wartosci ponizej 24 EUR. Przyczyng mogty by¢ spadki cen
paliw na swiecie oraz informacja o rezygnacji z funkcji
premiera Theresy May, co inwestorzy mogli uznaé¢ za
zwiekszenie ryzyka bezumownego brexitu.

Po majowych spadkach cen uprawnied EUA nastapit
bardzo optymistyczny dla inwestoréow pod wzgledem
wzrostow czerwiec. Wysokie ceny paliw i innych
surowcoéw energetycznych, a takze wysokie ceny
rozliczenia aukcji oraz prognozy pogody przewidujgce
bardzo wysokie temperatury dla Europy na koniec
czerwca (co wigzato sie ze zwiekszeniem produkcji
energii niezbednej do chtodzenia) spowodowaty, ze
czerwiec zamknat sie notowaniami uprawnien powyzej
poziomow 26 EUR. Lipiec przynidst kolejne wzrosty cen
uprawnien na rynku do rekordowych od 11 lat
poziomow. W dniu 23 lipca cena siegneta prawie 30 EUR
(a doktadniej 29,77 EUR). Warto zauwazy¢, ze nigdy
wczesniej nie odnotowano tak wysokiej ceny uprawnien
na rynku transakcji kasowych (rynek spot) od samego
poczatku funkcjonowania systemu EU ETS (tj. od
2005 r.). Drugi najlepszy w historii wynik (29,75 EUR)
odnotowano podczas pierwszego okresu rozlicze-
niowego EU ETS, tj. w dniu 18 kwietnia 2006 r., na nie
istniejgcej juz gietdzie Bluenext. Przyczyng wzrostéw
mogty by¢ wysokie ceny energii (wywotane wysokimi
temperaturami w Europie oraz wstrzymaniem pracy
w niektdérych elektrowniach atomowych we Francji na
skutek utrzymujacych sie wysokich temperatur
w rzekach), gazu i paliw, wypowiedzi niemieckiej

18 Na podstawie art. 12 ust. 4 dyrektywy EU ETS

Minister Srodowiska sugerujace gotowos$¢ do umarzania
uprawnien w zwigzku z zamykaniem elektrowni
w Niemczech'® (ang. coal phase-out), a takie
kandydatki na
Przewodniczacg KE (Ursuli Von der Leyen) na temat jej

wypowiedzi Owczesnej jeszcze
planu zwiekszenia celu redukcyjnego UE na 2030 r.,
z obecnych 40% do 50%. W sumie od 3 czerwca do 23
lipca 2019 r. uprawnienia EUA zyskaty na wartosci blisko
26%.

Ostatni wzrost cen uprawnied zostat stracony
w kolejnych miesigcach, tj. sierpniu, wrzesniu
i w pierwszym tygodniu paZdziernika. Ceny uprawnien
EUA spadty do dnia 8 pazdziernika ponizej wartosci 23
EUR (a doktadniej do 22,53 EUR). W tym przypadku duze
znaczenie dla inwestoréw miata niepewna sytuacja co
do rozstrzygniecia brexitu (bardziej prawdopodobny
wydawat sie wtedy scenariusz wyjscia Wielkiej Brytanii z
UE bez umowy), spadki cen energii, paliw i innych
surowcow energetycznych oraz niezbyt dobre nastroje
panujgce wowczas na rynkach finansowych wywotane
wojng handlowg pomiedzy Chinami i USA.

Jak bardzo nieprzewidywalnym potrafi by¢ rynek
uprawnien EUA potwierdzit okres od 9 do 17
pazdziernika. Ceny uprawnien w tym czasie wzrosty
powyzej poziomu 26 EUR, tym razem najprawdo-
podobniej na skutek pozytywnych oczekiwan
inwestoréw dotyczacych brexitu (duze nadzieje na

zawarcie umowy z UE).

PéZniej przez caty miesigc trwata ponad 10% korekta
spadkowa. Po przetamaniu technicznego poziomu 25
EUR w pierwszym tygodniu listopada ceny uprawnien
spadty do 23,39 EUR w dniu 18 listopada. Wydaje sie, ze
przetomowe w tym przypadku byto opublikowanie przez
rzad Niemiec projektu ustawy, dotyczacego zamykania
elektrowni weglowych, w ktérym zabrakto deklaracji
tego panstwa o umarzaniu odpowiedniej liczby
uprawnien (adekwatnej do emisji z zamykanych
elektrowni) w systemie EU ETS.

Kolejny miesigc byt tym razem wzrostowy i rynek odrobit
wszystkie straty notujac w dniu 19 grudnia cene 26,70
EUR, gtéownie na skutek zwiekszenia prawdopodo-
bienstwa wyjscia Wielkiej Brytanii z UE w ustalonym na
dzien 31 stycznia 2020 r. terminie. W ostatnich dniach
grudnia znéw nastgpity spadki cen, a 2019 r. zamknety
notowania z ceng 24,48 EUR.
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Tabela 3. Podsumowanie przeprowadzonych w 2019 r. aukcji uprawnien EUA i EUAA

Liczba | Liczba sprzedanych Srednia S i | Srednia Przychody w Sredni
przepr | uprawnien EUA lub | wazona cena uczestni [EUR] przychéd na
owadz EUAA EUA w [EUR] io” kow aukcje w
onych [EUR]
aukcji*
POL (EUA) 24 103 861 000 24,51 1,77 23 2 545940 785 106 080 866
UE-25 (EUA) 140 357 117 500 24,67 2,02 24 8811 296 050 62 937 829
GER (EUA) 44 127 561 500 24 66 1, 83 22 3146 135 125 71503 071
UK (EUA)
m-m-“
Aukcje 5502 500 24,98 2,83 137 473 735 17 184 217

EUAA***

* W liczbie przeprowadzonych aukcji nie ujeto tych, ktdre zostaty anulowane np. z powodu nieosiggniecia ceny minimalne;j.
** Cover ratio” - wskaznik okreslajgcy stosunek zapotrzebowania do oferowanego wolumenu uprawnien.
**% w 2019 r. odbyto sie 6 unijnych aukcji EUAA (UE-25) oraz po jednej polskiej i niemieckiej.

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietdy EEX

W ciggu 2019 r. kurs jednostek CER wzrdst na rynku
wtérnym spot o ok. 12,5% i zakonczyt rok wartoscig 0,27
EUR. Srednia arytmetyczna w 2018 r. wyniosta 0,22 EUR.
Zakres zmiennosci cen w 2018 r. ksztattowat sie miedzy
wartosciami 0,17 a 0,28 EUR, przy czym najwieksze
fluktuacje na rynku jednostek CER wystgpity pod koniec
roku, kiedy ceny jednostek wzrosty z 0,23 do 0,27 EUR.

RYNEK PIERWOTNY (Aukcje uprawnien EUA i EUAA)

W 2019 r. w ramach rynku pierwotnego przepro-
wadzono w sumie 208 aukcji*®, na ktérych sprzedano
blisko 588,54 min uprawnied EUA nalezgcych do 28
panstw czt. UE. Oznacza to, ze w poréwnaniu do
poprzedniego roku sprzedany wolumen zmniejszyt sie
o ok. 37%, w zwigzku z rozpoczeciem od 2019 r. dziatania
rezerwy MSR oraz czasowym wstrzymaniem sprzedazy
uprawnien brytyjskich z uwagi na ryzyko brexitu (aukcje
maja by¢ wznowione w styczniu/lutym 2020 r.). Pomimo
zZnaczaco nizszego wolumenu sprzedazy w 2019 r.
panstwa czt. UE osiggnety przychdd nieznacznie wyzszy
od ubiegtorocznego — 14,5 mld EUR (w 2018 r. 14,2 mid
EUR). Stato sie tak dzieki wzrostowi $redniej wazonej
ceny rozliczenia aukcji, ktéra w 2019 r. wyniosta 24,64
EUR, co oznacza wzrost o 61,6% w stosunku do tej
z poprzedniego roku (15,25 EUR w 2018 r.). Do aukgji
zgtaszalty sie  Srednio 23  podmioty  (wzrost
0 2 uczestnikdw). Wskaznik zapotrzebowania na
uprawnienia EUA wzgledem oferowanego na aukcjach
wolumenu (ang. cover ratio) na wszystkich aukcjach
uprawnien EUA wynidst $rednio 1,94. | to jest duzo

stabszy wynik w poréwnaniu do ubiegtorocznego (2,51).

19 Liczba ta nie uwzglednia aukcji, ktére zostaty anulowane np.
z powodu nieosiggniecia ceny minimalnej lub nieosiagniecia
wystarczajgcego wolumenu, na ktére opiewaty oferty.

W 2019 r. przeprowadzono réwniez 8 aukcji uprawnien
lotniczych, na ktérych sprzedano tgcznie 5,502 min
uprawnien EUAA. Srednia wazona cena EUAA wyniosta
24,98 EUR, czyli wiecej niz cena za uprawnienia EUA, co
wynikato z faktu, e wuprawnienia EUAA byty
sprzedawane w réznych terminach.

Jesli chodzi o srednie statystki aukcji dla poszczegdlnych
panstw czt. to najbardziej efektywna pod wzgledem
uzyskanej wazonej ceny uprawnienn EUA (24,67 EUR),
Sredniego zapotrzebowania (popytu) na uprawnienia
EUA wzgledem oferowanego na aukcjach wolumenu
(cover ratio = 2,02) oraz Sredniej liczby uczestnikow (25)
byta aukcja unijna 25 panstw czt.

Nalezy zauwazy¢, ze Polska w 2019 r. jako jedyne
panstwo sposrdod wszystkich sprzedawata na aukcjach
wiecej uprawnien EUA niz w poprzednim roku (103,86
min w poréwnaniu do ok. 78 min w 2018 r.). Stato sie tak
dzieki dodatkowo sprzedawanym uprawnieniom EUA,
ktére nie zostaly wydane instalaciom w ramach
derogacji (zgodnie z art. 10c dyrektywy EU ETS) -
stanowiacych liczbe 55,8 min. Bez tych dodatkowych
uprawnien, Polska (na skutek dziatania rezerwy MSR)
miataby do sprzedania tylko ok. 48 mIn uprawnien EUA.

Podsumowujac, Polska w latach 2013-2019 sprzedata na
aukcjach organizowanych na gietdzie EEX ok. 376 min
uprawnien EUA i EUAA osiggajac przychdd z tego tytutu
w wysokosci ok. 4,86 mld EUR. Srednia cena EUA w tym
czasie wyniosta (dla polskich uprawnien) ok. 13 EUR za
1 uprawnienie EUA/EUAA.
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Perspektywy rynkowe na 2020 r. i p6zniej?°

Zdaniem ekspertéw Refinitiv kluczowymi czynnikami dla
cen uprawnien EUA w 2020 r. bedzie miato m.in.: dalsze
ograniczanie podazy uprawnien na aukcjach poprzez
dziatanie rezerwy MSR, zwiekszenie celu redukcji emisji
w EU ETS w zwigzku ze zwiekszeniem ogdlnego celu dla
UE na 2030 r. do 50% lub 55%, wieksza sktonnosé
instalacji do stosowania tzw. fuel switching, czyli zmiany
paliw na mniej emisyjne (np. gazowe), rozwigzanie
w sprawie wyjscia Wielkiej Brytanii z UE w ramach tzw.
brexitu po 2020 r. czy stopierh odchodzenia panstw czt.
UE od paliw weglowych oraz zwigzana z tym mozliwos¢
umorzen uprawniern EUA w systemie EU ETS. Analitycy
Refinitiv prognozujg, ze Srednia cena uprawnien w 2020
r. wynosi¢ bedzie ok. 28 EUR.

e Srednia cena EUA w 2019 r. — 25 EUR (najwiekszy
wptyw na ceny: MSR i zmiana ETS po 2020 .),

e Zwiekszenie znaczenia tzw. fuel-switching, tj.
zamiany paliw weglowych na gazowe — zdaniem
Thomson Reuters cena EUA jest w tej chwili na
tyle wysoka, a cena gazu niska, ze optaca sie to
robi¢ (emisje w 2019 r. dzieki temu zmniejszyty sie
o ok. 70 Mt).

Zwiekszenie celu w EU ETS

Obecny cel redukcji emisji dla UE w 2030 r. przektada sie
na redukcje w systemie EU ETS w latach 2021-2030 o 48
Mt rocznie (2,2% LRF?Y). Eksperci Refinitiv oszacowali
jednak, ze faktyczna s$rednioroczna redukcja liczby
uprawnien w tym okresie wyniesie tak naprawde 2,6%,
gdy pod uwage wezmie sie mechanizm umorzenia? ok.
3,7 mld EUA w rezerwie MSR w latach 2023-2030.
Z prognoz Refinitiv wynika réwniez, ze zwiekszenie celu
redukcyjnego w UE do 50% spowoduje zwiekszenie
liniowej redukcji w ramach LRF od 2021 r. o 3,4% (-74
Mt/rok), natomiast zwiekszenie celu do 55% spowoduje
wzrost LRF od 2021 r. do 3,8 % (-83 Mt/rok).

Brexit

Zdaniem Refinitiv podpisanie umowy pomiedzy UE,
a Wielkg Brytania w sprawie tzw. brexitu nastgpi
najprawdopodobniej w styczniu 2020 r. Zgodnie z t3
umowa Wielka Brytania ma pozosta¢ w systemie EU ETS
do konica 2020 r. (ang. transition deal with UE). Nie

20 Na podstawie Webinarium zorganizowanego przez Refinitiv w dniu
18 grudnia 2019 r. pt.: ,EU Carbon Market: Finally fit for purpose?”
21 ang. Linear Reduction Factor

mozna wykluczy¢é, ze Wielka Brytania pozostanie
w systemie EU ETS na dtuzej tj. w nastgpnym okresie
2021-2030 na
zasadach albo stworzy swdj wtasny system EU ETS

rozliczeniowym dotychczasowych
i potaczy sie z jego europejskim odpowiednikiem (na
zasadzie tzw. linkingu UK ETS z EU ETS). Jezeli do tego nie
dojdzie, to Wielka Brytania najprawdopodobniej
wprowadzi odrebny podatek od emisji. Nalezy
zauwazyg, ze instalacje z Wielkiej Brytanii funkcjonujace
w ramach systemu EU ETS muszg sie rozliczy¢
z uprawnien do emisji w EU ETS za 2019 i 2020 r.
W zwigzku z powyzszym w 2020 r. wznowione zostanie
wydawanie brytyjskich bezptatnych uprawnien oraz ich
sprzedaz w drodze aukcji (prawdopodobnie w lutym
br.). Wolumen uprawnien pochodzacy z zawieszonych
brytyjskich aukcji w 2019 r. zostanie po réwno dodany
do wolumendéw aukcyjnych na 2020 r. (zgodnie
z informacjami podawanymi przez serwis Carbon Pulse
ten wolumen moze wynie$¢ od 120 do 150 min
uprawnien roztozonych po réwno na 10 brytyjskich
aukgji®3).

Umorzenia uprawnien w ramach coal phase-out oraz
przeglad MSR

Obecnie 15 panstw czt. UE zglosito gotowos¢ do
wycofania sie z wegla do 2030 r. (m.in. Hiszpania — 10
GW, Grecja — 4,4 GW, a Niemcy do 2038 r. — 42 GW).
W przypadku Niemiec zmniejszy to ich emisje w okresie
2020-2030 o ok. 250 Mt. Zdaniem ekspertdéw Refinitiv,
z punktu widzenia podazy uprawnien w systemie EU ETS
- od 120 do 200 min uprawnien EUA moze zostac
umorzonych przez Niemcy w ramach mechanizmu
dobrowolnego umarzania uprawnieri?®, a 55 min
uprawnien zostanie dodatkowo dodanych do rezerwy
MSR.

Emisje w sektorze energetycznym majg zostaé obnizone
w latach 2019-2030 0 40% (z 830 Mt do 500 Mt), gtéwnie
na skutek rezygnacji z wegla w UE. Wzrosnie przez to
produkcja energii z OZE — jej udziat wedtug ekspertéw
Refinitiv ma wzrosna¢ do 2030 r. z obecnych 35% do
65%.

22 7godnie z art. 1 ust. 5a zmnienionej (nowga dyrektywg EU ETS)
decyzji 2015/1814
23

24 Zgodnie z art. 12 ust. 4 dyrektywy EU ETS
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Bardzo duzy wptyw na ceny EUA moze mieé przeglad
funkcjonowania rezerwy MSR, ktéry jest planowany
w 2021 r. Refinitiv oszacowato np., ze pozostawienie
procentowego wspodtczynnika uprawnien MSR (ang.
MSR intake rate) na poziomie 24% w okresie do 2030 .
(czyli jego zwiekszenie z 12% do 24% od 2024 r.)

Tabela 4. Przeglad dziatan wynikajgcych z komunikatu KE pn. ,,Europejski Zielony tad”

poziomie.

spowoduje dodatkowe zasilenie rezerwy ok. 800 min
uprawnien EUA (co spowoduje dodatkowe umorzenie
w rezerwie MSR ok. 1 mld uprawnien EUA w okresie od
2023-2030). Przetozy sie to oczywiscie na ceny, ktére
przez to bedg utrzymywaé sie na bardzo wysokim

Termin Dziatanie Srodki Co bedzie istotne?
Plan inwestycyjny na rzecz zréwnowazonej Europy oraz Plan
1 14.01.2020 . Lo " ) . ; .
Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacji finansowy kryteria podziatu (wazne dla PL)
Identyfikacja najbardziej
2 26.02.2020 1. Projekt Prawa o klimacie - osiggniecie neutralnosci klimatycznej Legislacja efektywr.nej kosztowg Sciezki
do 2050 r. osiggniecia dtugoterminowych
celéw polityki klimatycznej.
Europejski pakt na rzecz Klimatu (angazowanie spoteczenstwa
3 Marzec 2020 r. ?N.d.ualama w dziedzinie k’I|matu - Yvymlana mflorr'f\aql, oddoln.e Plan .
inicjatywy oraz przestrzen do wymiany pogladéw i prowadzenia dziatania
wspolnych dziatan)
plan Wptyw zwiekszenia celu na
4 Czerwiec 2020 r. | Plan zwigkszenia celu na 2030 r. do 50 (55)% dziatania gospodarke, sektory —
energetyka, energochtonne
5 Czerwiec 2020 r. | Ocena przez KE KPEiK Ocena Rewizja KPEiK w kolejnych latach
Wpt h $rodké
6 111 kw. 2020 r. Strategia zrownowazonego finansowania Strategia plyw zastosowanych srodkow
na gospodarke
Strategia w sprawie inteligentnej integracji (pomoc na prace
7 20207 rozwmoyve.w dziedzinie gazc?w o n.|sk|eJ.em|sanosa, kopsepcp Strategia Whptyw mechanizmoéw na sektor
zero emisyjnego rynku gazu i rozwigzanie problemu emisji energetyczny
metanu, produkcja energii wiatrowej na obszarach morskich)
Wptyw wzrostu cen nosnikéw
3 20207 Wytyczne KE w zakresie przeciwdziatania ubéstwu Wytyczne ene.rgii (energii elektrycznej i
energetycznemu ciepta) na gospodarstwa
domowe.
9 20207 Przeglad r?z.po.rzqdzema TEN-E w celu z.ape\n.m!ema Ocena
neutralnosci klimatycznej (transeuropejska sie¢ energetyczna)
10 20207, Propo.zyCJa.rozszerze.nlell EU I?TS na transport morski oraz Legislacja Wptyw zmlan zakresu EU ETS na
ograniczenie uprawnien lotniczych sektory i gospodarke PL, UE.
Program dziatar w zakresie srodowiska — 8 program ramowy
Lo . R . Plan
11 2020 . (uzupetnienie Green Deal + nowy mechanizm monitorowania dziatania
postepow)
12 2020/2021 Nowa strategia UE w zakresie adaptacji Strategia
Przeglad instrumentéw polityki klimatycznej + zmiana
legislacji o klimacie (w zakresie: dyrektywy w sprawie EU ETS; . .
13 Czerwiec 2021 r. | rozporzadzenia non-ETS; rozporzadzenia LULUCF; dyrektywy o Legislacja Wetyw zmlzzkr;zrgospodarke !
EE; dyrektywy OZE; norm emisji CO; dla samochoddw i ¥
dostawczych)
Propozycja zmiany dyrektywy o opodatkowaniu energii
14 Czerwiec 2021 r. | (eliminacja subwencji do paliw kopalnych oraz zmiana sposobu Legislacja
gtosowania na wiekszos¢ kwalifikowang).
Analiza mozliwych mechanizmoéw
dzeni datk
15 2021r. Propozycja mechanizmu dostosowania cen na granicach (CTA) Legislacja wprowa Z.ema podatku
granicznego i wptyw podatku
granicznego na gospodarke.
Srodki w zakresie bardziej zréwnowazonego gospodarowania .
R . sl g . R . . Wptyw rozwoju OZE na morzu na
16 2021r. obszarami morskimi, w tym mozliwosci pozyskiwania energii z Legislacja o
s . realizacje celu OZE
morskich Zzrédet odnawialnych
Plan dziatania na rzecz eliminacji zanieczyszczen powietrza, Plan
17 2021r. wody i gleby (kompleksowe podejscie do monitoringu, dziatania
zapobiegania i usuwania zanieczyszczen w srodowisku)
18 2021 IP::}grlgaI;l wytycznych w sprawie pomocy parnstwa — srodowisko Legislacja

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE
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Europejski Zielony tad (European Green Deal)

European Green Deal zostat ogtoszony przez
przewodniczacg KE Ursule von der Leyen w grudniu
2019 r. Pani von der Leyen uznata polityke klimatyczna
za priorytet dziatan swojej Komisji. Celem unijnej polityki
klimatycznej ma by¢ gteboka i radykalna transformacja
gospodarki europejskiej i osiggniecie neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. Paristwa cztonkowskie, ale takze
sama Komisja Europejska, bedg zobowigzane do
uwzglednienia podczas swoich dziatan problematyki
zmian klimatu. Europejski Zielony tad jako strategia
gospodarcza ma zapewni¢ wzrost gospodarczy w UE,
poprzez inwestycje w nowe technologie ekologiczne
przy jednoczesnym uwzglednieniu potrzeb
poszczegolnych oséb i regiondw UE. Tabela 4. Zawiera
wycigg z wszystkich dziatan wyszczegdlnionych
w dokumencie KE. Wyciagg ten zawiera jedynie gtéwne
dziatania istotne z punktu widzenia resortu Klimatu

w ramach polskiej administracji.

COP25 w Madrycie - analiza wynikow

Powszechnie wyrazane przez obserwatorow procesu
negocjacyjnego oraz uczestniczace w nim kraje,
rozczarowanie wynikami COP25 w Madrycie wynika
przede wszystkim z braku postepdw, przez wielu
utozsamianych z regresem, w negocjowaniu kilku
kluczowych kwestii, ktore nie zostaty rozstrzygniete rok
wczesniej w pakiecie decyzji przyjetych w grudniu 2018
r. przez COP24 w Katowicach. Wydawato sie, ze COP25
bedzie bezproblemowy, a dopiero kolejny COP26
w listopadzie 2020 roku, z uwagi na planowane
rozpoczecie negocjacji w  obszarze finansow
i oczekiwane zwiekszenie ambicji Porozumienia
paryskiego, bedzie ciezkg probg dla negocjatorow stron

porozumienia.

Najbardziej nagtosniony zostat fakt braku osiggniecia

oczekiwanego konsensusu w  odniesieniu  do
mechanizmdéw rynkowych. Byta to jedna z kwestii, ktorej
uzgodnienie w Katowicach nastgpito w ostatniej chwili.
Koscig niezgody ponownie staty sie, miedzy innymi,
zasady rozliczania w sposob akceptowalny dla
wszystkich panstw — redukcji osiggnietych dzieki
zastosowaniu mechanizméw rynkowych po 2020 r.
i ewentualnej kontynuacji mechanizméw Protokotu
z Kioto. Mechanizmy beda nadal stanowity jeden
z tematéw negocjacyjnych na czerwcowej sesji w Bonn,
stajagc ponownie na COP26 w Glasgow. Tymczasem

w 2021 r. rusza pilotazowy etap CORSIA (ang. Carbon

Offsetting and Reduction Scheme for International
Aviation), systemu offsetowego i redukcji emisji
z transportu lotniczego, ktéremu patronuje Organizacja
Miedzynarodowrgo  Lotnictwa  Cywilnego  (ang.
International  Civil Aviation Organization, ICAO).
Mechanizmy ustanowione przez strony Porozumienia
paryskiego miaty zapewnic¢ liniom lotniczym jednostki
offsetowe dla emisji z lotnictwa, dajac tej gatezi
transportu w teorii wiecej czasu na prace nad
rozwigzaniami technologicznymi redukujgcymi emisje
z lotnictwa. Jesli w 2020 r. nie dojdzie do przyjecia
rozwigzan umozliwiajgcych uruchomienie mecha-
nizmow rynkowych w ramach Porozumienia paryskiego,
moze dojsé¢ do opdinienia uruchomienia pilotazowej
fazy CORSIA, badz do wykorzystania innych, nie
zatwierdzonych przez UNFCCC jednostek offsetowych.
Jest to tym bardziej ktopotliwe, ze strony Ramowej
Konwencji ONZ w sprawie zmian klimatu scedowaty
podczas COP18 w Dausze rozstrzygniecia w sprawie
emisji z miedzynarodowego transportu lotniczego na
ICAO i, dla transportu morskiego, na IMO (ang.
International Maritime Organisation). Poczawszy od
2013 r. organizacje te jedynie informujg strony
konwencji o postepach prac w tym zakresie. Brak
mozliwosci osiggniecia porozumienia w zakresie
mechanizméw w ramach artykutu 6 moze wptynac
demobilizujgco na dziatania tych gremiow. Pojawia sie
zagrozenie  powstania  rownolegtych  systemow,
z ktérych jedne bedg obarczone ryzykiem dla
integralnosci srodowiskowej mechanizméw rynkowych
i ostabig zsumowane globalne wysitki redukcyjne, inne
za$ wprowadza pozadane restrykcje, lecz mogg miec
ograniczony zasieg i mniejsze znaczenie. Zwiastunem
takiej fragmentacji rynkéw jest ogtoszenie 14 grudnia
przez grupe 9 panstw, z inicjatywy Szwaijcarii i Kostaryki,
tzw. Zasad z San José (ang. San José Principles),
okreslajgcych  bardzo restrykcyjne kryteria dla
mechanizmdéw rynkowych po 2020 r., a wiec bedacych
odpowiedzia na préby ostabienia mechanizmoéw
w ramach procesu negocjacyjnego. Do grupy
inicjatywnej popierajgcej wdrozenie Zasad dotgczyty
tego samego dnia kolejne 22 panstwa, w tym kilka
panstw cztonkowskich UE i matych panstw wyspiarskich.
Szwajcaria ogtosita tez plan realizacji kilku pilotazowych
projektow zgodnych z Zasadami z San José. Szereg
obserwatoréw uwaza, ze upowszechnienie Zasad moze
by¢ sposobem na obejscie klinczu w sprawie

mechanizmdw w procesie negocjacyjnym.
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W dyskusji dotyczgcej mechanizmoéw jednym z punktéw
spornych jest kwestia transpozycji mechanizméw
Protokotu z Kioto do Porozumienia paryskiego. Spoér
dotyczy zwtaszcza mechanizmu czystego rozwoju CDM
(ang. Clean Development Mechanism) i jego kontynuacji
oraz przeniesienia skumulowanych nadwyzek jednostek
z projektow CDM, znanych jako jednostki poswiadczone;j
redukcji CER (ang. Certified Emission Reduction) w celu
ich wykorzystania do rozliczania NDCs po 2020 r.
Gtéwnymi oredownikami przeniesienia nadwyzek CER
sg panstwa, ktore najbardziej skorzystaty z tego
mechanizmu, tj. Chiny, Indie i Brazylia. Rdéwniez
Australia chciataby rozlicza¢ sie w ramach porozumienia
nadwyzkami przyznanych jednostek emisji przenie-
sionymi z protokotu. Po drugiej stronie barykady stoi UE
i panistwa rozwijajgce sie wspierajagce ambicje
porozumienia. W ostatecznie nieprzyjetym w Madrycie
tekscie negocjacyjnym panstwa ambitne zgadzaja sie na
ponowng rejestracje projektéw CDM do 2023 r., pod
warunkiem aktualizacji metodologii w nich przyjetych
oraz przeniesienie, pod pewnymi warunkami, czesci
jednostek wygenerowanych z tych projektéw przed
2020 r. Jednakze nawet te koncesje, tacznie z propozycjg
przekazywania czesci przychoddw z transakcji na cele
zwigzane z adaptacjg nie wystarczyty na osiggniecie
porozumienia stron. Jest to prognostyk mozliwosci
przyjecia przez strony przysztego kompromisu
w odniesieniu do mechanizmdw, ostabiajgcego ambicje
porozumienia i utrudniajgcego osiggniecie jego celow
w skali globalnej, mimo wysitkéw podejmowanych przez
niektore panstwa dla osiggniecia neutralnosci
klimatycznej w 2050 r.

Jednym z motywdéw przewodnich COP25 miato by¢
zwiekszenie poziomu ambicji, w $lad za politycznymi
zaleceniami szczytu lideréw, ktory odbyt sie we wrzesniu
ubiegtego roku w Nowym Jorku na zaproszenie
Sekretarza Generalnego ONZ. W Madrycie przeglad
ambicji stron w odniesieniu do ich dziatan przed 2020 .
powtdrzyt formute panelowych dyskusji na szczeblu
technicznym i politycznym zastosowang rok wczesniej
w  Katowicach. Jednakze, w odréznieniu od
wczesniejszego przegladu podczas COP24, przeglad
ambicji w Madrycie cieszyt sie matym zainteresowaniem
zaréwno na etapie kilkugodzinnej dyskusji technicznej,
jak i na etapie dyskusji na wysokim szczeblu.
Niewatpliwie najbardziej znaczacym wydarzeniem
politycznym dotyczgcym ambicji podczas COP25 byta
prezentacja Europejskiego Zielonego tadu i zapowiedz
osiggniecia przez UE neutralnosci klimatycznej do 2050

r. Niemniej jednak dyskusja nad ambicjg dziatan i ich
wdrozeniem przed 2020 r. bedzie kontynuowana
w formacie okragtego stotu jako ukton w strone wielkich
emitentéw sposrod krajéw rozwijajacych sie, tj. Chin
i Indii. Panstwa te nie chcg zgodzi¢ sie na dyskusje na
temat ambicji stron w ramach Porozumienia paryskiego
bez zabezpieczenia sie przed przeniesieniem na okres po
2020 r. luki w ambicji stron w okresie przed 2020 r.,
ktéra powinna zosta¢ zamknieta, ich zdaniem, przez
kraje rozwinigte. COP25 przyjat decyzje zatytutowana
Chile Madrid time for action, wzywajgcg strony do
przediozenia w 2020 r. NDCs (ang. Nationally
Determined Contributions) bardziej ambitnych celow,
niz zgtoszone przed wejsciem w zycie porozumienia.
Przyjeto zatem, ze 2020 r. bedzie rokiem ambicji,
wyrazajacych sie w bardziej ambitnych NDCs. Strony
zdecydowaty réwniez o kontynuacji po 2020 r. programu
Globalnych dziatan klimatycznych (ang. Global Climate
Action) kontynuujacego zaangazowanie podmiotow
niebedacych stronami porozumienia i konwencji
(reprezentujgcych sektor prywatny) w dziatania
skutkujace redukcjg emisji i adaptacjg do zmian klimatu.

Drugim z motywow przewodnich COP25 wybranych
przez Prezydencje chilijska byta ochrona oceandéw
i wptyw zmian klimatu na ekosystemy morskie. Temat
ten bedzie kontynuowany na kolejnej sesji negocjacyjnej
w Bonn w czerwcu 2020 r. w ramach dialogu na temat
oceandw i zmian klimatu.

Wsrdod innych kwestii istotnych dla petnego wdrozenia
Porozumienia paryskiego i dokoriczenia prac nad ksiega
zasad (ang. rulebook) przyjetg w Katowicach s3
szczegbtowe ustalenia dotyczace transparencji, czyli
sposobu, w jaki strony porozumienia bedg mogty
udowodnié skutecznos¢ podjetych dziatan i osigganie
wyznaczonych sobie celéw, okreSlonych w przyjetych
przez siebie krajowych zobowigzaniach do porozumienia
NDCs (i ich kolejnych wersjach). Transparencja dotyczy
zwtaszcza kwestii raportowania i rozliczania emisji oraz
pochtaniania. Dla osiggniecia celéw Porozumienia
paryskiego niezbedne jest przyjecie przez strony
porozumienia powszechnego i integralnego systemu
transparencji, naktadajacego jak najbardziej zblizone
obowigzki na wszystkie panstwa, z uwzglednieniem
pewnej elastycznosci i $ciezek dojscia dla tych, ktére
potrzebujg wiecej czasu dla jego wdrozenia. Rowniez ten
temat nie zostat zamkniety z uwagi na wysoce
techniczne kwestie do rozstrzygniecia i brak przyjetego
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z gory terminu zakonczenia dyskusji. Bedzie on
przedmiotem dalszych negocjacji w 2020 r.

Podczas COP25 wypadty terminy przeglagdu Paryskiego
Komitetu Budowania Potencjatu PCCB (ang. Paris
Committee on Capacity Building), Warszawskiego
Miedzynarodowego Mechanizmu ds. Strat i Szkéd (ang.
Warsaw International Mechanism for Loss and Damage,
WIM) oraz Planu dziatania z Limy dotyczacego gender
(ang. Lima Action Plan), ktérych rezultatem byto
wzmochienie struktur poddanych przegladowi i decyzja
o systematycznym uwzglednianiu kwestii gender
(w kontekscie konwencji i porozumienia rozumianego
jako upodmiotowienie kobiet) w polityce klimatycznej
stron porozumienia oraz w programach pracy
ukonstytuowanych ciat konwencji i sekretariatu (tzw.
mainstreaming). Zapowiedziano petny, réwny i znaczacy
(ang. full, equal and meaningful) udziat kobiet
W procesie negocjacyjnym.

Finanse nie byty gtdwnym tematem tego COP w zwigzku
z planowanym na COP26 rozpoczeciem negocjacji
w  sprawie nowego  dtugoterminowego celu
finansowego, co nie oznacza, ze temat ten nie pojawiat
sie przy okazji dyskusji w innych punktach programu
prac takich, jak przeglad WIM, czy udziat w przychodach
SoP (ang. Share of Proceeds) z mechanizméw, adaptacji
a nawet gender, z niewielkim sukcesem stron
zabiegajagcych o zwiekszenie finansowania przez

panstwa rozwiniete.

Warto odnotowac przyjetg na marginesie negocjacji
przez Koalicje Ministrow Finanséw dla Dziatan
Klimatycznych (ang. Coalition of Finance Ministers for
Climate Action) deklaracje pod nazwa Santiago Action
Plan, w ktérej sygnatariusze zobowigzujg sie do
wszechstronnego uwzgledniania kwestii zmian klimatu
w podejmowaniu  decyzji dotyczacych polityki
gospodarczej i finanséw. Natomiast Europejski Bank
Inwestycyjny (EIB) ogtosit, ze od 2022 r. nie bedzie
finansowat zadnych inwestycji z wykorzystaniem paliw
kopalnych, tacznie z gazem. Ogtoszono réwniez, ze
w okresie od pazdziernika 2019 r. do COP25 15
darczyncow (11 panstw oraz cztery regiony: Walonia,
Flandria, Bruksela i Quebec) zapowiedziato wptacenie do
Funduszu Adaptacyjnego w sumie 89 miliondw dolaréw
Ogtoszono réwniez uruchomienie w lipcu 2020 r.
Partnerstwa dla wdrazania instrumentéw rynkowych
(ang. Partnership for Market Implementation, PMI),

25 Rok rozliczeniowy obejmuje okres od 1 kwietnia do 31 marca

funduszu, ktory zastgpi Partnerstwo dla przygotowania
rynkdw  (Partnership for Market Readiness, PMR)
i bedzie administrowany przez Bank Swiatowy,
poczatkowy kapitat wyniesie 100 min USD, a docelowo
BS planuje zebranie, w ciggu 10 lat, 250 mIn USD. Celem
projektu bedzie wsparcie dla wdrozenia instrumentéw
rynkowych w 10 najlepiej przygotowanych do tego
panstwach i udzielenie wsparcia w przygotowaniach do
wdrozenia kolejnym 20

rozwigzan  rynkowych

panstwom.

Nalezy podkresli¢, ze sama organizacja COP25
w Madrycie powinna zosta¢ uznana za sukces Hiszpanii,
ktora zaproponowata pomoc Prezydencji chilijskiej,
kiedy na miesigc przed otwarciem COP25 w Santiago de
Chile okazato sie, ze z powodu niepokojéw
wewnetrznych rzad chilijski nie bedzie w stanie goscic¢
COP. Mimo, ze Madryt dysponuje kompleksem
targowym (Feria de Madrid) tak wielkim, ze COP zajat
zaledwie jego cze$é, zaprojektowanie i zbudowanie
W ciggu miesigca pawilondéw, zapewnienie petnej
obstugi logistycznej i transportowe] na czas konferencji,
w ktérej wzieto udziat ponad 22 tysigce uczestnikéw
z catego swiata byto naprawde zastugujgcym na
szacunek i podziw osiggnieciem.

Najwazniejsze informacje z innych systeméw ETS

2 grudnia - Wedtug Japonskiego Narodowego Instytutu
Badan Srodowiskowych emisje gazéw cieplarnianych
w kraju zmniejszyty sie z 1291 Mt CO, w roku
rozliczeniowym?> 2017 do 1244 Mt CO; w roku
rozliczeniowym 2018, co stanowi spadek o 3,6% i jest to
spadek emisji pigty rok z rzedu. Wynikat on gtéwnie ze
zwiekszonego zuzycia energii odnawialnej
i ponownego uruchomienia dziewieciu reaktoréw
jadrowych. Japonia, jako pigty na Swiecie, co do
wielkosci emitent dwutlenku wegla, zobowigzata sie do
zmniejszenia emisji do 2030 r. 0 26%, w poréwnaniu do
2013 r. Emisje gazéw cieplarnianych w Japonii znacznie
wzrosty po katastrofie jgdrowej w Fukushimie w 2011 r.,
gdy kraj zamknat wszystkie reaktory jgdrowe. Szczyt
emisji przypadt na 2013 r. (1 410 Mt COz). Od tamtego
czasu emisja CO; spadfa o ok. 15,3%, dzieki szybkiemu
rozwojowi odnawialnych zrédet energii (17% w miksie
wytwarzania energii w 2018 r.) i zwiekszeniu
efektywnosci energetycznej. [ 1
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5 grudnia — Analitycy przewidujg, ze w pierwszym roku
funkcjonowania chifskiego krajowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji zostanie wydanych ok. 4,4 mid
uprawnien do emisji CO2. Jest to ok. 30% wiecej niz
wczesniej zaktadano, a spowodowane jest to wzrostem
liczby uczestnikdw systemu. [link]

6 grudnia — Podczas COP25 w Madrycie przedstawiciel
rzadu Indonezji ogtosit plan uruchomienia pilotazowego
krajowego systemu handlu uprawnieniami do emisji
w 2020 r., ktéry obejmowatby instalacje z sektora
energetycznego i przemystowego. Petne uruchomienie
systemu nastgpitoby w 2024 r. Indonezja zobowigzata
sie do obnizenia emisji dwutlenku wegla do 2030 r.
0 29% samodzielnie lub o 41% dzieki miedzyna-
rodowemu wsparciu finansowemu i technicznemu.

[link]

10 grudnia - Podczas COP25 w Madrycie
przedstawiciele pakistafiskiego Ministerstwa Zmian
Klimatu ogtosili powotanie komitetu odpowiedzialnego
za ocene potencjatu kraju w zakresie redukcji emisji.
Krajowy Komitet ds. Rynkow Weglowych bedzie miat za
zadanie oceni¢ role i zakres rynku emisji dwutlenku
wegla w realizacji ambicji klimatycznych Pakistanu oraz
zidentyfikowaé mozliwosci i wyzwania zwigzane
z poprawg danych dotyczacych emisji. Ministerstwo
Zmian Klimatu wspdlnie z UNFCCC opublikowato
badanie, okresSlajgce potencjat wdrozenia krajowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji w Pakistanie.
W pierwszej kolejnosci system obejmowatby duze
instalacje sektora energetycznego i przemystowego,
odpowiadajgce za 168 Mt ekw. CO2. Emisje w Pakistanie
wzrosty ponad dwukrotnie w latach 1994-2015
i przewiduje sie, ze wzrosng czterokrotnie w latach
2015-2030,
zapotrzebowania na energie. Pakistan 6 listopada

gtéwnie ze  wzgledu na  wzrost
2016 r. przedstawit swoje INDC?*® (ang. Intended
Nationally Determined Contributions), a juz 10 listopada
2016 r.77 ratyfikowat Porozumienie paryskie. Pakistan
zadeklarowat réwniez zmniejszenie prognozowanych
emisji do 2030 r. o 20%. Opierajagc sie na analizach
ekonomicznych rzad Pakistanu ocenit, ze zmniejszenie
0 20% prognozowanej wielkosci emisji w 2030 r. bedzie
wymagato inwestycji o wartosci ok. 40 mld USD.
Pakistan jest zdeterminowany, aby zmniejszy¢ emisje do
2030 r. w maksymalnie mozliwym zakresie, jednak

uzaleznia to od miedzynarodowych dotacji finansowych
i transferu miedzynarodowej pomocy technicznej. [link]

11 grudnia - Parlament Danii przyjat ustawe klimatyczng,
ktorej celem jest zmniejszenie emisji gazdéw
cieplarnianych o 70% do 2030 r., w pordwnaniu
z poziomem z 1990 r. oraz osiggniecie neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. Aby osiggnac swdj nowy cel do
2030 r., rzad dunski powotat Komitet ds. Zielonej
Transformacji, ktory ma zapewnié, aby najwazniejsze
decyzje rzagdowe uwzgledniaty aspekty klimatyczne oraz
nawigzat 13 partnerstw klimatycznych z wiodgcymi
organizacjami sektora prywatnego. [link]

11 grudnia - Rzad Kanady zatwierdzit projekt podatku od
emisji dwutlenku wegla opracowany przez prowincje
Alberta. Wedtug rzadu prowincji nowy mechanizm
podatkowy pozwoli Albercie zmniejszy¢ emisje gazéw
cieplarnianych o 18% w 2030 r., w poréwnaniu do
poziomu z 2015 r. Zgodnie z zatwierdzonymi przepisami
emisje z 127 duzych obiektow przemystowych
(producenci ropy naftowej, gazu, zaktady chemiczne
i produkujace nawozy), ktére emitujg co najmniej 100
kt/rok ekw. CO>, bedg opodatkowane od 2020 r. wedtug
stawki 30 CAD?/t (22,7 USD/t). Firmy, ktére nie obnizg
swoich emisji zgodnie z celem, bedg musiaty zaptacic¢
podatek od nadmiernych emisji dwutlenku wegla.
Oczekuje sie, ze nowy system pomoze duzym
emitentom osiggnac¢ cele w zakresie redukcji emisji
i unikna¢ koniecznosci optacenia podatku. Potowa
przychodéw z podatku (ok. 1,4 mld USD) zostanie
przeznaczona na fundusz Innowacji Technologicznych
i Redukcji Emisji, ktory sfinansuje badania nad nowymi
technologiami. Rzad wykorzysta drugg czes¢ wptywow
podatkowych do zmniejszenia deficytu i sfinansuje
Canadian Energy Center, agencje publiczng zajmujgca
sie poprawg reputacji przemystu piaskow roponosnych
w Albercie. System dla duzych obiektéw przemystowych
bedzie dziatat rownolegle z federalnym podatkiem od
emisji dwutlenku wegla, stosowanym do mniejszych
firm i indywidualnych konsumentoéw. [link]

16 grudnia - Rzad federalny Kanady zatwierdzit projekt
podatku od emisji dwutlenku wegla w prowincji Nowy
Ottawie
w pazdzierniku 2019 r. Od kwietnia 2020 r. prowincja

Brunszwik, ktéry zostat przedtozony

bedzie naktadaé¢ na konsumentéw wiasne podatki na
zakup paliw takich jak benzyna, gaz ziemny i propan

27

28 Dolar kanadyjski
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Wykres 3. Emisje gazow cieplarnianych Maroka z
podziatem na sektory w latach 1994-2016
[w Mt ekw. CO2]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z 2Rapport
Biennal Actualisé-BUR2-Morocco, grudzier 2019 r. i z Premier Rapport
Biennal Actualisé du Royaume du Maroc (kwiecien,2016 r.)

w cenie 30 CAD/t ekw. CO2 (22,8 USD/t ekw. CO2). Wiaze
sie to réwniez ze zniesieniem federalnego podatku od
emisji dwutlenku wegla, ktéry obowigzywat w prowincji
od kwietnia 2019 r. Dla przypomnienia, ogdélnokrajowa
strategia Kanady przeciwdziatania zmianom klimatu
naktada na prowincje i terytoria, ktére nie wprowadza
wtlasnego podatku od emisji lub nie wdrozg systemu
handlu uprawnieniami do emisji, cene minimalng za
tone emisji CO2 wynoszacg 20 CAD/t ekw. CO2 (ok. 15,3
USD/t ekw. CO2) w 2019 r. Cena ta bedzie rosng¢ o 10
CAD/t ekw. CO2 (ok. 7,6 USD/t ekw. CO2) kazdego roku,
az do osiggniecia 50 CAD/t ekw. CO: (ok. 38 USD/t ekw.
CO2) w 2022 r. [link]

20 grudnia — Rzad Nowej Zelandii rozpoczat konsultacje

w sprawie reform majgcych na celu ulepszenie

istniejgcego  nowozelandzkiego  systemu  handlu
uprawnieniami do emisji (NZ ETS). Nowa Zelandia
zobowigzata sie do ograniczenia emisji gazdéw

cieplarnianych do 2030 r. o 30% ponizej poziomoéw
z 2005 r. Rzad planuje w latach 2020-2025 zastgpienie
mechanizmu statej ceny uprawnien sprzedawanych na
aukcjach, ktéra wynosi 25 NZD?°, mechanizmem ceny
minimalnej, ponizej ktérej uprawnienia nie beda
sprzedawane na aukcjach. W listopadzie 2019 r.
nowozelandzki parlament przyjat ustawe, zgodnie
z ktorg, do 2050 r. Nowa Zelandia osiggnie neutralnosc¢
klimatyczng, za wyjatkiem metanu z rolnictwa. Emisje
metanu pochodzace z hodowli zwierzat gospodarskich
beda musiaty zosta¢ zmniejszone o 10% do 2030 r.

i047% do 2050 r., w stosunku do 2005 r. [link]

Polityka klimatyczna Maroka

W 2016 .
cieplarnianych przypadato na sektor energetyczny, ktéry
emitowat 56,72 Mt ekw. CO2, co stanowito ok. 65%
catkowitej emisji kraju. Od 1994 r. nastgpit ponad

w Maroku najwiecej emisji gazéw

dwukrotny wzrost emisji w sektorze energetycznym.

Drugim sektorem emitujgcym najwiecej gazow
cieplarnianych jest rolnictwo. W 2016 r. sektor ten
wyemitowat 19,90 Mt ekw. CO2, co oznacza ok. 23%
udziatu w catkowitej emisji kraju. Od 2000 r. emisje
z rolnictwa utrzymujg sie na podobnym poziomie.

Przedstawiono to w tabeli 5 i na wykresach 3i 4.

Przewiduje sie, ze Maroko do 2030 r., wg scenariusza
BAU (ang. business-as-usual), moze emitowaé okoto
170,80 Mt ekw. CO2. W swoim NDC* (ang. Nationally
Determined Contribution) Maroko zobowigzato sie do
redukcji emisji gazéw cieplarnianych, o co najmniej 13%,
w stosunku do scenariusza BAU bez uwzglednienia
rolnictwa, lesnictwa i uzytkowaniu gruntéw AFOLU (ang.
Agriculture, Forestry and Other Land Use) osiggajac

Tabela 5. Emisje gazow cieplarnianych Maroka z podziatem na sektory w latach 1994-2016 [w Mt ekw. CO3]

Sektory
Sektor energetyczny

2005 2010

Procesy przemystowe

Rolnictwo

Odpady

Razem

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z 2Rapport Biennal Actualisé’-BUR2-Morocco, grudzier 2019 r. i z Premier Rapport

Biennal Actualisé du Royaume du Maroc* (kwiecier 2016 r.)

2 Dolar nowozelandzki

30https://www4.unfccc.int/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/M
orocco%20First/Morocco%20First%20NDC-English.pdf
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Wykres 4. Podziat emisji na sektory w Maroku, w 2016 r.
[w %]

M Sektor
energetyczny

W Procesy
przemystowe

H Rolnictwo

B Odpady

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z 2Rapport
Biennal Actualisé-BUR2-Morocco, grudzier 2019 r.

w 2030 r. emisje krajowe na poziomie 148,70 Mt ekw.
CO2. W przypadku uwzglednienia AFOLU zobowigzanie
to zwieksza sie do 17%, co przektada sie na redukcje
emisji do 141,40 Mt ekw. CO2 w 2030 r. Pokazano to na
rysunku 1. W przypadku dostepu do miedzynaro-
dowych, nowych Zrédet finansowania oraz transferu
nowych technologii Maroko zobowigzuje sie do redukgcji
emisji gazoéw cieplarnianych do 2030 r., o co najmniej
34%, w stosunku do scenariusza BAU, bez uwzglednienia
AFOLU i do redukcji 42% z uwzglednieniem AFOLU, co
przektada sie na emisje w 2030 r. na poziomie 98,90 Mt
ekw. CO».

Rys. 1. Prognozy redukcji emisji do 2030 r. wg rdéznych
scenariuszy (z LULUCF i bez LULUCF) w
stosunku do scenariusza bazowego (BAU) — [w
%]

s Scenario BAU
170 === Unconditional scenario with AFOLU
Conditional scenario with AFOLU

=== Unconditional scenario without AFOLU
=== Conditional scenario without AFOLU

Mt co.e

70

50
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

Zrédto: Morocco’s Nationally Determined Contribution (NDC)

31 http://cdm.unfccc.int,

32 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktére taczy
wspdlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw

Realizacja zobowigzan Maroka w zakresie NDC w duzej
mierze zalezy od transformacji krajowego sektora
energetycznego, aby zmniejszy¢ jego uzaleznienie od
energetyki  weglowej oraz  zwiekszyé udziat
odnawialnych zrédet energii w miksie energetycznym
kraju. Gtéwnymi celami, jakie zamierza zrealizowac

Maroko to:

»  osiggniecie do 2030 r. 52% zainstalowanych mocy
produkujacych energie elektryczng ze zrédet
odnawialnych. Bedzie ona pochodzic w 20%
z energetyki stonecznej, w 20% z energetyki
wiatrowej i 12% z energetyki wodnej (w 2018 r.
udziat energii ze zrodet odnawialnych w miksie
energetycznym wynosit 34%),

»  zmniejszenie zuzycia energii elektrycznej o 15% do
2030r.,

> zmniejszenie zuzycia energii w budynkach,
przemysle i transporcie 0 15% do 2030 r.,

» znaczne ograniczenie publicznych dotacji na
paliwa kopalne,

» znaczne zwiekszenie zuzycia gazu ziemnego,
zezwalajac na import skroplonego gazu ziemnego,

» zainstalowanie dodatkowej moc 3,9 GW
energetyki gazowej.,

» odchodzenie od energetyki weglowej, mimo
uruchomienia nowej elektrowni weglowej w 2018
r.iplanowanego uruchomienia nastepnej w 2023-
2024 r.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych ‘

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencgji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze do konca grudnia
zarejestrowanych zostato 7 817 projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism — mechanizm czystego
rozwoju)®!, co oznacza ze w tym miesigcu przybyty trzy
nowe projekty.

Liczba jednostek CER wydanych do konca grudnia
wyniosta ok. 2 009,4 miIn, a wiec w ciggu tego miesigca
wydano ok. 5,6 min jednostek CER. Natomiast liczba
jednostek wydanych w zwigzku zrealizacjg dziatan
programowych CDM (PoA)3? na koniec grudnia osiggneta
poziom 23,5 mIn jednostek, czyli w ostatnim miesigcu
wydano ok. 700 tys. jednostek.

odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html)
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Pozostate informacje
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W dniu 30 grudnia 2019 r. Minister Aktywow
Panstwowych przekazat do Komisji Europejskiej
Krajowy Plan na rzecz Energii i Klimatu (KPEiK) na
lata 2021-2030, wypetniajac tym samym obowigzek
natozony na Polske przepisami rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady. Dokument zostat
przyjety przez Komitet do Spraw Europejskich na
posiedzeniu w dniu 18 grudnia 2019 r. Zgodnie
z przepisami rozporzgdzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia 2018
r. w sprawie zarzadzania unig energetyczng®
panstwa czt. powinny przekazaé¢ swoje KPEiK do
konca grudnia 2019 r. Projekt Krajowego planu byt
wynikiem pracy miedzyresortowego zespotu
roboczego koordynowanego przez Ministerstwo
Aktywow Panstwowych. W skfad zespotu roboczego
wchodzili przedstawiciele: Ministerstwa Klimatu,
Ministerstwa Finansow, Ministerstwa Rozwoju,
Polityki
Ministerstwa Spraw Zagranicznych, Ministerstwa

Ministerstwa Funduszy i Regionalnej,
Rolnictwa i Rozwoju WSsi, Ministerstwa Nauki

i Szkolnictwa Wyzszego, Ministerstwa
Infrastruktury, Ministerstwa Gospodarki Morskiej
i Zeglugi Srédladowej, Ministerstwa Rodziny, Pracy
i Polityki Spotecznej, Petnomocnika Rzadu ds.
Strategicznej Infrastruktury Energetycznej, jak
rowniez Urzedu Regulacji Energetyki, Gtéwnego
Urzedu Statystycznego oraz Krajowego Osrodka
Bilansowania i Zarzadzania Emisjami. Krajowy plan
prezentuje zintegrowane podejscie do wdrazania
pieciu
przedstawia zatozenia i cele oraz polityki i dziatania

wymiaréw unii  energetycznej oraz
na rzecz realizacji tych pieciu wymiaréw unii
energetycznej, ktérymi sa:
e Bezpieczenstwo energetyczne,
e  Wewnetrzny rynek energii,
o  Efektywnosc¢ energetyczna,
e  Obnizenie emisyjnosci,
e Badania naukowe, innowacje i konkuren-
cyjnosc.
Dokument powstat w oparciu o krajowe strategie
rozwoju (m.in. Strategia zrownowazonego rozwoju

transportu do 2030 r., Polityka ekologiczna

33 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z
dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie zarzgdzania unig energetyczng i
dziataniami w dziedzinie klimatu, zmiany rozporzadzen Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 663/2009 i (WE) nr 715/2009, dyrektyw

4

Panstwa 2030,

rozwoju wsi, rolnictwa i rybactwa 2030) oraz

Strategia  zrownowazonego
uwzgledniajac projekt Polityki energetycznej Polski
do 2040 r. [link]

W pierwszym kwartale 2020 r. Narodowy Fundusz

Wodnej

(NFOSiGW) planuje ogtoszenie pierwszego naboru

Ochrony Srodowiska i Gospodarki
whnioskéw o dofinansowanie na zakup samochodéw

elektrycznych. Wczesniej niezbedne jest
wprowadzenie zmian w prawie podatkowym. Dzieki
érodkom pochodzacym z NFOSIGW nastepuje
wymiana floty autobusowej w samorzadach.
Zdaniem Ministra Klimatu te samg droge musi
przejs¢ transport prywatny. Dlatego resort,
zdecydowat sie na modyfikacje, przygotowanych
zasad Funduszu

wczesniej wsparcia z

Niskoemisyjnego Transportu, ktére zapewnig
dofinansowanie przy zakupie auta napedzanego
energig elektryczng. Fundusz Niskoemisyjnego
Transportu (FNT) powstat na podstawie ustawy
z dnia 6 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy
o biokomponentach i biopaliwach ciektych oraz
niektorych innych ustaw. Zadaniem Funduszu jest
finansowanie projektéw zwigzanych z rozwojem
elektromobilnosci oraz transportem opartym na
paliwach alternatywnych. Zakres projektéw, ktére
mogg otrzymac dofinansowanie jest bardzo szeroki
— wspierani mogg by¢ m.in. producenci srodkéw
transportu, samorzady inwestujgce w czysty
transport publiczny, wytwdrcy biokomponentéw,
jak i podmioty chcace zakupi¢ nowe pojazdy.
Fundusz wspiera takze promocje i edukacje
w zakresie wykorzystania paliw alternatywnych
w transporcie. [link]

Trwajg prace nad zbudowaniem akumulatora ze
sktadnikow wyodrebnionych z morskiej wody. Dziat
badawczy IBM — IBM Research, odkryt w ten sposdb
mozliwos¢ zastgpienia w produkcji baterii litowo-
jonowych od lat wykorzystywanych metali: litu
i kobaltu. Te kluczowe sktadniki powszechnie
stosowane w akumulatorach sg metalami ciezkim,
stwarzajagcymi problemy zwigzane z utylizowaniem
zuzytych baterii, w zwigzku czym sg one odpadami
wyzszego ryzyka, czyli odpadami niebezpiecznymi.

Natomiast samo pozyskanie tych pierwiastkow,

Parlamentu Europejskiego i Rady 94/22/WE, 98/70/WE,

2009/31/WE, 2009/73/WE, 2010/31/UE, 2012/27/UE i 2013/30/UE,
dyrektyw Rady 2009/119/WE i (EU) 2015/652 oraz uchylenia
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 525/2013.
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ktére wystepujg tylko w niektérych czesciach
Swiata, jest obarczone nie tylko ryzykiem
ograniczonej dostepnosci jako metale rzadkie, ale
réowniez jest watpliwe moralnie w zwigzku
z procederem zatrudniania dzieci w afrykanskich
kopalniach kobaltu, co niekiedy prowadzi do ich
kalectwa. Dlatego tak wazne moze byc
zastosowanie  akumulatoréw  wykonywanych
w nowoopracowanej technologii. A jak twierdzg jej
twércy -— nowe baterie charakteryzujg sie
rewelacyjng poprawa swoich osiggow w zakresie
szybkosci tadowania i znacznego zwiekszenia
gestosci mocy i energii, przy jednoczesnym niemal
catkowitym wyeliminowania ryzyka zapalenia sie.
Tak pozgdane cechy nowego produktu mogtoby
przyczyni¢ sie do jego szerokiego zastosowania
i dania zdecydowanego impulsu do szybszego
rozwoju elektromobilnosci, a nawet, byé moze - do
przysztego rozwoju elektrycznego lotnictwa
pasazerskiego. Cho¢ trwajg jeszcze prace badawcze,
a do fazy wdrozen jeszcze daleko, to do potencjatu
nowej technologii jej amerykanscy tworcy
przekonali juz kolejnych partneréw, pozyskujac do
wspotpracy takie koncerny jak Mercedes-Benz
Research and Development North America czy
Central Glass. [ ]

18 grudnia 2019 r. Parlament Europejski i Rada
uzgodnity na poziomie politycznym przyjecie
rozporzadzenia w sprawie taksonomii, czyli
utworzenia systemu klasyfikacji dla zréwno-
wazonych dziatalnosci gospodarczych, zwanych
zielong listg. Rozporzadzenie nie zawiera jeszcze
wyczerpujgcego wykazu ekonomicznie zréwno-
wazonych $rodowiskowo dziatalnosci, tworzac
raczej ogolne ramy do klasyfikacji, ktora bedzie
dalej rozwijana w przysztych latach. Taksonomia
stanowi obecnie pierwsze tego typu podejscie na
Swiecie, klasyfikujgce dziatalno$¢ gospodarcza
w aspekcie dotyczacym wptywu na srodowisko.
Uzgodniono, ze dziatalno$¢ gospodarcza moze byc
zakwalifikowana jako zréwnowazona, jesli bedzie
zapewniac znaczacy wktad do co najmniej jednego
z przyjetych szesciu celéw Srodowiskowych, ktérymi
s3: fagodzenie zmian klimatu, dostosowanie do
zmian  klimatu, zréwnowazone uzytkowanie
i ochrona zasobéw wodnych i morskich, przejscie na

gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola oraz ochrona
i przywracanie rdéznorodnosci  biologicznej
i ekosystemow. Ponadto zréwnowazona dziatalno$¢
gospodarcza musi wykazywaé brak znaczqcej
szkody dla innych celéw Srodowiskowych oraz byé
zgodna z kryteriami technicznymi i minimalnymi
gwarancjami dotyczacymi zabezpieczenia
spotecznego i zarzadzania. Warto zauwazy¢, ze
jednolity ogdlnoeuropejski system klasyfikacji ma
przystuzy¢ sie osiggnieciu neutralnosci klimatycznej
przez UE m.in. poprzez uznanie za zréwnowazone
srodowiskowo te dziatania gospodarcze, ktére
fagodza zmiany klimatu, badZz sie do nich
dostosowujg. Przyjecie wspdlnej taksonomii na
poziomie ogdlnoeuropejskim miatoby wszystkim
pomdc w rozumieniu, jaka dziatalnos¢ gospodarczg
mozna jednoznacznie uzna¢ za zréwnowazong
srodowiskowo. Chronitoby to konsumentéw np.
przed naduzywaniem reklamy produktéw, rzekomo
ekologicznych, natomiast dla rynkow kapitatowych
miatoby strategiczne znaczenie polegajgce na
ukierunkowaniu przeptywow kapitatu na rzecz
zrbwnowazonych inwestycji. W tym kontekscie
trzeba zauwazy¢, Ze osiggniete porozumienie
wyraznie wyklucza kwalifikowanie sie jako
aktywnosci zrownowazonej tych dziatalnosci, ktére
sg zwigzane z wytwarzaniem energii ze statych paliw
kopalnych. Natomiast nie obejmuje ani nie wyfacza
gazu z taksonomii Unii Europejskiej, podobnie jak
nie zalicza ani wyraznie nie dyskwalifikuje energii
jadrowej z dziatalnosci gospodarczych zréwno-
wazonych Srodowiskowo. Rozporzadzenie
w sprawie taksonomii bedzie uscislane poprzez
opracowanie i przyjecie  dwadch aktéw
delegowanych Komisji Europejskiej. Pierwszy z nich
bedzie dotyczyt dwodch pierwszych  celdw
zréwnowazonych dziatalnosci gospodarczych, ktére
wigzg sie z klimatem, czyli fagodzenie zmian klimatu
i dostosowanie do tych zmian, a drugi akt —
pozostatych czterech celéw Srodowiskowych.
Przewiduje sie, ze przyjecie przez Komisje
pierwszego z nich miatyby nastgpi¢ do 31 grudnia
2020 r. i zaczg¢ obowigzywac od 31 grudnia 2021 r.,
a przyjecie drugiego aktu — do konca 2021 r.,
z wejsciem w zycie rok pdznie;j. [link]
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w styczniu 2020 r.

7, 811 stycznia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

7, 811 stycznia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnier Srodowiska

Posiedzenie Kolegium Komisarzy ( Just transition fund; sustainable europe investment plan)

Posiedzenie Plenarne Parlamentu Europejskiego

14 stycznia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

13-16 stycznia Posiedzenie Plenarne Parlamentu Europejskiego

20-21 stycznia Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci w PE
(ENVI)
22-23 stycznia Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badari Naukowych i Energii w PE (ITRE)

Terminy aukcji uprawniern EUA/EUAA w UE*;|

» EEX: 15 29 stycznia ($roda) —pierwsza w tym roku krajowa aukcja polskich uprawnien EUA - 5,332 min
(start od 9:00 do 11:00);

> EEX: od 7 do 31 stycznia (poniedziatek, wtorek i czwartek): - unijna aukcja uprawniert EUA + EFTA: 2,717
mln EUA/aukcje (start od 9:00 do 11:00);

> EEX: 10, 17, 24, 31 stycznia - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,363 min EUA/aukcje i 2,840 min
EUA (start od 9:00 do 11:00).

W styczniu

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE, podane godziny zgodnie z czasem $rodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2019 [w EUR]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC
(do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na
podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajgc od 1 stycznia 2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO; wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 5 obejmuje okres od lutego 2008 r. do grudnia 2019 r. Natomiast na wykresie
6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2019 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowv Instvtut Badawczv

W celu otrzymywania bezposrednio numerdow ,Raportu z rynku CO>” zachecamy Panstwa
do zapisywania sie do naszego newslettera

—> NEWSLETTER
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